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WBS Holding - Departamentul de analiză

Informațiile din această prezentare nu reprezintă o recomandare de a cumpăra sau 
a vinde,  ci  doar  informații  ce ar trebui  să vă sprijine  în  adoptarea  unei  decizii  
fundamentate în cadrul procesului investițional și nu certifică obținerea unui câștig 
sigur. Informațiile prezentate au fost obținute din surse considerate de încredere, 
dar corectitudinea și completitudinea lor nu pot fi garantate. 

Autor:  Armin Comanac Sursa date: Bloomberg

WBS Holding S.A. și realizatorii acestei analize nu își asumă nici un fel de obligație  
pentru eventualele pierderi suferite în urma folosirii acestor informații. WBS Holding 
S.A. și reprezentanții acesteia, angajații sau alte persoane implicate, inclusiv clienții 
societății,  pot deține (în limitele permise de lege) sau pot fi implicați  în tranzacții 
având ca obiect instrumente de investire la care se face referire în aceste pagini.

Piețele  americane  au  început  săptămâna  cu  evoluții 
negative,  suferind scăderi  abrupte  în debutul  sesiunii 
de  tranzacționare  și  reușind  să  recupereze  o  parte 
semnificativă din pierderi abia în ultimele ore ale zilei. 
Indicele  Dow  Jones  a  coborât  temporar  până  sub 
pragul  de  11000,  reușind  să  găsească  un  suport  în 
apropierea nivelului de 10950, în timp ce indicele S&P 
500 a petrecut majoritatea sesiunii între 1175 și 1180. 
Dolarul  american  a  avansat  în  fața  principalilor 
parteneri  comerciali,  Dolar  Index  urcând  cu  0.59% 
până  la  80.8350.  Principalul  motiv  asociat  cu  aceste 
evoluții a fost amplificarea speculațiilor de extindere a 

problemelor  financiare  din  Europa,  speculații  care  au 
condus  la  scăderi  generalizate  ale  piețelor  vest-
europene.  Cu toate acestea,  indicele  VIX al  volatilității 
opțiunilor pentru S&P 500 a scăzut luni cu 3.11% până la 
21.53, indicând o reducere a nivelului de risc perceput 
de investitori, iar cotația contractelor futures pentru petrol 
a  avansat  cu  2.35% până  la $85.73.  Evoluția  prețului 
petrolului a fost consistentă cu creșterea de săptămâna 
trecută  a  volumului  tranzacțiilor  cu  opțiuni  call  pentru 
contracte futures cu maturitate în decembrie la prețul de 
$100/baril.

Volumul  vânzărilor  retail  la  sfârșitul  săptămânii 
trecute  –  Thanksgiving  weekend  –  a  depășit  cu 
6.4% nivelul înregistrat cu un an în urmă. Conform 
datelor  publicate  de  National  Retail  Federation, 
numărul clienților a fost de aproximativ 212 milioane, 
iar valoarea totală a vânzărilor realizate a fost de 45 
de  miliarde  de  dolari.  Creșterea  a  condus  la 
așteptări  similare  pentru  vânzările  online  de  luni 
(Cyber  Monday),  contribuind  la  avansul  acțiunilor 
Amazon.com Inc., cel mai mare magazin online, cu 
1.3% până la $179.49, un nou maxim istoric.

Hewlett-Packard Co. intenționează să ofere spre 
vânzare bonduri în valoare de 2 miliarde de dolari 
pentru  a-și  achita  împrumuturile  pe  termen scurt 
(„commercial  paper”).  Conform surselor  citate  de 
Bloomberg News, HP ar putea emite note la cinci 
ani  în  valoare  de  650  de  milioane  de  dolari  și 
randament  cu  0.73%  mai  mare  decât  bondurile 
similare  de  trezorerie,  și  bonduri  la  10  ani  în 
valoare de 1.35 miliarde de dolari cu o diferență de 
randament de 0.95% față de bondurile similare de 
trezorerie.  Oferta HP vine într-o perioadă în care 
valoarea totală existentă de obligațiuni pe termen 
foarte scurt ale companiilor americane se află pe o 
tendință  descendentă  susținută,  datele  Ferderal 
Reserve indicând că la sfârșitul săptămânii trecute 
aceasta  suferise  a  patra  scădere  săptămânală 
consecutivă până la 1065 miliarde de dolari.

Nume Preț Variație (%)  Variație Variație 2010 (%)
MSCI World Index 1200.86 -0.78% -9.50 2.77%
Dow Jones 11052.49 -0.36% -39.51 5.99%

2144.56 -0.43% -9.35 15.28%
S&P 500 1187.76 -0.14% -1.64 6.52%
Dow Jones Transportation 4896.24 0.35% 16.99 19.43%
Dow Jones Utilities 391.35 -0.33% -1.29 -1.67%
S&P Financial Services 195.52 0.57% 1.11 0.90%
S&P Energy 466.60 0.51% 2.39 8.52%

119.52 -0.95% -1.15 4.26%
280.81 -0.06% -0.17 15.56%

S&P Consumer Discretionary 284.89 -0.61% -1.76 21.19%
S&P Consumer Staples 293.71 -0.31% -0.92 7.08%
S&P Utilities 155.15 -0.37% -0.58 -1.80%
S&P Health Care 352.47 -0.34% -1.20 -2.69%
S&P Materials 217.50 0.47% 1.01 8.86%
S&P Info tech 389.88 -0.59% -2.33 5.17%
S&P Metals 194.85 1.24% 2.38 10.56%
S&P Integrated Oil & Gas 432.89 0.21% 0.91 6.46%
WTI Crude Oil $85.73 2.35% 1.97 1.21%
Gold Spot $1,366.31 0.18% 2.51 25.21%

302.89 0.58% 1.76 6.89%
Volatility index (CBOE VIX) 21.53 -3.11% -0.69 -0.69%

EUR / USD 1.3125 -0.88% -0.0117 -8.35%
USD / CHF 1.0000 -0.36% -0.0036 -3.40%
GBP / USD 1.5573 -0.12% -0.0019 -3.69%
USD / JPY 84.26 0.19% 0.16 -9.42%
DXY Index 80.8350 0.59% 0.4780 3.82%

Nasdaq

S&P Telecom
S&P Industrials

Jefferies Commodities Index
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Evoluția companiilor din indicele Dow Jones

• raportul Price/Earnings nu este definit pentru companiile care au raportat pierderi în ultimul 
trimestru („earnings” negativ)

• raportul  Price/Book  Value  nu  este  definit  pentru  companiile  care  au  raportat  în  ultimul 
trimestru o valoare a datoriilor mai mare decât cea a activelor („book value” negativ)
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Name Change this year P/E

DOW JONES INDUS. AVG 5.99% -0.36% 13.42 2.55

CATERPILLAR INC 46.82% -0.55% 25.98 5.40
DU PONT (E.I.) DE NEMOURS 39.35% 1.08% 14.44 4.77
MCDONALD'S CORP 25.34% -0.70% 17.39 6.06
BOEING CO 18.90% -0.85% 13.24 10.60
WALT DISNEY CO/THE 12.93% -0.76% 17.59 1.84
COCA-COLA CO/THE 11.21% -1.25% 18.43 5.26
KRAFT FOODS INC-CLASS A 11.07% -0.46% 14.95 1.51
INTL BUSINESS MACHINES CORP 9.16% -0.85% 13.03 7.98
THE TRAVELERS COMPANIES INC 8.66% -0.35% 8.28 0.92
UNITED TECHNOLOGIES CORP 7.77% -0.64% 15.20 3.25
AMERICAN EXPRESS CO 6.93% 2.17% 14.16 3.28
CHEVRON CORP 6.10% -0.51% 9.42 1.61
HOME DEPOT INC 6.08% -1.00% 15.98 2.63
GENERAL ELECTRIC CO 5.55% 0.88% 14.39 1.47
INTEL CORP 4.56% 0.00% 10.61 2.49
VERIZON COMMUNICATIONS INC 3.05% -1.15% 14.24 2.38
PROCTER & GAMBLE CO 2.47% 0.00% 16.75 2.82
3M CO 1.87% -0.21% 14.60 3.88
EXXON MOBIL CORP 1.85% 0.26% 12.23 2.41
WAL-MART STORES INC 0.75% 0.20% 13.74 2.97
AT&T INC -1.18% -1.00% 13.00 1.45
JOHNSON & JOHNSON -3.88% -0.83% 13.03 2.97
MERCK & CO. INC. -5.06% -0.49% 10.42 1.92
PFIZER INC -8.96% -0.06% 7.23 1.51
JPMORGAN CHASE & CO -9.02% 0.85% 9.92 0.90
MICROSOFT CORP -16.99% -0.12% 10.91 4.62
HEWLETT-PACKARD CO -17.30% -1.39% 10.36 2.37
ALCOA INC -17.56% 0.76% 132.90 1.02
CISCO SYSTEMS INC -18.80% -0.26% 14.09 2.43
BANK OF AMERICA CORP -24.90% 1.53% 15.30 0.53

Change 
today

Price/Book 
Value
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Leading  5
Code Name Price % Change Index Points
AXP AMERICAN EXP 43.33 2.17% 6.96
DD DU PONT (EI) 46.92 1.08% 3.78
JPM JPMORGAN CHA 37.91 0.85% 2.42
XOM EXXON MOBIL 69.45 0.26% 1.36
BAC BANK OF AMER 11.31 1.53% 1.29

Lagging 5
Code Name Price % Change Index Points
IBM IBM 142.89 -0.85% -9.23
KO COCA-COLA CO 63.39 -1.25% -6.06
HPQ HEWLETT-PACK 42.60 -1.39% -4.54
BA BOEING CO/TH 64.36 -0.85% -4.16
MCD MCDONALDS CO 78.26 -0.70% -4.16

Leading  5
Code Name Price % Change Index Points
AAPL APPLE INC 316.87 0.35% 1.55
AMZN AMAZON.COM I 179.49 1.12% 0.65
ESRX EXPRESS SCRI 52.80 0.55% 0.15
TEVA TEVA PHARM-A 50.88 0.37% 0.15
MXIM MAXIM INTEGR 23.82 1.15% 0.09

Lagging 5
Code Name Price % Change Index Points
GOOG GOOGLE INC-C 582.11 -1.34% -1.29
EBAY EBAY INC 30.23 -2.95% -0.98
QCOM QUALCOMM INC 47.28 -0.94% -0.95
CELG CELGENE CORP 59.89 -2.16% -0.66
ORCL ORACLE CORP 27.22 -0.98% -0.62
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Leading  5
Code Name Price % Change
FDX FEDEX CORP 91.59 4.21%
HBAN HUNTINGTON B 5.79 4.14%
EK EASTMAN KODA 4.84 3.64%
HAL HALLIBURTON 37.87 3.58%
WAG WALGREEN CO 34.80 3.33%

Lagging 5
Code Name Price % Change
TER TERADYNE INC 11.96 -4.93%
GT GOODYEAR TIR 9.64 -3.89%
MWW MONSTER WORL 22.39 -3.41%
JNS JANUS CAPITA 10.48 -3.32%
FSLR FIRST SOLAR 122.35 -3.07%
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