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WBS Holding - Departamentul de analiză

Informațiile din această prezentare nu reprezintă o recomandare de a cumpăra sau 
a vinde,  ci  doar  informații  ce ar  trebui  să vă sprijine  în adoptarea  unei  decizii  
fundamentate în cadrul procesului investițional și nu certifică obținerea unui câștig 
sigur. Informațiile prezentate au fost obținute din surse considerate de încredere, 
dar corectitudinea și completitudinea lor nu pot fi garantate. 

Autor:  Armin Comanac Sursa date: Bloomberg

WBS Holding S.A. și realizatorii acestei analize nu își asumă nici un fel de obligație 
pentru eventualele pierderi suferite în urma folosirii acestor informații. WBS Holding 
S.A. și reprezentanții acesteia, angajații sau alte persoane implicate, inclusiv clienții 
societății,  pot deține (în limitele permise de lege) sau pot fi implicați în tranzacții 
având ca obiect instrumente de investire la care se face referire în aceste pagini.

Piețele americane au înregistrat miercuri evoluții  negative 
generalizate, în urma datelor macroeconomice negative și 
a  rezultatelor  financiare  sub  așteptări  publicate  de 
companiile  din  sectorul  financiar  înainte  de  deschiderea 
piețelor.  Indicele  Dow  Jones  a  coborât  cu  doar  0.11%, 
evoluția pozitiva a acțiunilor IBM (+3.35%) limitând efectele 
scăderii  acțiunilor  financiare  (American  Express  -2.44%, 
J.P Morgan Chase -2.32%) și industriale (Boeing -1.02%, 
Caterpillar -0.72%); S&P 500 a suferit însă o scădere de 
1.01%,  cea  mai  mare  din  ultimele  două luni,  datorită  în 
principal  sectoarelor  financiar  (S&P  Financial  Services 

-2.20%) și de materii prime și materiale de construcții (S&P 
Materials -2.24%, S&P Metals -2.80%). Principala cauză a 
declinului acțiunilor financiare a fost dată de rezultatele sub 
așteptări publicate de Goldman Sachs, care a pierdut 4.7% 
miercuri după ce a anunțat o scădere de 52% a veniturilor, 
al  treilea  declin  trimestrial  consecutiv,  datorită  scăderii 
înregistrate de departamentele de tranzacționare și investiții.
Construcția de locuințe noi a scăzut în decembrie la minimul 
ultimului an, declinul de 4.3% conducând la o rată anualizată 
de doar 529 de mii de unități, sub așteptările de 550 de mii 
ale analiștilor.

Acțiunile  International  Business Machines Corp. 
au înregistrat un nou nivel record miercuri după ce 
compania a anunțat marți după închiderea piețelor 
un  nivel  peste  așteptări  al  vânzărilor  și  profitului 
pentru al patrulea trimestru al anului trecut. IBM a 
anunțat creșteri ale vânzărilor în toate diviziile sale, 
volumul  contractelor  de  servicii  semnate  de 
companie înregistrând o creștere pentru prima dată 
în  ultimul  an.  Rezultatele  au  determinat  IBM  să 
declare că își va îndeplini obiectivul de creștere de 
aproape două ori a profitului operațional până peste 
$20/acțiune până în 2015. Acțiunile IBM au crescut 
cu  3.35%  până  la  $155.69,  analiștii  financiari 
revizuindu-și  în  creștere  estimările  pentru  evoluția 
acestora în următoarele 12 luni.

Acțiunile  Goldman Sachs Group Inc. au suferit 
miercuri  cea  mai  mare  scădere  procentuală  din 
ultimele nouă luni după ce compania a anunțat un 
profit trimestrial în scădere cu 52% față de aceeași 
perioadă a anului trecut. Venitul din tranzacțiile cu 
obligațiuni,  tranzacțiile  valutare și  cele  cu materii 
prime, principalele surse de venituri ale companiei, 
au  coborât  cu  48%  față  de  2009  până  la  1.64 
miliarde de dolari, în timp ce veniturile diviziei de 
investiții au suferit  un declin de 10% până la 1.5 
miliarde de dolari.  Acțiunile GS au pierdut 4.7%, 
încheind sesiunea din New York la $166.49.

Nume Preț Variație (%)  Variație Variație 2011 (%)
MSCI World Index 1308.81 -0.56% -7.36 2.25%
Dow Jones 11825.29 -0.11% -12.64 2.14%

2303.32 -1.09% -25.47 3.85%
S&P 500 1281.92 -1.01% -13.10 1.93%
Dow Jones Transportation 5129.33 -1.77% -92.32 0.44%
Dow Jones Utilities 411.31 -0.11% -0.47 1.56%
S&P Financial Services 218.76 -2.20% -4.93 1.86%
S&P Energy 524.29 -1.02% -5.39 3.46%

123.96 -0.10% -0.13 -3.71%
308.77 -1.00% -3.11 2.54%

S&P Consumer Discretionary 297.36 -0.99% -2.96 0.62%
S&P Consumer Staples 302.67 -0.32% -0.98 -0.30%
S&P Utilities 161.53 -0.11% -0.18 1.38%
S&P Health Care 371.35 -0.62% -2.31 1.80%
S&P Materials 237.42 -2.24% -5.45 -0.92%
S&P Info tech 422.16 -0.66% -2.82 4.35%
S&P Metals 217.42 -2.80% -6.26 -2.71%
S&P Integrated Oil & Gas 488.93 -0.59% -2.88 4.20%
WTI Crude Oil 90.86 -0.57% -0.52 -1.42%
Gold Spot 1369.86 0.11% 1.52 -4.39%

333.43 -0.10% -0.35 0.19%
Volatility index (CBOE VIX) 17.31 9.07% 1.44 -2.48%

EUR / USD 1.3473 0.64% 0.0086 0.67%
USD / CHF 0.9549 -0.88% -0.0085 2.11%
GBP / USD 1.5996 0.21% 0.0033 2.46%
USD / JPY 82.02 -0.65% -0.54 1.11%
DXY Index 78.6400 -0.41% -0.3220 -0.49%
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• raportul Price/Earnings nu este definit pentru companiile care au raportat pierderi în ultimul 
trimestru („earnings” negativ)

• raportul  Price/Book  Value  nu  este  definit  pentru  companiile  care  au  raportat  în  ultimul 
trimestru o valoare a datoriilor mai mare decât cea a activelor („book value” negativ)
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Name Change this year P/E

DOW JONES INDUS. AVG 2.14% -0.11% 14.07 2.72

HEWLETT-PACKARD CO 10.02% -0.04% 11.27 2.52
BOEING CO 9.91% -1.02% 14.76 11.81
BANK OF AMERICA CORP 7.72% -4.20% 19.45 0.68
EXXON MOBIL CORP 7.00% -0.61% 13.77 2.72
INTL BUSINESS MACHINES CORP 6.08% 3.35% 13.47 8.57
AMERICAN EXPRESS CO 5.41% -2.44% 14.78 3.42
PFIZER INC 4.63% -0.38% 8.00 1.68
ALCOA INC 4.35% -1.29% 30.30 1.20
WALT DISNEY CO/THE 4.21% -0.76% 18.88 1.97
JPMORGAN CHASE & CO 3.04% -2.32% 8.74 1.02
CISCO SYSTEMS INC 2.92% -1.86% 15.09 2.60
WAL-MART STORES INC 2.04% -0.20% 14.04 3.01
CATERPILLAR INC 2.01% -0.72% 29.67 6.16
MICROSOFT CORP 1.97% -0.66% 12.27 5.19
3M CO 1.92% -0.20% 15.24 4.06
CHEVRON CORP 1.88% -0.41% 10.72 1.83
HOME DEPOT INC 1.63% -1.08% 18.56 3.06
PROCTER & GAMBLE CO 1.59% -0.21% 17.61 2.97
UNITED TECHNOLOGIES CORP 1.51% 0.43% 16.24 3.47
JOHNSON & JOHNSON 1.15% 0.74% 13.17 3.00
GENERAL ELECTRIC CO 0.22% -1.56% 16.51 1.69
INTEL CORP -0.10% -0.38% 10.25 2.35
KRAFT FOODS INC-CLASS A -1.05% 0.39% 15.44 1.56
MCDONALD'S CORP -1.84% 0.90% 16.74 5.84
DU PONT (E.I.) DE NEMOURS -2.00% -1.65% 15.04 4.97
THE TRAVELERS COMPANIES INC -2.26% -0.40% 8.33 0.92
VERIZON COMMUNICATIONS INC -3.30% 0.70% 15.45 2.58
COCA-COLA CO/THE -3.57% -0.09% 18.44 5.26
AT&T INC -3.57% 0.00% 13.30 1.48
MERCK & CO. INC. -5.91% 0.12% 10.18 1.88
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Leading  5
Code Name Price % Change Index Points
CMCSA COMCAST CORP 23.10 1.36% 0.48
DLTR DOLLAR TREE 51.87 3.04% 0.22
ORCL ORACLE CORP 31.60 0.25% 0.18
BMC BMC SOFTWARE 48.98 1.45% 0.16
ROST ROSS STORES 64.74 1.52% 0.13

Lagging 5
Code Name Price % Change Index Points
AAPL APPLE INC 338.84 -0.65% -3.06
QCOM QUALCOMM INC 52.14 -1.73% -1.94
AMZN AMAZON.COM I 186.87 -2.29% -1.41
GOOG GOOGLE INC-C 631.75 -1.23% -1.28
RIMM RESEARCH IN 63.28 -3.08% -1.13

Leading  5
Code Name Price % Change Index Points
IBM IBM 155.69 3.35% 38.14
MCD MCDONALDS CO 75.35 0.90% 5.07
JNJ JOHNSON&JOHN 62.56 0.74% 3.48
UTX UNITED TECH 79.91 0.43% 2.57
VZ VERIZON COMM 34.60 0.70% 1.82

Lagging 5
Code Name Price % Change Index Points
AXP AMERICAN EXP 45.24 -2.44% -8.55
JPM JPMORGAN CHA 43.71 -2.32% -7.87
DD DU PONT (EI) 48.88 -1.65% -6.21
BA BOEING CO/TH 71.73 -1.02% -5.60
CAT CATERPILLAR 95.54 -0.72% -5.22
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Leading  5
Code Name Price % Change
HCBK HUDSON CITY 12.04 -8.44%
CF CF INDUSTRIE 140.17 -6.21%
X US STEEL COR 52.33 -5.93%
NTRS NORTHERN TRU 52.49 -5.66%
RF REGIONS FINA 7.13 -5.56%

Lagging 5
Code Name Price % Change
CMA COMERICA INC 38.74 -8.31%
C CITIGROUP IN 4.80 -6.43%
JDSU JDS UNIPHASE 16.97 -4.50%
VZ VERIZON COMM 34.36 -3.10%
JCP J.C. PENNEY 29.59 -2.66%
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