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WBS Holding - Departamentul de analiză

Informațiile din această prezentare nu reprezintă o recomandare de a cumpăra sau 
a vinde,  ci  doar  informații  ce ar  trebui  să vă sprijine  în adoptarea  unei  decizii  
fundamentate în cadrul procesului investițional și nu certifică obținerea unui câștig 
sigur. Informațiile prezentate au fost obținute din surse considerate de încredere, 
dar corectitudinea și completitudinea lor nu pot fi garantate. 

Autor:  Virgil Petrea Sursa date: Bloomberg

WBS Holding S.A. și realizatorii acestei analize nu își asumă nici un fel de obligație 
pentru eventualele pierderi suferite în urma folosirii acestor informații. WBS Holding 
S.A. și reprezentanții acesteia, angajații sau alte persoane implicate, inclusiv clienții 
societății,  pot deține (în limitele permise de lege) sau pot fi implicați în tranzacții 
având ca obiect instrumente de investire la care se face referire în aceste pagini.

Piețele  americane  au  început  săptămâna  cu  evoluții 
ascendente, ajutate pe de o parte de menținerea relativ 
stabilă a situație politice din Egipt și pe de altă parte de 
evoluțiile  pozitive  de  pe  piața  de  M&A  și  de  datele 
economice pozitive publicate în SUA. Principalii indici ai 
piețelor au realizat noi maxime ale ultimilor ani, indicii 
Dow Jones și  S&P 500 avansând până la 12161.63, 
respectiv  1319.05.
Sectorul  financiar  a  realizat  astăzi  cea  mai  bună 
evoluție a zilei după ce un raport al Federal Reserve a 
indicat  o  creștere  a  creditelor  acordate  populației 

pentru  prima  dată  după  2008.  Volumul  creditelor  a 
avansat cu 6.1 miliarde de dolari până la 2410 miliarde; 
creșterea din noiembrie a fost revizuită la rândul său la 
2.02  miliarde  de  dolari.  Așteptările  medii  ale 
economiștilor  indicaseră  o  creștere  de 2.4  miliarde de 
dolari.  Volumul total  al creditelor  populației  se menține 
însă sub maximul de 2580 de miliarde înregistrat în iulie 
2008. Evoluția este însă favorabilă atât  pentru sectorul 
bancar,  cât  și  pentru  creșterea  economică  a  SUA, 
avansul creditării fiind corelat cu o creștere a consumului 
care contribuie cu  aproximativ 70% la PIB-ul SUA.

Big Lots Inc. a avansat luni cu 15% până la $39.20 
după  ce  a  declarat  că  analizează  opțiunile  de 
vânzare ale companiei  în urma primirii  unor oferte 
de intenție în acest sens din partea Thomas H. Lee 
Partners  LP  și  a  Bain  Capital  LLC.  Acțiunile 
companiei  de  retail  au  înregistrat  în  ultimul  an 
evoluții  sub  cea  medie  a  sectorului;  acest  lucru, 
alături de lipsa datoriilor și calitatea bună a fluxului 
de numerar fac din Big Lots o țintă atrăgătoare de 
achiziție.  Compania  a  contactat  Goldman  Sachs 
pentru  studierea  opțiunilor  disponibile,  conform 
surselor citate de Bloomberg.

Nume Preț Variație (%)  Variație Variație 2011 (%)
MSCI World Index 1339.44 0.58% 7.79 4.64%
Dow Jones 12161.63 0.57% 69.48 5.05%

2349.20 0.47% 11.00 5.92%
S&P 500 1319.05 0.62% 8.18 4.88%
Dow Jones Transportation 5070.71 0.30% 15.04 -0.71%
Dow Jones Utilities 413.83 0.69% 2.82 2.18%
S&P Financial Services 226.93 1.53% 3.41 5.66%
S&P Energy 555.71 0.58% 3.21 9.66%

125.73 -0.16% -0.20 -2.33%
321.83 0.98% 3.12 6.88%

S&P Consumer Discretionary 303.37 0.54% 1.62 2.65%
S&P Consumer Staples 302.34 0.12% 0.35 -0.41%
S&P Utilities 162.48 0.68% 1.09 1.97%
S&P Health Care 373.11 -0.15% -0.55 2.28%
S&P Materials 247.57 0.52% 1.28 3.32%
S&P Info tech 436.05 0.57% 2.48 7.79%
S&P Metals 223.73 -0.38% -0.85 0.12%
S&P Integrated Oil & Gas 516.65 0.69% 3.53 10.11%
WTI Crude Oil 87.48 -1.74% -1.55 -6.50%
Gold Spot 1351.28 0.17% 2.35 -4.76%

337.46 -0.43% -1.46 1.40%
Volatility index (CBOE VIX) 16.28 2.20% 0.35 -8.28%

EUR / USD 1.3583 0.01% 0.0002 1.49%
USD / CHF 0.9555 0.05% 0.0005 2.17%
GBP / USD 1.6110 -0.01% -0.0001 3.19%
USD / JPY 82.33 0.18% 0.15 1.49%
DXY Index 78.0290 -0.02% -0.0150 -1.26%
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Evoluția companiilor din indicele Dow Jones

• raportul Price/Earnings nu este definit pentru companiile care au raportat pierderi în ultimul 
trimestru („earnings” negativ)

• raportul  Price/Book  Value  nu  este  definit  pentru  companiile  care  au  raportat  în  ultimul 
trimestru o valoare a datoriilor mai mare decât cea a activelor („book value” negativ)
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Name Change this year P/E

DOW JONES INDUS. AVG 5.05% 0.57% 14.09 2.79

EXXON MOBIL CORP 14.78% 0.78% 13.41 2.92
HEWLETT-PACKARD CO 14.35% 1.50% 11.71 2.62
GENERAL ELECTRIC CO 14.11% 1.51% 17.99 1.87
ALCOA INC 12.54% 1.05% 32.68 1.30
INTL BUSINESS MACHINES CORP 12.31% 0.50% 14.26 9.07
BOEING CO 10.22% 0.77% 17.21 19.12
BANK OF AMERICA CORP 9.97% 2.66% 10.93 0.70
WALT DISNEY CO/THE 9.14% 0.56% 19.78 2.07
CISCO SYSTEMS INC 8.90% -0.09% 15.96 2.75
PFIZER INC 8.74% -1.35% 8.39 1.74
CATERPILLAR INC 7.27% 0.88% 23.47 5.91
JPMORGAN CHASE & CO 7.26% 2.00% 9.10 1.06
CHEVRON CORP 7.02% 0.57% 10.35 1.92
DU PONT (E.I.) DE NEMOURS 6.92% 1.52% 16.11 5.41
UNITED TECHNOLOGIES CORP 6.28% 1.38% 16.60 3.53
AMERICAN EXPRESS CO 4.43% 2.28% 13.14 3.35
HOME DEPOT INC 4.39% -0.54% 19.06 3.14
WAL-MART STORES INC 3.97% 0.07% 14.30 3.07
INTEL CORP 3.14% 0.05% 10.58 2.43
3M CO 2.89% 0.57% 15.44 3.95
THE TRAVELERS COMPANIES INC 2.64% -0.40% 9.06 0.98
MICROSOFT CORP 0.97% 1.51% 12.00 4.89
VERIZON COMMUNICATIONS INC 0.67% -0.80% 16.08 2.64
PROCTER & GAMBLE CO 0.34% 1.48% 17.26 2.86
JOHNSON & JOHNSON -1.58% 0.05% 12.79 2.92
KRAFT FOODS INC-CLASS A -2.03% -1.03% 15.28 1.55
MCDONALD'S CORP -4.31% -0.81% 15.90 5.69
AT&T INC -4.83% -0.04% 12.88 1.48
COCA-COLA CO/THE -4.94% -0.06% 18.17 5.19
MERCK & CO. INC. -8.44% 0.33% 9.65 1.83
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Leading  5
Code Name Price % Change Index Points
AAPL APPLE INC 351.88 1.55% 7.42
MSFT MICROSOFT CO 28.19 1.51% 1.33
ORCL ORACLE CORP 32.99 1.04% 0.77
TEVA TEVA PHARM-A 54.98 1.65% 0.70
GOOG GOOGLE INC-C 614.30 0.54% 0.54

Lagging 5
Code Name Price % Change Index Points
NVDA NVIDIA CORP 24.62 -4.17% -0.65
QCOM QUALCOMM INC 55.07 -0.38% -0.44
NWSA NEWS CORP-A 16.60 -1.66% -0.43
GILD GILEAD SCIEN 38.38 -1.06% -0.35
VOD VODAFONE GRP 28.80 -1.34% -0.31

Leading  5
Code Name Price % Change Index Points
UTX UNITED TECH 83.66 1.38% 8.63
AXP AMERICAN EXP 44.82 2.28% 7.57
PG PROCTER & GA 64.55 1.48% 7.11
JPM JPMORGAN CHA 45.50 2.00% 6.74
CAT CATERPILLAR 100.47 0.88% 6.66

Lagging 5
Code Name Price % Change Index Points
MCD MCDONALDS CO 73.45 -0.81% -4.54
KFT KRAFT FOODS 30.87 -1.03% -2.42
VZ VERIZON COMM 36.02 -0.80% -2.20
PFE PFIZER INC 19.04 -1.35% -1.97
TRV TRAVELERS CO 57.18 -0.40% -1.74
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Leading  5
Code Name Price % Change
BIG BIG LOTS INC 39.20 15.46%
JCP J.C. PENNEY 33.39 5.70%
AIG AMERICAN INT 42.18 5.45%
STJ ST JUDE MEDI 44.00 4.86%
L LOEWS CORP 43.27 4.52%

Lagging 5
Code Name Price % Change
SYY SYSCO CORP 28.01 -6.16%
MMI MOTOROLA MOB 29.98 -4.34%
NVDA NVIDIA CORP 24.62 -4.17%
TSN TYSON FOODS- 17.99 -3.07%
HUM HUMANA INC 58.74 -2.97%
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