Fondurile de investitin 1a 31 1anuarie 2011

b

L. R . . L Cotele de piata ale societatilor de administrare a investitiilor la 31 lanuarie 2011, dupa activele emise, laintervale de timp prestabilite saula anumite date in conformita-
B volumul subscrierilor nete inregistrat de fondurile deschise in luna administrate, opcvm, aopc fonduri inchise si conturi individuale, exprimate in mil.lei : te cu documentele de constituire.
ianuarie 2011 a depasit 34 milioane euro, din care 18 milioane euro sunt Active P Active | Contur | Active Spre deosebire de fondurile deschise la care politicile de investitii si
subscrieri nete la fondurile monetare; Societatea de administrare a OPCI\‘;M Piata AO::C i Total regulile de diversificare sunt foarte riguros reglementate prin regulamen-
investitiilor OPCVM Indivi- tele CNVM, la fondurile inchise de investitii aceste doud elemente sunt
B volumul activelor nete inregistrat la finele lunii ianuarie de fondurile duale mai permisive.
deschise a fost de 5670,1 milioane lei, sau 1,3 miliarde euro, iar activele ERSTE Asset Management 2352,0 41,5% x 3,600 2355,6 39,69% In conformitate cu standardul European Fund and Asset Management
. - . L . Raiffeisen Asset Management 2186,6 38,6% 67,0 33,654 2287,2 38,54% Association — EFAMA - unde si AAF este membra, dupé politica de inves-
nete ale fondurilor inchise au fost de 45,5 milioane euro; BRD Asset Management 264.0 3.2% x x 264.0 7.82% titii anuntata prin prospectul de emisiune al OPCVM, acestea se impart
® numarul investitorilor (opcvm si aopc) la finele acestei luni a depasit BT Asset management 2464 3,3% 210 1,829 269.1 4,5%% In:-munetam'investesc ininstrumente monetare si in obligatiuni, cu obli-
317 mii, din care peste 225 mii sunt investitori la fondurile deschise; OTP_Asset management 155,6 27% 222 0.831 1744 2,94% gatia ca “moified duration” pe intreg portofoliul sa nu depaseasc 1:
Certinvest 37,0 0,7% 27,4 32,268 96,6 1,62% aceste fonduri pot fi:
FONDURI la 31.01.2011 Fonduri deschise de investitii (OPCVM Carpatica Asset Management 63,4 1,1% X x 63,4 1,07% a) de trezorerie scurtd - maturitatea medie a plasamentelor este sub
W el Globinvest 31,9 0,6% 26,3 x 58,3 0,98% 60 de zile;
Monetare | Oligatic | Diversifi- inchise (OPCVMsi KD Investments Romania 44,3 0,8% X X 44,3 0,74% b) standard - cu modified duration subunitard;
o e (hoFe) AoFe) Pioneer Asset Management 28.8 05 X " 28.8 0.48% - de obligatiuni si instrumente cu venit fix: investesc minim 90% din
Numar fonduri 7 23 | 14 | 1] 7 51| 16 73 Zepter Asset Management 19,4 0,3% x 0,132 19,5 0,33% active in 't"s"“"_‘e“'ef,” venit f"‘t' i
Pondere in total active = nu sunt permise actiuni in portofoliu;
opcvm % 55,6 174 53 4,0 0,2 17,4 100,0 SAFI Inv.est X X 181 X 181 0’300A' - mixte (diversificate): investesc intr-un mixt de instrumente in orice
Intercapital Investment Management 27 0,05% 12,864 X 15,6 0,26% binatie si durata de detinere, care nu se regiseste in celelalte cate-
Activ net - mil.lei - 3154 | 989 | 303 | 220 | o | 986 | s670 | 194 5864 Swiss Capital Asset Management 12,4 0.2% X X 12,4 0.21% gorii principale;
%/ in luna raportata 32 37 31 18 | 28 | 38 33 88 35 Star Asset Management 9,6 0,2% X X 9,6 0,16% aceste fonduri pot fi:
% [ in anul 2011 3,2 3,7 3,1 1,8 2,8 3,8 33 838 3,5 Target Asset Management 7.4 0,13% X X 7.4 0,12% a) defensive - cu expunere pe actiuni de maxim 35%;
Subscrieri lunar — mil.lei 2338 484 4.1 6,1 0 82,0 3744 14,4 388,8 SIRA 51 0,1% X X 51 0,09% b) echilibrate - cu expunere pe actiuni intre 35% si 65%;
Rascumparari lunar - mil.lei - 155,0 19,1 2,8 71 0 42,6 226,6 0,0 226,6 Vanguard Asset Management 2,6 0,06% X X 2,6 0,04% ¢) dinamice - cu expunere pe actiuni peste 65%;
Subscrieri nete lunar - mil.lei 78,8 29,3 1,3 -1,0 0 39,4 147,8 14,4 162,2 Piscator Capital 1,8 0,03% X X 1,8 0,03% d) flexibile - au caracteristic un mixt de instrumente, cu pondere si durata
Nr. investitori 112.905 | 37.033 | 52.693 | 12.385 | 6 | 10.299 | 225.321 | 92.434 | 317.775 TOTAL 5671,0 100% 194,8 72,3 5938,1 100% de detinere variabile, expunerea pe actiuni putand varia dela 0% la 100%;
i . i . - de actiuni: investesc minim 85% din active n actiuni;
Evolutia fondurilor de investitii 2006-2011 (activele nete exprimate in mil.lei) Performantele fondurilor inchise de investitii la 31 lanuarie 2010

Risc (Valoare la Risc, prescurtat VaR) - indicd pierderea maxima pe
Active Subscrieri Randament Risc care o poate inregistra valoarea unitatii de fond intr-un interval de timp
Denumire fond Administrator nete nete/luna ultimile (Valoare si cu 0 anumita probabilitate, in conditii normale de piata. Pornind de la

(AOPC) (IERON) (miRON) 12 luni la risc) practica international3, acest indicator este calculat pe un orizont de

Fonduri deschise de investitii TOTAL TOTAL

fonduri fonduri

Perioada deschise inchise
(OPCVM) (AOPC)

FONDURI DE ACTIUNI timp de 1 an, cu probabilitatea de 95%.
BT Invest 1 BT Asset Management 18,6 0,0 -11,0% De exemplu, dacé un fond are un indicator VaR de 10%, acest lucru
2011-ian. 229 Fondul de Actiuni - . inseamnd c la o investitie de 100 RON in fondul respectiv, existé o pro-
2010 [ 3056 7 [954 | 5 [ 204 23 |225] 14 | 9 11950 7 5488 | 57 | 182 16 Privat — Transilvania | 'oPinvest 4,6 0,0 2,1% babilitate de 95% ca pierderea pe care o investitorul o poate inregistra
2009 1787 | 5 | 732 | 9 | 258 | 17 | 187 | 9 - - 386 | 11 3350 | 51 138 13 EuroGlobinvest Globinvest 51 0,0 20,3% ntr-un an sa nu depaseasca 10 RON, altfel spus sa raméana cu cel putin
2008 39 | 5 | 246 10 [202] 18 | 85 | 11 R R 58 8 940 52 80 11 iFond GOLD Intercapital Investment Management 3,5 0,0 n.a. 90 RON din cei 100 RON investiti initial. Dacé fondul ar avea un VaR de
2007 1321 3 1731 8 344 15 398 14 | - _ 7 1 954 | 41 | 182 7 iFond Financial Intercapital Ir t Mar it 9,3 0,0 n.a. 25%, atunci exista o probabilitate de 95% ca pierderea maxima pe care o
2006 | 1281 2 1611 7 12201 11 12021 121 - | -1 - - 533 1 32 | 200 5 BT Invest BT Asset M 2,2 0,0 -10,3% investitorul o poate inregistra intr-un an s nu depéseasc 25 RON, alt-
F.O.A. SAF| Invest S.A. 18,0 0,0 -24,9% fel spus s& ramani cu cel putin 75 RON din cei 100 RON investiti initial.
Performantele fondurilor deschise de investitii la 31 lanuarie 2011 ALTEIRONDUR] Modified duration - pentru un portofoliu de instrumente cu venit fix re-
Active Subscrieri | Randament | Modified Certinvest Everest Certinvest 1,2 0,02 18,3% prezintd mo.d|.f|EaIea prnucemuala aproximativd a veloru portofoliului ca ur-
Denumire fond Administrator nete nete / luna ultimile duration mare a modificarii cu 1% a randamentelor tuturor instrumentelor cu venit
(OPCVM) (mil. RON) (mil. RON) 12 luni Certinvest Leader Certinvest 20,1 -0,8 23,0% fix, care fac parte din structura acelui portofoliu. Spre exemplu, in cazul in
Certinvest l care un fond are o valoare a indicatorului Modified duration de 1, o crestere
FONDURI MONETARE Properties Ro Certinvest 59 0,0 n.a. arandamentelor de piata cu 0,5% pentru toate instrumentele din fond, ar
BCR Monetar™ ERSTE Asset 1472,6 201 8,6% 0.73 Fondul privat determina o diminuare a valorii unitétii de fond de aproximativ 0,5%
BRD Simfonia 1*** BRD Asset 289,0 71 7,3% 0,07 p * Globinvest 16,4 -0,02 9,1% - . e R p o
Certinvesat Monetar™ CERTINVEST 71 03 8.8% 017 comercial Intre ratele dobanzilor de piatd si pretul instrumentelor cu venit fix
Fortuna Gold ™ TARGET Asset 05 0.0 5 5% 026 OTP GarantisRO *** | OTP Asset M ment 4,7 0,0 6,7% existd o relatie invers, in sensul ¢ o crestere a ratelor de dobanda con-
iFond Monetar Intercapital Asset 2.2 0.9 na 0,00 OTP WiseRO ™ OTP Asset nent 8,4 0,0 0,4% duce la o diminuare a valorii acestora. Modificarile ratelor de dobanda se
OTPC disRO*** OTP Asset 127,1 4,0 7,9% 0,92 gTP Grf:" OTP Asset Management 8,9 0,0 2,8% reflectd imediat in valoarea unitétii de fond doar in cazul in care titlurile
Raiffeisen Monetar*** Raiffeisen Asset Management 1255,4 47,0 8,7% 1,00 Rz;géen Strategii din portfoliu sunt evaluate prin metoda marcdrii la piata si daca acestea
FONDURI DE OBLIGATIUNI SI INSTRUMENTE CU VENIT FIX Valutare 9 Raiffeisen Asset Management 15,6 2,2 5,2% sunt lichide. in cazul in care titlurile din portofoliu se evalueaz folosind
BCR Obligatiuni*** ERSTE Asset 822,1 23,7 9,2% 2,45 Raiffeisen USD™* Raiffeisen Asset Management 16.4 21 na metoda amortizarii, asa cum se intdampla in cazul majoritatii fondurilor
BRD Obligatiuni*** BRD Asset 17,8 0,2 4,9% 1,36 - - — monetare si de obligatiuni din Roménia, efectele modificérilor ratelor de
BT Obligatiuni™ BT A m 122 44 .39 0 * fond cu plasamente preponderente in efecte de comert  ** fond cotat la bursa, certificarea activului de catre depozitar se face pe 15 luna urmatoare celei raportate; v g__' o ' z
L sset Managemen i) s ,3% ;55 *+ fond inchis garantat printr-o scrisoare de garantie bancara emisa de OTP Bank Ungaria; ****fond denominat si prezentat in USD dobanda asupra valorii unitatii de fond se reflectd doar lamomentul vanzarii
Certinvest Obligatiuni*** CERTINVEST 12,3 0,7 9,1% 0,59 titlurilor, cand se nregistreaza diferenta dintre pretul folosit in evaluare si
Stabilo ** Pioneer Asset Management 14,2 0,1 6,8% 1,00 A.A.F reprezintd Asociatia Administratorilor de Fonduri si este orga-  pznesti atrase numai in instrumente financiare care sunt expres nomina-  Cel de piatd. Standardul international, adoptat inclusiv de céitre Asociafia Eu-
FONDURI DIVERSIFICATE Val.la risc nizatia profesionalé neguvernamentala a operatorilor dinindustriaOrga-  jizate in regulamentele si normele emise de Comisia National3 a - Valori-  fopeand a Fondurilor si Administratorilor de investitii (EFAMA) pentru dife-
Defensive : ismelor de Pl Colectiv din Romania care reuneste 20 societéti  |or Maobiliare care este autoritatea de reglementare si opereazé pe princi-  "entierea fondurilor monetare de cele de obligatiuni este acest indicator, re-
BT Clasic BT AssetM 30,6 0,6 4,5% 19,81% de administrare a investifiilor (S.A.L.), 5 Societati de Investitii Financia-  piul diversificéri riscului si a administrérii prudentiale; spectiv fondurile monetare au un modified duration sub 1, in vreme ce fondu-
H i 10/ 0, ~ ki - ' . . ) .y T .
carpatica Global Carpatica Asset 500 04 12.9% 5:38% re (S.1.F) si doud bénci depozitare. Incepand cu lunie 2007 A.A.F. este - au obligatia de réiscumpérare continui a titlurilor de participare emi-  file de obligatiuni prezintd un indicator supraunitar.
Certinvest Prudent CERTINVEST 49 0,0 2,2% 15,29% o, e i Lo
STAR Focus STAR Asset Mar 23 0.0 3.2% 22.60% membru al EUROPEAN FUND AND ASSET MANAGEMENT e, adici pe toati durata de functionare a respectivului OPCVM;
Vanguard Protector Vanguard Asset M; 1,7 0,09 4,0% 1,13% ASSOCIATION (EFAMA). ) o ) y Un OPCVM se poate infinta pe baza de contract civil sub forma de ADRIAN TUDOSE,
Zepter Obligatiuni Zepter Asset M 3,8 0,0 2,4% 10,09% 0.P.C.V.M. sunt Organisme de Plasament Colectiv in Valori Mobilia-  fond deschis de investitii, sau prin act constitutiv si atunci este societa- AAF
Echilibrate: re, (eng. UCITS - Undertaking for Collective Investment in Transferable  te de investitii; -
BCR Dinamic ERSTE Asset Management 32,9 1,3 5,9% 27,98% Securities), respectiv terminologia utilizata in legislatie pentru fonduri- A.0.P.C. sunt “Alte Organisme de Plasament Colectiv” (eng. NON —
Integro Pioneer Asset 14,5 0,03 1,1% 25,49% le deschise de investitii. UCITS), respectiv terminologia utilizata in legislatie pentru fondurile Cltl’tl tabelul extins alfondurtlor
KD Optimus KD i 0,9 0,05 6,3% 27,04% 0.P.C.V.M. sunt fondurile deschise si societétile de investitii care  inchise de investitii.
OTP BalansisRO OTP Asset Management 10,4 0,07 11,6% 24,13% ndepli urmatoarele conditii: A.0.P.C sunt fonduri inchise si se infiinteazé pe baza de contract de mutualepe Wmww. bul"Stl. ro
Transilvania GLOBINVEST 21,2 0,04 3,7% 39,98% -au ca scop unic efectuarea de investitii colective, plasand resursele  societate civili si au obligatia de a riscumpira titlurile de participare
Raiffeisen Benefit Raiffeisen Asset 22,9 0,007 7,2% 27,98%
Zepter Mixt Zepter Asset 55 0,0 -2,5% 16,29% AAF - EVOLUTIA FONDURILOR INCHISE DE INVESTITII - LA 31 IANUARIE 2011 -
Te—
Carpatica Stock Carpatica Asset M 13, 0,04 8,6% 35,77% (Categorie fond de actiuni altele TOTAL
Certinvest Dinamic CERTINVEST 10,2 0,02 0.1% 43,00% Denumire fond BT BT FAPT iFond iFond FOA* Euro OTP Certinvest Certinvest Certinvest FPC oTP* oTP Raiffeisen™ | Raiffeisen™* | AOPC
Napoca GLOBINVEST 10,6 0,007 6,0% 77,41% — -
FIexibil Invest 1 Invest GOLD Financial Ro. Globinvest Garantis EVEREST Leader Properties Wise Green Energy |  st. valutare Usb
BRD Actiuni BRD Asset M 15,2 0,04 10,7% 11,54% Numér 3 2 @ 2%0 450 89,474 % 289 14 0 3 R 700 618 128 35 9243
gRD Divzr|5° BRD Asset 263‘78 ;1060087 12;";" ;g;;z’ din care pers.juridice 3 1 5 7 17 18 5 0 3 3 3 10 1 12 § " 62
ortuna Clasic TARGET Asset A -0, -4,1% ,53% T - "
FON Vanguard Assel 09 0.0 25% 34.96% % din activ net pers.jur. 1000 837 686 412 318 16 756 00 664 1000 1000 927 15.1 543 93 127 399%
Omnitrust SIRA 2,6 0,05 -2,8% 69,11%
STAR Next STAR Asset 5,1 0,0 0,4% 41,711% Activ net, milioane lei 18671 2282 4689 3540 9324 18.054 5154 4764 1.261 20485 5931 16495 8491 8918 15,663 39318 194789
Zepter Actiuni Zepter Asset Management 9,9 0,0 -6,8% 22,53% % faf de luna trecuts 1.1% 20% 43% na 10.3% 3% 7% 05% 127% 03% 29% 17% 02% 04% 07% 622% 14272%
RONDURIDECTIUNT subscrieri -lei- 0 0 0 0 0 0 0 0 27,000 347,30 0 41,999 0 0 0 4730888 | 14.443,007
Active Dinamic SWISS Capital Asset Management 12,4 0,01 -3,9% 76,25% — - - - — —
BCR Expert ERSTE Asset 148 0,6 2.6% 76,58% lei- 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1,163,576 0 65,964 0 0 0 44,221 1,348,488
BT Maxim BT Asset M 62,2 0,3 -4,5% 81,76% Cota de piata 96% 1.2% 24% 18% 479% 93% 26% 24% 0.6% 104% 30% 8.5% 44% 46% 8.0% 09% 100.0%
BT Index Romania ROTX BT Asset 23,1 0,1 11,3% 67,41%
Certinvest BET FI Index CERTINVEST 0,6 0,5 n.a n.a R
Certinvest BET Index CERTINVEST 0.6 0,5 n.2 1.2 % ulimele 12 luni 049 10.13% 210% 24.91% 2037 6769 18.37 23,059 9.19% 0,04 283% 27
Certinvest XT Index CERTINVEST 1,0 0,6 na na /o Ultimele 12 luni -11.04% - b b na na -24.91% .37% 76% 7% .05% na. .19% % b 5.21% na
iFond Actiuni Intercapital Asset management 0,4 -0,003 n.a na % ultimele 36 luni -22.76% na. -57.09% na na na. na na. na. na. na. 37.80% na. na. na. na
Index Europa BRD BRD Asset 2,4 -0,007 n.a n.a Risc
OTP .Avantis OTP Asset M. 9,7 -0,03 3,2"? 42,33:A) Volatilitatea anuala
Omnlnv?st SIRA : 2,6 0,01 18,3% 58,45% VaR (valoare I fsc)
KD Maximus KD 43,3 0,001 9,5% 41,71%
Raiffeisen Actiuni Raiffeisen Asset M. it 18,2 -3,2 -7,3% 86,70%
Raiffeisen Prosper Raiffeisen Asset Management 37,5 0,1 4,4% 52,93% Structura active, %:
FONDURI DE FONDURI disponibi 074% 026% 059% 003% 005% 068% 165% 077% 024% 1.29% 003% 349% 007% 000% 1% 001% 068%
o
BCR E. Avansat ERSTE Asset Management 16,34% | I i rerorere 0.00% 000% | 000% 0.00% 000% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 5% 1196% 513%
ALTE FNDURI - - dep bancare/certif dep. 000% 000% 6.29% 233% 147% 309% 6.34% 101.64% 095% 12.08% 052% 1753% 10557% 27.67% 55.46% 3447% 2561%
Audas Piscator **** Piscator Capital 0,4 0,0 n.a. n.a. .
BT Index ATX ™ BT Asset M 18 0.02 na. na. obligatiuni * 0.00% 000% 000% 0.00% 000% 0.00% 000% 000% 16.14% 288% 000% 000% 000% 6841% 0.00% 23.38% 9.77%
BRD Euro Fond *** BRD Asset M 271 15 n.a. 3,4(md) actiuni cotate 91.69% 99.74% 90.51% 97.64% 98.77% 86.20% 91.91% 000% 73.89% 14.78% 433% 412% 000% 0.00% 0.00% 0.00% 30.35%
Raiffeisen Confort * Raiffeisen Asset 22,0 0.1 9,6% 5,16% derivate 000% 000% 000% 0.00% 000% 0.00% 000% 241% 000% 000% 000% 0.00% 564% 392% 0.06% 0.95% 0371%
Raiffeisen Confort 2 Raiffeisen Asset 39,4 -0.1 n.a. n.a. alte active 757% 000% 261% 000% 000% 10.03% 0.10% 000% 878% 68.96% 9.11% 7487% 000% 000% 19.82% 31.13% 28.84%
Raiffeisen EURO**** Raiffeisen Asset M. 185,8 7,5 7,4% 1,4 (md)
OTP EURO Bond **** OTP Asset 1,9 0,1 n.a. n.a.
* fondul utilizeaza strategia de investitii privind limitarea scaderii capitalului cunoscuta in literatura financiara sub denumirea de Constant Proportion Portfolio Insurance (CPPI); Indice cost 0.190% 0.250% 0.537% 0.602% 0.637% 2467% 0.302% 1.041% 0.250% 0.350% 0.240% 0.233% 1.671% 0.96% 0.16% 0.061%
** evalueaza obligatiunile la pret de inchidere al sectiunii de piata considerate piata principala; *** evalueaza obligatiunile prin recuncasterea zinica a dobanzi;
++** fonduri denominate si prezentate in euro; ***** fond prezentat si denominat in usd; FAPT = Fondul de actiuni privat "Transilvania" FPC = Fondul privat comercial, cu plasamente preponderent in efecte de comert; FOA = Fondul Oamenilor de Afaceri * Fond cotat la BVB, pt. FAQ activul se certifica de depoxzitar, dupa 15 ale lunii;

Pentru fondurile: Zepter Mixt, Obligatiuni si Actiuni, precum si pentru fondurile Carpatica Global si Stock, OTP Balansis, OTP Avantis si BCR Avansat, VaR este calculat in baza observatiilor o Dbt . o . . N
saptamanale ale vuan; Raiffeisen strategii valutare ** Fond denominat si prezentat in USD;



