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Piala reglementatd pe care se tranzaclioneaza valorile mobiliare
emise: Piata Bursa de Valori Bucuresli - calegoria 1 Acliuni
(simbol de piatad SIF5)

Evenimente importante de raportat:

Ordonanta C.N.V.M. nr. 107 din 17.03.2011

Tn data de 17.03.2011, la sediul S.I.F. Oltenia S.A., a fost transmisi
de citre C.N.V.M. Ordonanta C.N.V.M. nr. 107 din data de
17.03.2011 in conformitate cu care Consiliul de Administratie
al S.ILF. Oltenia S.A. are obligatia de a intocmi si de a transmite
la C.N.V.M. si la B.V.B. (operator de piata), de indata, un
raport curent care sa contina raportul intocmit de
reprezentantul compartimentului de control intern al S.L.F.
Oltenia S.A., discutat in sedinta din data de 10.03.2011 a
Consiliului de Administratie al S.I.F. Oltenia S.A.

Raportul intocmit de reprezentantul compartimentului de control
intern al S.LL, Oltenia S.A., discutat in sedinta din data de
10.03.2011 a Consiliului de Administratie al S.I.I. Oltenia S.A.,
transmis C.N.V.M. prin adresa nr.1788 din 11.03.2011, are
urmatorul continut, pe care il publicam integral:

RAPORT DE AUDIT
privind aspectele sesizate de un grup de actionari pe
adresa de e-mail a
S.LLF. OLTENIA S.A. IN ATENTIA
CONSILIULUI DE ADMINISTRATTE AL S.LF.
OLTENIA S.A.

Subsemnatul Stoian Nicolae, Reprezentant al Compartimentului
de Control Intern, conform Deciziei CNVM nr. 436/ 25.03.2010,
in baza prevederilor legislatiei privind piata de capital, fisei
postului si a reglementirilor interne ale §.LF. Oltenia, in perioada
21.02 -25.02.2011, am procedat la analiza aspectelor prezentate
de un grup de actionari ai S.LLF. Oltenia S.A., pe adresa generala
de e-mail a Societatii de Investitii Financiare Oltenia S.A.

1. BAZA LEGALA

» Legea nr. 31/1990 privind societatile comerciale, republicata.

» Legea nr.297/2004 privind piata de capital - modificata si
completatd;

+ Regulamentul nr.15/2004 al CNVM;

« Actul constitutiv al S.I.F. Oltenia;

« Reglementarile Interne ale S.I.F. Oltenia.

II.LOBIECTIVELE RAPORTULUIL

Respectarea prevederilor art. 39 din Regulamentul nr. 15/2004
al CNVM, care prevede urmatoarele:

(1) Reprezentantul compartimentului de control intern tine un
registru la sediul social/central al S.A L. in care evenlualele
reclamatii ale clientilor pot fi inregistrate cu promtitudine.
Registrul reclamatiilor trebuie s fie public, putand fi consultat
la sediul social/central al S.A.1., dupi caz si sa contina cel
putin urmatoarele informatii:

a) identitatea investitorului care transmite reclamatia si
aclivitatea prestati la care se referd reclamatia;

b) datele de identificare ale persoanelor din cadrul S.A.L la
adresa carora s-au formulat reclamatiile sau carora investitorul
li s-a adresal pentru activitatea respectiva;

¢) data reclamatici;

d) faptele reclamate;

e) prejudiciul reclamat de client;

1) data si modul de solutionare a reclamatiei. Termenul de
rezolvare a reclamatiei nu poate depisi 30 de zile de la data
inregistrarii acesteia.

(2) Registrul de evidentd a reclamatiilor este pus la dispozitia
C.N.V.M., la solicitarea acesteia.

INIL.DERULAREA ANALIZEL

Pe adresa generala de e-mail a STF Oltenia SA s-a primit o sesizare
prin care un grup de actionari ai SIF Oltenia SA reclama anumite
aspecte privind activitatea domnului director Buzatu Florian Teodor.

In analiza aspectelor sesizate prin e-mail-ul mentionat, am pornit
de la urmatoarele:

A. Calitatea domnului Buzatu Florian Teodor in cadrul S.I.F.
Olienia S.A si/san in cadrul societililor mentionaie in
e-mail:

1 Membru in Consiliul de Administratie al S.I.F. Oltenia S.A.,
din data de 21.12.2000 si in prezent;

2 Director pe bazd de mandat in conducerea efectiva a S.LLE.
Oltenia S.A., incepand cu data de 01.12.2007;

3 in calitate de conducitor efectiv al S.I.F. Oltenia S.A., con-
form Reglementarilor Interne ale S.1LF. Oltenia S.A., avizate
de CNVM cu Avizul nr.32/11.07.2007, coordoneaza
aclivitatea Departamentului Portofoliu i Aclionari, respectiv,
supravegheazd modul de gestiune al participatiilor detinute de
S.LF. Oltenia S.A. in societdtile din portofoliu.

4 Membru in Consiliul de Administratie al S.C. Constructii
Feroviare S.A. Craiova, numit in Adunarea Generala a
Actionarilor din data de 24.08.2007. Din data de 01.04.2010,
indeplineste calitatea de presedinte al Consiliulni de
Administratie al S.C. Constructii Feroviare S.A. Craiova.

B. Relatii de rudenie si afinitate ale domnului Buzatu Florian
Teodor cu persoane implicate in conducerea societatilor
mentionate in e-mail.

Buzam Mihai Razvan - fiu.

Membru in Consiliul de Administratie al S.C. Univers S.A. Rm.
Vilcea, numit de Adunarea Generald a Actionarilor din data de
15.01.2008, pina in data de 06.04.2010 (demisie incepind cu data
de 07.04.2010).

Din data de 17.04.2008 si in prezent, indeplineste functia de Direc-
tor General cu contract de mandat la S.C. Univers S.A. Rm. Valcea.

Buzatu Bogdan Alexandru - fiu.

Director General la S.C. Vidraru S.A. Curtea de Arges in perioada

03.12.2007- 30.03.2010.Iincepind cu data de 12.02.2008 este
membru provizoriu al Consiliul de Administratie la S.C. Vidraru
S.A. Curtea de Arges. incepand cu data de 11.06.2009 indeplineste
lunctia de Presedinte al Consiliului de Administratie si Director
General 1a 8.C. Vidraru S.A. Curlea de Arges. Demisioneazd din
[unctia de Presedinte al Consiliului de Administralie si Direclor
General al 8.C. Vidraru S.A. Curlea de Arges in dala de
30.03.2010, determinat de vinzarea pe piala de capital a pachetului
de actiuni detinut de S.1.F. Ollenia S.A.

Buzatu Marian - fraie.

Indeplineste functia de Director General la S.C. Alimentara S.A.
Slatina. A fost numit de Consiliul de Administratie, incepand cu
luna februarie 2007.

C. Obiectul sesizarii

Din sesizarea primitd, din declaratia domnului Buzatu Florian
Teodor cit 51 din actele anexale sesizirii, rezultd faptul ¢d cei doi fii
ai domnului Buzatu Florian Teodor, Buzatu Razvan Mihai si
Buzalu Bogdan Alexandru au infiintat in anul 2005 S.C.
Multifunctional Ecologic System S.R.L. Craiova, cu o participatie
egald de cite 50% fiecare.

S.C. Multifunctional Ecologic System S.R.L. si 5.C. Constructii
Feroviare S.A. Craiova incheie Contractul de Asociere in
Participatiune nr. 727/25.02.2008, pe o perioada de 10 ani, al cirei
obiect de activitate este "Productia si distributia de mixuri
asfaltice”, altul decit cel previzut in obiectul de activitate al S.C.
Constructii Feroviare S.A. Craiova. Precizez ca la data incheierii
contractului, sediul social al S.C. Multifunctional Ecologic System
S.R.L. era in Craiova str. Paunitei, nr. 80, imobil in care locuia si
domnul Buzatu Florian Teodor.

In aceasti perioada domnul Buzatu Florian Teodor ficea parte din
Consiliul de Administratie al S.C. Constructii Feroviare S.A.

Din continutul contractului rezultd ¢i participatia celor doi asociati
era constituitd astfel:

e S.C. Multifunctional Ecologic Sistem S.R.L (Asociatul I) vine
cu urmatorul aport;

« slatie de asfall cu o capacilale instalatd de 80 /h, cuantificata la
600.000 euro. Nu existd acte in sustinerea valorii de aport.

e SC Constructii Feroviare SA Craiova (Asociatul II) vine cu
urmitorul aporl:

o teren amplasament, cca. 4.000 mp situat in str. Rozelor nr. 77,
o infrastructura de montaj;
o fluidele energetice (energie electricd 250 kwh si gaz metan 800 mc/h).

Aportul SC Constructii Feroviare SA Craiova este estimat la
300.000 euro.

Precizez cid din sesizarea, dar si din declaratia domnului Buzatu
Florian Teodor, nu rezulti modul n care a fost stabilitd valoarea
participatiei S.C. Multifunctional Ecologic System S.R.L.,
respectiv nu existd un raport de evaluare al aportului in naturd pus
la dispozitie de catre S.C. Multifunctional Ecologic System S.R_L.
Terenul pus la dispozitie de SC Constructii Feroviare SA Craiova nu
este racordat la reteaua de gaze $inici nu existi posibilitatea racordarii
(sursa de gaz este la o distan(a de aproximativ 900 metri iar investitia
cu aducerea gazelor este foarte costisitoare si nejustificatd).

Obiectul contractului era prin urmare de la inceput sortit esecului,
neexistdnd nici-o sansa de punere in functiune a statiei de asfalt.
Modul de stabilire al participatiei la profit este total in
dezacord cu legislatia in vigoare, contractul vizind profitul de
distributie si nu profitul net. De asemenea, nu se da in Contractul
de Asociere in Participatiune o definitie a profitului de distributie.
Totodata, faptul ca se stabileste ca unul dintre asociati, respectiv
S.C. Multifunctional Ecologic System S.R.L., sd primeasci de la
celdlalt asociat, respectiv SC Constructii Feroviare SA Craiova, lu-
nar, incepand cu luna martie 2009 (data planificati de punere in
functiune a statiei de asfalt) echivalentul sumei de cel putin 10.000
euro, la cursul oficial leu/euro din prima zi a lunii curente,
indiferent daca statia a fost pusa in functiune sau nu, sau daca din
activitatea desfasurata prin utilizarea statiei de asfalt rezulta profit
sau nu, evidentiazd favorizarea indiscutabila a asociatului S.C.
Multifunctional Ecologic System S.R.L.

Favorizarea rezultd si din faptul cd suma respectiva trebuia
suportatd in orice conditii de citre SC Constructii Feroviare SA
Craiova.

Pozitia dominantd si favorizatd in aceastd afacere a S.C.
Multifunctional Ecologic System S.R.L. rezultd si din Actul
Aditional la Contractul de Asociere in Participatiune nr.
727/25.02.2008, incheiat in data de 02.04.2009, intrucit chiar daci
de data acecasta administratorul societdtii este un anume domn
Gheorghe Britisanu, domnul Buzatu Florian Teodor, in dubla sa
calitate de director coordonator al Departamentului Portofoliu
si Actionari S.LF. Oltenia S.A. si membru in Consiliul de
Administratie al 8.C. Constructii Feroviare S.A. Craiova,
(informat in totalitate si participant prin fiii sdi la obiectivul in
cauza) ar fi trebuit si reactioneze si sa se opuna, in lipsa unor
interese personale, clauzelor prevazute prin acest Act Aditional,
care sunt evident in dauna asociatului 1I, S.C. Constructii
Feroviare S.A. Craiova, societate ale carei interese trebuiau
aparate de domnul Buzatu Teodor Florian si implicit cele ale
S.LE. Oltenia S.A. in calitate de actionar majoritar, avind in
vedere functiile detinute in cadrul celor doui societiti.

Clauzele Actului Aditional la care (ac referire sunt urmitoarele:

o asigurarea fluidelor cnergetice de catre SC Constructii
Feroviare SA Craiova, respectiv contravaloarea energiei
electrice de 250 kw/h si gaz metan 800 mc/h, trebuie asigurate
cel mai tarziu la 30.04.2009;

e pentru orice intirziere de punere in functiune, fiecare parte va
datora penalititi in cuantum de 0,04 %/zi de intarziere la suma
datorata pe fiecare luna in parte;

« neplata de catre SC Constructii Feroviare Craiova a sumei
lunare convenite de 10.000 de euro/luna, timp de 3 luni
incepand cu luna mai 2009, va duce la pierderea aportului adus
de asociatul IT cat si la plata unei sume ce reprezintd daune
interese de 150.000 euro (in echivalentul in lei). Neplata
daunelor interese in echivalent leia 150.000 euro, in decurs de 3
luni de la data notificirii efectuate de catre asociatul I, conduce
la plata de penalititi de catre asociatul 1L de 0,05 % /zi intarziere;

o plata lunard pentru folosirea utilajelor se face de S.C.
Constructii Feroviare SA Craiova, asociat 11, in baza facturilor

emise de asociatul 1, in primele 10 zile ale lunii in curs, in cel
mult 10 zile de la emiterea lacturii, altlel asociatul 11 plateste
penalitati de 0,04%/ zi intarziere.

o SC Constructii Feroviare SA Craiova avea obligatia sd avanseze
suma de 535.500 lei numerar pentru transport si punere in
[unctiune a instalatiei.

e Deasemenea, SC Constructii Feroviare SA Craiova raspunde de
asigurarea tuturor materiilor prime si a materialelor necesare
producerii mixurilor de asfalt $i suportd toate costurile de
productie, rispunde de buna asigurare a procesului de
productie, vanzare si incasare a intregii capacitati de productie.

¢ Responsabilitatea punerii in functiune a statiei de asfalt si
scolarizaread personalului de deservire, revine S5.C,
Multifunctional Ecologic Sistem S.R.L. Se acorda o garantie de
12 luni de buna functionare.

In opinia mea, contractul initial cit si clauzele total nefavorabile pe
care le contine Actul Aditional in sarcina asociatului 1I, S.C.
Constructii Feroviare S.A. Craiova, inrdutitesc echilibrul financiar
destul de fragil si situatia generald, si datoritd faptului ca S.C.
Constructii Feroviare S.A. Craiova a fost nevoiti sd contracteze un
credit in valoare de 250.000 euro, suplimentat cu 100.000 Euro, la
GarantiBank si sd ipotecheze cel mai important activ al societatii
(un teren in suprafatd de 11.372,32 mp, situat in Craiova, str. Calea
Bucuresti, nr. 183A).

Consider ca pozitia privilegiatd si favorurile acordate S.C.
Multifunctional Ecologic Sistem S.R.L. devin mai puternic
reflectate prin Contractul de vinzare - cumparare a unei statii de
asfalt automatizate de 100 t / h, care prevede:

« valoarea contractului este de 1.237.768,61 lei (inclusiv TVA) si
esle esalonald astlel:
- suma de 535.000 lei (inclusiv TVA) a fost avansald initial, iar
cumpdratorul ??? va emite factura in luna decembrie 2009.
- suma de 102.768,61 lei (inclusiv TVA) va fi achitatd de
cumpdrator, in baza facturii emise de cumparator ??? in luna
ianuarie 2010, ziua 20.
- suma de 200.000 lei (inclusiv TVA) va i achilatd de
cumpdritor, in baza facturii emise de vanzitor in luna octombrie
2010, ziua 20,

- suma de 100.000 lei (inclusiv TVA) va fi achitatd de
cumpiritor, in baza laclurii emise de vanzilor in luna
decembrie 2010, ziua 20.

- suma de 100.000 lei (inclusiv TVA) va fi achitatd de
cumpdrator, in baza facturii emise de vanzator dupa asigurarea
de citre SC Constructii Feroviare Craiova a racorddrii cu gaz
metan si punerea in functiune cu probe tehnologice a instalatiei
de citre vinzator.
Fard dubiu, relatiile contractuale, dintre SC Constructii Feroviare
Craiova si S.C. Multifunctional Ecologic Sistem S.R.L., sunt in
dezavantajul total al SC Constructii Feroviare Craiova.

Suma de 637.768,60 lei, inclusiv TVA, achitata de SC Constructii
Feroviare Craiova citre 5.C. Multifunctional Ecologic Sistem
S.R.L., constituie de fapt un prejudiciu pentru SC Constructii
Feroviare Craiova (la care, eventual, se adaugd dobanzile platite
pentru creditul contractat la GarantiBank) atita timp cét instalatia
nu functioneaza si nu va functiona.

Asa cum rezultd si din informarea prezentatd de insusi domnul
Buzatu Florian Teodor in sedinta Consiliului de Administratie al
S.LE. Oltenia S.A. din data de 17.02.2011, suma de 637.768,60 lei
a fost achitatd de SC Constructii Feroviare Craiova catre S.C.
Multifunctional Ecologic Sistem S.R.L prin doud ordine de plata,
astfel:

e O.P nr. 134/02.2008 in sumai de 535.500 lei;
e O.P.nr 722/30.12.2009 in sumai de 102.761.,61 lei.

SC Constructii Feroviare Craiova este o societate tranzactionati pe
piata de capital iar tranzactiile cu persoanele afiliate, trebuiau
raportate conform prevederilor art.113 din Regulamentul CNVM
nr.1/2006 (art 224 si 226 din Legea nr.297/2004). Faptul ca
socielatea nu a raportat aceste tranzactii, demonsireaza incid o
dati lipsa de transparentd a acestor tranzactii din dorinta de a
fine secrete operatiunile in cauza, avand in vedere legaturile de
netagaduit dintre domnul Buzatu Florian Teodor si membrii
familiei sale, pe numele si in intelesul cirora s-au realizat
respectivele operatiuni.

In sesizare se face trimitere si la anumite relatii de afaceri ale
domnului Buzatu Florian Teodor sau ale membrilor familiei
acestuia cu societati in care dansul, fiii sau fratele dumnealui detin
prerogativele functiilor de conducere, astfel: S.C. Univers S.A.
Rm. Vilcea, S.C. Constructii-Montaj 1 S.A si S.C. Alimentara
S.A. Slatina.

Din informarea prezentati Consiliului de Administratie al S.I.F.
Oltenia S.A. de ciitre Departamentul Portofoliu si Actionari rezulta
urmatoarele;

1. S.C. Univers S.A. Rm. Vilcea

in aceastd societate fiul domnului Buzatu Florian Teodor, Buzatu
Rizvan Mihai, a detinut urmdtoarele calitati:

Membru in Consiliul de Administratie al S.C. Univers S.A. Rm.
Vilcea, numit de Adunarea Generald a Actionarilor din data de
15.01.2008, pand in data de 06.04.2010 (demisie incepand cu data
de 07.04.2010). Din data de 17.04.2008 indeplineste functia de Di-
rector General cu contract de mandat la S.C. Univers S.A. Rm.
Vilcea, functie detinuta si in prezent.

Precizez ca fiii domnului Buzatu Florian Teodor sunt absolventi ai
Facultitii de Stiinte Economice din anul 2006. Se subintelege de la
sine c¢d un absolvent de facultate [drd experientd nu pulea [i
conducitor de societate [drd sustinerea domnului Buzatu Florian
Teodor.

In perioada in care domnul Buzatu Razvan Mihai a indeplinit
calitatea de director general al S.C. Univers S.A. Rm. Vilcea, se
pot desprinde urmatoarele aspecte:

a) Domnul Buzatu Razvan Mihai, director general 1a S. C. Univers
S.A., a vandut in anul 2009, catre S.C. Multifunctional Ecologic
Sistem S.R.L., firma al carei fondator initial fusese, urmatoarele
active:

- Atelier reparatii auto, str. Dacia - teren.
Valoare de vianzare = 115.836,00 lei
- Spatiu comercial bl. H parter, str. General Magheru.
Valoare de vanzare = 230.445,60 lei.

Din Procesul Verbal de organizare a licitatiei, rezultd cd din




comisia de licitatie ficea parte ca membru al acesteia, si directorul

general al societdtii, domnul Buzatu Razvan Mihai.

b) Din materialele prezentate de citre Departamentul Portofolin
si Actionari se constatd ci S.C. Univers S.A. Rm. Vilcea, sub
conducerea domnului Buzatu Razvan Mihai, ignorand
clauzele contractelor de inchiriere (lucrarile de
modernizare, intretinere, reparatii, cadeau in sarcina
chiriasului) a efectuat lucrari de modernizare, intretinere si
reparatii in sumi de 931.162 lei (exclusiv TVA). Suma
poate fi un potential prejudiciu adus societitii. Totodata,
faptul ca domnul Buzatu Razvan Mihai a facut parte din
comisia de selectare a firmelor prestatoare de reparatii, iar ul-
terior, la perfectarea contractelor a nesocotit clauzele
contractuale stabilite de Consiliul de Administratie pentru a i
stipulate in contractele de inchiriere, demonstreaza
superficialitate sau interes din partea acestuia in perfectarea
contractelor cu agentii in cauza.

¢) Mentionez ¢d din comisiile de selectare a societdtilor
prestatoare de servicii de reparatii, a facut parte in calitate de
presedinte si directorul comercial al S.C. Univers S.A. Rm.
Vilcea, domnul Rada Constantin, a carui prezentd in comisie
este tot atat de contraindicata ca si a domnului Buzatu Razvan
Mihai, avind in vedere ca una din firmele prestatoare de
reparatii S.C. ESDAY RAO S.R.L.Rm. Valcea, a fost societatea
fiului directorului comercial Rada Constantin. Acest fapt
demonstreaza actiunea concertati a celor doi directori, (Buzatu
Rizvan Mihai si Rada Constantin) in realizarea de foloase
proprii in dauna S.C. Univers S.A. Rm. Vilcea.

Prejudiciul posibil, in suma de 931.162,00 lei (exclusiv TVA) ar
putea fi diminuat cu valoarea lucrarilor de reparatii efectuate la
spatiile inchiriate societitilor SA-R ASTRA SA si BRD GSG,
unde, prin contractele de inchiriere nu se prevedeau clauze de
efectuare a lucrdrilor de reparatii de citre chirias. In totalitate,
eventualul prejudiciu poate [i imputat conducerii societdtii in care
un rol deosebit 1-au avut Buzatu Razvan Mihai si Rada Constantin.
Vinovat pentru cele intimplate poate fi considerat si domnul
Buzatu Florian Teodor, fara influenta caruia Buzatu Razvan Mihai
nu ar fi putut ajunge director. Domnul Buzatu Florian Teodor nu a
exercilal cu bund credintd nici atributiile de Director Departament
Portofoliu cu ocazia pregatirii mandatelor S.LF. Oltenia S.A. in
cadrul Adunarilor Generale ale Actionarilor la S.C. Univers S.A,
Rm. Vilcea, intrucit avea obligatia ca in calitate de Director
(conducator efectiv), coordonator al Departamentului Portofoliu si
Actionari sd urmdreascd o gestiune eficientd a patrimoniului
societatilor pentru apararea intereselor S.ILF. Oltenia S.A.

2. 8.C. Constructii-Montaj 1 S.A. Craiova

in calitatea sa de Director coordonator al Departamentului
Portofoliu si Actionari, am mentionat ca domnul Buzatu Florian
Teodor trebuia sa coordoneze si sd supravegheze modul de
gestiune al participatiilor detinute de SIF Oltenia SA in societatile
din portofoliu.

In realitate, S.C. Constructii - Montaj 1 S.A., prin contractul de
vanzare cumparare autentificat in data de 01.09.2008 sub nr. 4006 la
Biroul Notarial Public Doina T'durar, a vandut societatii SC ALL
CONSULTING SRL Craiova (cu sediul la aceeasi adresd pe care o
avea si SC Multifunctional Ecologic Sistem S R.L.), al carui unic

actionar era doamna Buzatu Viorica, sotia domnului Buzatu Florian
Teodor, urmitoarele active:

- apartament nr. 1: 2 camere (constructie si teren - cotd
indivizd), cu un pret de vinzare de 133.368,78 lei;

- apartament nr. 3;: 3 camere (constructie si teren - cota
indiviza) + garajul 7 (constructie si teren - cotd indiviza) +
garajul 8 (constructie si teren - cota indivizi), toate cu un pret
comun de 192.422 61 lei:

Avind in vedere valoarea de vanzare a acestora si faptul ca

tranzactia era efectuald cu o persoand afiliatd (solie), tranzactia

trebuia raportatd, lucru nerealizat, incalcandu-se astlel prevederile

Standardului International de Audit, [SA 550 - "Parti afiliate".

In opinia mea, fara influenta domnului Buzatu Florian Teodor
societatea In cauzi nu ar fi intrat in posesia apartamentelor si daca
ar fi intrat, pretul de achizitie ar fi fost cu totul altul.

Toate activele in cauzi au fost vandute la stadiul de executie la
"rosu", fiindu-mi imposibil din materialele analizate sa apreciez
cine a suportat cheltuielile cu finisarea acestora. Exprim opinia ca
domnul Buzatu Florian Teodor nu a fost striin de termenii si
conditiile acestor tranzactii, iar din pozitia detinutd in cadrul SIF
Oltenia SA, putea si inlluenteze aceste conditii.

Deasemenea, intilnim printre relatiile de afaceri prezenta unei
tranzactii incheiate cu Bratasanu Gheorghe, administrator al S.C.
Multifunctional Ecologic Sistem S.R.L., care a cumpdrat camera 5
(constructie si teren - cota indivizd) la parterul ciminului de
nefamilisti din strada Puinei nr. 33 cu un pret de achizitie de
30.098,43 lei - inclusiv TVA. in aceastii camerd a fost transferal
sediul S5.C. Multifunctional Ecologic Sistem S.R.L.

3. 5.C. Alimentara S.A. Slatina

Director al acestei societati este domnul Buzatu Marian numit de
Consiliul de Administratie in februarie 2007,

Din analiza documentelor puse la dispozitie, prezentate de altfel in
Consiliul de Administratie al SIF Oltenia SA din data de
15.01.2011, din pozitia domnului Buzatu Florian Teodor, cat si din
analiza situatiilor economico-financiare ale SC Alimentara SA la
30.06.2010, rezultd urmatoarele:

a) valoarea evaluatd a societatii avutd in vedere la majorarea
capitalului social, hotdrdtd in Adunarea Generala
Extraordinard a Actionarilor din data de 15.07.2010, este de
1.543.358 lei (5,93 lei/actiune x 261.106 actiuni), inferioara
disponibilititilor binesti, in suma de 1.581.873 lei, pe care
societatea le detinea la 30.06.2010. Rezulta, fari echivoc, ca
toate celelalte active ale societdtii au fost excluse, practic
cuantificate cu valoarea 0, in evaluarea ficuti de societate in
scopul majorarii capitalului social.

Avand in vedere faptul ci societatea dispune de spatii
comerciale a ciror suprafatd construita este de 2.459 mp, con-
sider ca existd la momentul actual un prejudiciu cert adus
actionarilor, in general, si in mod special S.L.F. Oltenia S.A., in
calitate de actionar majoritar, a cirui valoare nu sunt in masuri a
o stabili, prejudiciu determinat de valoarea de piati a acestora.

b) actiunca de decizie, in ceea ce priveste participarea SIT
Oltenia SA la majorarea capitalului social al SC Alimentara
SA Slatina, s-a intrerupt pur si simplu la nivelul domnului

Buzatu Florian Teodor care a decis neparticiparea SIF Oltenia
SA la majorarea capitalului social al SC Alimentara S.A.

¢) daci tinem seama de faptul ¢i in actionariatul societitii apare
cu pozitie de control (participatie peste 33%) S.C.
Multifunctional Ecologic Sistem S.R.L., socictate infiintatd de
fili domnului Buzatu Florian Teodor, nu este greu de
identificat interesul vadit al domnului Buzatu Florian Teodor
in dobdndirea unei pirti substantiale din participatia SC
Alimentara S.A. Slatina la un pret mult subdimensionat.

In opinia mea, domnul Buzatu Florian Teodor nu a fost strdin de
actiunea de majorare a capitalului social si de conditiile de derulare
a acesteia, avand in vedere pasivitatea in care a stat, acceptand
rezultatul pagubitor al operatiunii, raportat la atributiile functiilor
de administrator S.I.F. Oltenia S.A. si Director (conducdtor
efectiv), calitate In care coordoneaza activitatea Departamentului
Portofoliu si Actionari.

in concluzie, datorita faptului ca materialele incredintate imi ofera
posibilitati limitate de analizd-control si determinare a
eventualelor prejudicii, a Intinderii i marimii acestora, a stabilirii
responsabilititilor in crearea lor, consider intemeiatd hotirirea
Consiliului de Administratie al S.LE. Oltenia S.A. de a solicita
organelor de supraveghere din societatile in cauzi elaborarea unui
audit de specialitate a problemelor semnalate.

Faptul ¢d fiii si fratele domnului Buzatu Florian Teodor au fost
numili conducitori ai societitilor anterior mentionate, esle urmare
a poziliei de influentd si abuz de functie, exercitata de domnul
Buzatu Florian Teodor.

Totodata, consider ci domnul Buzatu Florian Teodor se [lace
vinovat de inciilcarea prevederilor Capitolului XVII "Proceduri
pentru evitarea conflictelor de interese', alin. a), din
Reglementarile Interne ale S.I.F. Oltenia S.A., avizate de CN.V.M.
cu Avizul nr. 32/11.07.2007, care prevad:

"in vederea evitirii conflictului de interese administratorii,
conducatorii si salariatii societitii an urmatoarele interdictii:

a) in exercitarea atributiilor de administrare a societdtii
membrii consiliului de administratie au obligatia sa se
abtina de la orice deliberare si decizie in care au un interes
personal sau rudele si afinii acestora pand la gradul TV, in
caz contrar fiind raspunzitori pentru daune;"

In final, imi exprim convingerea ca auditul propriu realizat in baza
materialelor ce mi-au fost incredintate, poate constitui un subiect de
analiza si decizie, intr-o sedinti viitoare a Consiliului de
Administratie al S.LF. Oltenia S.A., in privinta indeplinirii,
actualmente, de citre domnul Buzatu Florian Teodor, a conditiilor
de independentd, loialitate si gestionarea cu bunid credintd a
patrimoniului S.1LF. Oltenia S.A., conditii indespensabile calititii de
administrator al S.LLF. Ollenia S.A., conditii stipulate in Legea
societdtilor comerciale nr. 31/1990 Republicatd, Legea nr. 2972004
privind Piata de Capital, Regulamentul nr. 15/2004 al CNVM, Actul
Constitutiv si Reglementdrile Interne ale S.ILE. Oltenia S.A.

Prezentul raport se va consemma in "Registrul reclamatiilor” pe
anul 2011.

Nu mai sunt alte evenimente de raportat.

Vasile SALAPA
Presedinte / Director General

Control intern
ec. Nicolae STOIAN
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