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WBS Holding - Departamentul de analiză

Informațiile din această prezentare nu reprezintă o recomandare de a cumpăra sau 
a vinde,  ci  doar  informații  ce ar trebui  să vă sprijine  în  adoptarea  unei  decizii  
fundamentate în cadrul procesului investițional și nu certifică obținerea unui câștig 
sigur. Informațiile prezentate au fost obținute din surse considerate de încredere, 
dar corectitudinea și completitudinea lor nu pot fi garantate. 

Autor:  Armin Comanac Sursa date: Bloomberg

WBS Holding S.A. și realizatorii acestei analize nu își asumă nici un fel de obligație  
pentru eventualele pierderi suferite în urma folosirii acestor informații. WBS Holding 
S.A. și reprezentanții acesteia, angajații sau alte persoane implicate, inclusiv clienții 
societății,  pot deține (în limitele permise de lege) sau pot fi implicați  în tranzacții 
având ca obiect instrumente de investire la care se face referire în aceste pagini.

Piețele  americane  au  început  săptămâna  cu  creșteri 
semnificative, indicii Dow Jones și S&P 500 avansând 
cu  un  procent  și  jumătate  în  contextul  evoluțiilor 
pozitive  din  Japonia  și  Libia  și  al  anunțului  vânzării 
diviziei americane T-Mobile a Deutsche Telekom către 
AT&T. Sectorul telecomunicațiilor a fost singurul dintre 
grupurile industriale majore din indicele S&P 500 care a 
înregistrat  o scădere zilnică, în timp ce sectoarele de 
energie și de exploatare a petrolului și gazelor naturale 
au avansat cu peste două procente și jumătate. Cotația 
petrolului de categoria WTI a avansat luni pe piața din 

New York până la $102.33/baril, în timp ce indicele VIX 
al volatilității opțiunilor pe S&P 500 a coborât cu 15.7% 
până  la  20.61.  Cotația  aurului  și-a  continuat  evoluția 
ascendentă din ultimele zile  după scăderea temporară 
sub  nivelul  de  $1400/uncie,  încheind  ziua  la 
$1427.79/uncie (+0.65%).
Vânzările  de  locuințe  folosite  a  scăzut  în  februarie  cu 
9.6%  până  la  o  rată  anualizată  de  4.88  milioane  de 
unități,  sub  așteptările  de  5.13  milioane  ale 
economiștilor;  39% din volum au fost vânzări  silite,  iar 
nivelul prețurilor a scăzut cu 5.2% față de 2010.

Achiziția  de  către  AT&T Inc. a  diviziei  T-Mobile  USA a 
Deutsche Telekom a fost luni principala știre de pe piața 
de  capital  care  a  influențat  evoluția  indicilor  americani. 
Tranzacția de 39 de miliarde de dolari este cea mai mare 
de acest tip din ultimul an și ar readuce AT&T în poziția de 
cel mai mare operator de telefonie din SUA, cu o cotă de 
piață  de  39%.  Din  acest  motiv,  compania  estimează  că 
FCC  și  grupurile  pentru  protecția  consumatorilor  vor 
investiga  consecințele  tranzacției  pentru  o  perioadă  de 
aproximativ  un  an  pentru  a  se  asigura  că  aceasta  nu 
limitează excesiv concurența de pe piață și calitatea ofertei 
serviciilor.  În  cazul  în  care  tranzacția  nu  va fi  finalizată, 
AT&T va plăti o către Deutsche Telekom o taxă de anulare 
de 3 miliarde de dolari. Acțiunile T au avansat cu 1.15% 
până la $28.26, în timp ce acțiunile Sprint Nextel, rămas în 
urma  acestei  tranzacții  al  treilea  operator  de  telefonie 
american la o distanță semnificativă față de liderii AT&T și 
Verizon  Communications,  au  scăzut  cu  13.47% până  la 
$4.37,  cel  mai  mare  declin  procentual  din  indicele  S&P 
500.

Nume Preț Variație (%)  Variație Variație 2011 (%)
MSCI World Index 1307.42 1.58% 20.29 2.14%
Dow Jones 12036.53 1.50% 178.01 3.97%

2262.70 1.87% 41.63 2.02%
S&P 500 1298.38 1.50% 19.18 3.24%
Dow Jones Transportation 5166.83 2.19% 110.88 1.18%
Dow Jones Utilities 406.23 1.51% 6.05 0.31%
S&P Financial Services 220.34 0.63% 1.38 2.59%
S&P Energy 574.87 2.91% 16.24 13.44%

124.74 -0.22% -0.27 -3.10%
318.18 2.06% 6.43 5.67%

S&P Consumer Discretionary 301.55 1.45% 4.30 2.04%
S&P Consumer Staples 303.70 1.27% 3.80 0.04%
S&P Utilities 158.94 1.28% 2.01 -0.25%
S&P Health Care 373.28 0.60% 2.23 2.33%
S&P Materials 239.41 1.73% 4.08 -0.09%
S&P Info tech 409.02 1.90% 7.63 1.11%
S&P Metals 210.84 1.89% 3.91 -5.65%
S&P Integrated Oil & Gas 531.22 2.64% 13.64 13.21%
WTI Crude Oil 102.33 1.25% 1.26 9.98%
Gold Spot 1427.79 0.65% 9.23 0.35%

353.24 0.60% 2.09 6.14%
Volatility index (CBOE VIX) 20.61 -15.67% -3.83 16.11%

EUR / USD 1.4226 0.31% 0.0044 6.29%
USD / CHF 0.9045 0.39% 0.0035 -3.28%
GBP / USD 1.6311 0.47% 0.0077 4.48%
USD / JPY 81.03 0.56% 0.45 -0.11%
DXY Index 75.4010 -0.42% -0.3170 -4.59%
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S&P Industrials
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• raportul Price/Earnings nu este definit pentru companiile care au raportat pierderi în ultimul 
trimestru („earnings” negativ)

• raportul  Price/Book  Value  nu  este  definit  pentru  companiile  care  au  raportat  în  ultimul 
trimestru o valoare a datoriilor mai mare decât cea a activelor („book value” negativ)
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Name Change this year P/E

DOW JONES INDUS. AVG 3.96% 1.50% 13.86 2.73

CHEVRON CORP 15.28% 2.32% 11.14 2.01
CATERPILLAR INC 14.87% 2.41% 25.14 6.35
PFIZER INC 14.11% -0.99% 8.80 1.82
EXXON MOBIL CORP 13.36% 2.52% 13.24 2.81
WALT DISNEY CO/THE 11.49% 1.43% 18.34 2.07
BOEING CO 9.10% 3.04% 17.03 18.93
DU PONT (E.I.) DE NEMOURS 7.92% 1.59% 16.26 5.46
GENERAL ELECTRIC CO 7.82% 2.44% 17.00 1.76
JPMORGAN CHASE & CO 7.61% -0.20% 9.13 1.06
ALCOA INC 7.60% 2.79% 31.25 1.25
INTL BUSINESS MACHINES CORP 7.44% 1.15% 13.64 8.40
THE TRAVELERS COMPANIES INC 5.82% 1.53% 9.34 1.01
3M CO 5.39% 2.21% 15.82 4.13
BANK OF AMERICA CORP 5.32% 0.07% 10.47 0.67
HOME DEPOT INC 3.91% 1.19% 17.86 3.11
UNITED TECHNOLOGIES CORP 3.48% 1.62% 16.16 3.51
AMERICAN EXPRESS CO 3.26% 0.34% 13.00 3.27
VERIZON COMMUNICATIONS INC 1.90% 1.73% 16.28 2.67
HEWLETT-PACKARD CO -0.76% 1.11% 9.60 2.20
KRAFT FOODS INC-CLASS A -1.97% -0.32% 15.29 1.51
COCA-COLA CO/THE -3.34% 1.39% 18.21 4.70
WAL-MART STORES INC -3.69% 0.82% 12.70 2.69
AT&T INC -3.81% 1.15% 13.02 1.50
MCDONALD'S CORP -3.91% 1.05% 15.90 5.31
INTEL CORP -3.99% 1.30% 10.00 2.25
PROCTER & GAMBLE CO -4.71% 1.16% 16.39 2.72
JOHNSON & JOHNSON -4.88% 0.44% 12.36 2.85
MICROSOFT CORP -9.20% 2.22% 10.79 4.39
MERCK & CO. INC. -10.13% 1.50% 9.47 1.84
CISCO SYSTEMS INC -14.05% 1.44% 13.07 2.11

Change 
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Leading  5
Code Name Price % Change Index Points
AAPL APPLE INC 339.22 2.59% 11.83
QCOM QUALCOMM INC 53.65 3.75% 4.14
GOOG GOOGLE INC-C 576.49 2.75% 2.54
MSFT MICROSOFT CO 25.35 2.22% 1.71
ORCL ORACLE CORP 31.40 2.08% 1.45

Lagging 5
Code Name Price % Change Index Points
SHLD SEARS HOLDIN 79.76 -2.51% -0.25
ROST ROSS STORES 68.57 -1.48% -0.13
FFIV F5 NETWORKS 95.60 -1.36% -0.11
MRVL MARVELL TECH 15.51 -0.70% -0.07
DLTR DOLLAR TREE 53.59 -0.85% -0.07

Leading  5
Code Name Price % Change Index Points
CAT CATERPILLAR 107.59 2.41% 19.15
CVX CHEVRON CORP 105.19 2.32% 18.09
BA BOEING CO/TH 71.20 3.04% 15.89
XOM EXXON MOBIL 82.89 2.52% 15.44
MMM 3M CO 90.95 2.21% 14.91

Lagging 5
Code Name Price % Change Index Points
PFE PFIZER INC 19.98 -0.99% -1.51
KFT KRAFT FOODS 30.89 -0.32% -0.76
JPM JPMORGAN CHA 45.65 -0.20% -0.68
BAC BANK OF AMER 14.05 0.07% 0.08
AXP AMERICAN EXP 44.32 0.34% 1.14
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Leading  5
Code Name Price % Change
AIG AMERICAN INT 37.03 5.95%
CBS CBS CORP-B 24.51 5.51%
RDC ROWAN COMPAN 42.65 5.49%
TXT TEXTRON INC 26.87 5.37%
TIF TIFFANY & CO 60.22 5.11%

Lagging 5
Code Name Price % Change
S SPRINT NEXTE 4.37 -13.47%
AMT AMERICAN TOW 46.61 -7.92%
Q QWEST COMMUN 6.70 -3.32%
CTL CENTURYLINK 40.48 -3.23%
MMI MOTOROLA MOB 25.55 -2.74%
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