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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE
TRANSILVANIA SA

Excluzénd agtiunile Tnregistrate fn portofaliv ca urmare & unor varsaminte efectuate anterior anului 2010 (8.898 mii lei),
situatia investitiilor financiare totale efectuate de S.LF. Transilvania S.A. in anul 2010 (incluzand si subscrierile
efectuate in 2010 insuméand 25.102 mil lei, pentru care acfiunile cuvenite urmeazd sd intre in portofoliv in anul 201) se

Factori ce au determinat cresterea valorii nominale a portofoliului:

Majorarea i social al din portofoliu prin includerea directd a profitului realizat silsau a

rezervelor inteme disponibile, inregistrate in evidentele contabile ale emitentilor, reprezinta 19,04% din total crestere.

Consalidarea silsau majorarea participatiilor detinute in societatile comerciale din sectoare economice profitabile sau in

expansiune prin:

 participarea eu aporturi Tn numerar i naturé la
91 mii lei - 22,16%).

pe piata de capital sau achizitii directe (52.780 mii lei - 58,78%).

Factori ce au determinat scaderea valorii nominale a portofoliului:

Vanzarea de actiuni in valoare nominald totald de 6,387 mi lei (51,50% din total diminuéri), reprezinté i in anul 2010 o

continuare a strategiei S.L.F. Transilvania de restructurare a portofoliului sdu,

Finalizarea procedurii de lichidare judiciard a 8 societdti comerciale, Tn care SIF Transilvania este actionar minoritar

(mentionate fn Anexa nr. 1 pet. VIl - Radieri) a determinat radierea acestora din portofoliu si diminuarea valorii nominale a

participatillor S.1E. Transilvania cu 5.507 mii lei {44,41% din total diminusi).

Alti factori care au determinat schimbiri structurale si calitative ale portofoliului

La data de 31.12.2010, un numér de 91 societiti comerciale se aflau in insolvent3, faliment sau reorganizare judiciard. Valoarea

nominald totald a pachetelor de actiuni definute de S.LF. Transilvania la aceste societati este de 58.194 mii lei, reprezentand

8.78% din valoarea nominald a portofoliuiui fa data de 31.12.2010.

a.1.2) Evolutia portofoliului in functie de numirul de societéti comerciale la care se detin participatii

S.LF. Transilvania definea in portofoliu la data de 31.12.2010 un numér de 254 societdli comerciale. Prin intermediul unor

operatiuni directe sau pe piata de capital au fost achizitionate pachete de actiuni la 2 societati comerciale nou intrate in portofaliul

S.LF. Transilvania, respectiv Fondul Proprietatea S.A. Bucuresti si Prospectiuni S.A. Bucuresti.

e i i social al din portofaliu

rezintd dupa cum urmeaza:
. L Valoare investitd % din total investitii
st Nicolag lorga 2, Brasov 500057, tel: 0268/415529,416171, fax: 02681473215, website: wwnwsiftransivania. o iilei finaniciara
DOCUMENTE ii pe piata de capital 15,77
farii | bl e " di deizi irecte fn actiuni, total, din care: 63.115 84,23
r? F-rl oare la pro ! emele IIISI'-:TISE !IE ur_ inea de z1 a ~in Romania §3.005 84,20
Adunarii Generale Ordinare a Acpgnarllnr din 28/29.04.2011 “in Franta 20 0,03
(SINTEZA) Total 74829 100,00
4.2 Activitatea de dezinvestire
nnP“nT A"“nl nl nnMI“IsTnnTnnllnn nenlr“ Situatia veniturilor realizate din vAnzarile de actiuni, grupate dupé piata de se prezintd astfel:
» o 2 b caiene s o % castig din total
exercl!i“l 'Ina“clar 2010 Venituri din vanzri | Cégtig brut realizat vanziri
Vanziri piata BVB 71.604] 61.845) 9822
2.1) Gestionarea participatiilor aflate in portofoliul S.1LF. Transilvania Vénzii piata RASDAQ 908 573 081
a.1.1) Evolutia portofoliului in functie de valoarea nominals Alte vénzari sifsau scéderi din gestiune 604 548 0,87
n perioada 01.01.2010 - 31.12.2010, valoarea naminld a portofoliulsi S.LF. Transilvania a inregistrat o cregtere i Total 73116 52966 100.00
valoare absolutd de 77.373 mi lei, reprezentdnd 13,21% din valoarea nominala a portofoliului la data de 31.12.2009. Executia bugetului de veni <i chel a contului de profit si pierdere Tn exercitiul financiar 2010
Influentele valorice asupra portofoliul, pe cauze, sunt prezentate in tabelul de mai jos: e
=l — Grad de realizare % fata
Valoarea nominala a i la 31.12.2009 585.697 . Realiziri de:
= = s = Indicatori TS =
Participarea la majorarea capitalului social prin aport in numerar 19.891 2008 " i gea Realizéri | Prevederi
—— - ———— — Prevederi | Realiziri 2009 BVC 2010
Achizitii (directe si uperatiuni pe piata de capital) 52.780 —
Majorarea capitalului social al societatilor comerciale prin includerea rezervelor interne dispanitile 17.092 Total venituri, din care: 170371 1158680) 121,535 71.34 104,88
Alte operaiuni de portofollu n 170.371 115.890] 121.535] 71,34 104,88
Subtotal | (cresteri) 89.774 - - - - -
Vanzgri - inclusiv operatiuni pe piata de capital -6.387 A7 52 50 A1 Ll L
IS OpOTAEL P2 afa 20 Ay - et ctita cuente 40738 5289 40717 907 8833
Retragere din societate cf. Legi nr. 237/2004 114
s & . g - pentru activitati | | | B =
Hotiiin porololf ~Sothvi Il 50 Profitbrut 129633 63000 74818 6145 11876
Alte opuratlunll dl? pnilrffullu (acoperire pierderil -393 Profitnet 124553 55.000, 66.919) 57,37 12168
Subtotal I {diminuri) -12401 Rezultatul pe acfiune - de bazé (ieiactiune) 01140 00504 00613 57371 121,68
Crestere absoluta (Subtotal | - Subtotal If) +71.373 . ) L . . .
Valoarea nominala a portofoliuli la 31.12.2010 §63.070 Propuneri privind repartizarea pe destinatii a profitului net realizat in exercitiul financiar din anul 2010, a
L. — - dividendului brut pe actiune, a termenului si a modalitatilor de plata a dividendelor

Consiliul de Administratie al societdtii propune $i recomanda Adundrii Generale Ordinare a actionarilor ca profitul net realizat in

exercifiul financiar din anul 2010 53 fie repartizat pe destinatii:
Destinatie Suma [lei} Pondere in profit net %
1. Alte rezarve - Surse proprii de finantare constituite din profit 34.155.110) 51,04
2. Dividende 32.764.300 48,96
Total profit net realizat/repartizat 66.919.410) 100,00

Dividendul brut ce urmeazi a se acorda pentru o actiune detinuté la data de inregistrare, se fixeazi la 0,030 leilactiune, ceea
ce reprezintd o rata de distribuire de 48,96% din profitul net de repartizat.
Termenul in care dividendele urmeaz3 a se plati actionarilor, esalonat, in functie de lichiditati, se propune a fi intervalul 01.09 -
28.10.201
Modalitiile de plata a dividendelor vor fi stabilite de catre consilivl de administratie $i vor fi aduse la cunostintd actionarilor
printr-un comunicat ce va fi publicat cel putin in ziarul BURSA i care va fi postat pe web-site-ul societatii;
wwwsiftransilvania.ro.
Actionarii indreptatiti s4 primeascd dividendele distribuite din profitul net realizat in exercitiul financiar din anul 2010 sunt cei
ce vor fiTnregistrati in registrul consalidat al actionarilor la data de fnregistrare ce va i aprobaté de adunarea genarald ordinard
a actionarilor, in conformitate cu prevederile art. 238, alineat (1) din Lagea nr. 287/2004 - privind piata de capital. Consiliul de
administratie a propus $i a supus spre aprobarea adundril generale a actionarilar ca aceastd data de inregistrare sa fie 20
mai 2011,
Bugetul de venituri si cheltuieli pentru anul 2011
Profitul net propus in bugetul de venituri si cheltuieli pentru anul 2011, urmeaz3 a fi realizat din urmatoarele surse:

-mii lei-

* Valoare calculatd i cu prevederile

ING Bank N.V. Amsterdam - Sucursala Bucuresti.

a.2) Structura portofoliului si rentabilitatea acestuia
a.2.1) Struetura portofoliului pe ramuri ale economiei nationale, in functie de valoarea nominalé si valoarea calculatd a
participatiilor, la data de 31.12.2010.

B. Structura portofoliului pe ramuri ale economiei nationale, in functie de valoarea calculatd a portofoliului la data de 31.12.2010
comparativ cu situatia existent la data de 31.12.2009 este prezentatd in tabelul urmétor:

C.N.V.M. rr. 15/2004, confirmata de societatea de depozitare

— Valoarea ul»nlgu a Fnﬂ?#l]::mlm S.LF. 9% din total
31.12.2008 ‘ 31.12.2010 31.12.2008 31.12.2010

Industrie 158,331‘ 146,639 10,28| 1043
Agricultura&Pisciculturd 2229 1.803 0,15] 013

i 8.076| 5451 0,52 039
Comert 8.272) 6.249) 0,54 044
Turism 378.866| 326.730) 24,58 23,24
Canstruetii 53.903] 55.438) 3,50 394
Finante, bénci 809.420| 752.829) 52,52| 53,54
Prestér servicii 115.732| 102.746) 751 3
Alte ramuri 6.222| 8.192| 0,40 0,58
Total 1,541,051 1.406.077| 100,00| 100,00

La data de 31.12.2010, S.L.F. Transilvania detine calitatea de actionar semnificativ (peste 10,00%) fa un numér de 120 societati
comerciale, detine pozitia de control la un numér de 28 societéti comerciale i pozitia majoritard la un numar de 33 societai
comerciale. (din care 30 societati comerciale sunt operationale). Lista societatilor comerciale la care S.LF. Transilvania detine
pachetul majoritar de actiuni, la data de 31.12.2010, este prezentati in Anexa nr. 3.

d.1. Activitatea de investitii

.1.1. Investitii pe piata de capital

Tn exercitiul financiar 2010, investitile financiare realizate pe piata de capital din Roménia au totalizat 11.814 mii lei, din care
10,079 mii lei pe Bursa de Valori Bucuresti (7.307 mii lei actiuni cotate pe Bursd si 2.772 mil lei actiuni cotate pe RASDAQ) si
1.735 mii lei pe Bursa Monetar Financiara si de Marfuri din Sibiu.

a1
Tn exercitiul financiar 2010, au fost inregistrate in portofoliu actiuni nou emise, ca efect al participarii ou aporturi in numerar $i in
naturd 12 majorarea capitalului social initiatd de 7 emitenti, din care 6 societiti comerciale rezidente si o societate comerciald
nerezidentd (capitalizare dividende. la SOCIETE GENERAIE Paris). Tot in exercitiul financiar 2010, s-au investit 25.102 mii lei,
inclusiv prin capitalizari dividends, in actiuni emise prin majorari de capital social initiate de 8 societati comerciale.

d.1.3. Investitii in obligatiuni

n anul 2010 nu au fost achizitionate obligatiuni.

Investitii directe

n cadrul pcesului de restructurare a portofoliului de actiuni au fost realizate urmétoarele operatiuni: N Anul 2010 .
. . L N . - Indicatori = e Prevederian 2011
e vanzarea actiunilor definute la societafi comerciale cum ar fi Comeereal S.A. Fagéras sau lmes S.A. Sibiu; Prevederi Realizari
o retragerea, in conformitate cu prevederile Legil nr. 287/2004, din S.C. CIM Harghita S.A. Migrcurea Ciue, ca urmare a implicarii Total venituri, din care: 115,880 121,535 147.000
acestui emitent intr-o proceduré de fuziune prin absorbiie. Venituri din activitatea curents 115.890/ 121,535 147.000
a.1.3) Evolutia valorii portofoliului in functie de piata de tranzactionare Venituri din activitatea
Valoarea portafoliul S.LF. Transilvania la data de 31.12.2010 structurat in functie de piata de tranzacfionare a valorilor mobiliare se Total cheltuieli, din care: 52,890 46717 65.000
peghi tfel: - Cheltiel din actvitatea curent 52890 48717 65.000
Structurd portofoliu de valori mobiliare Valoarea nominald | Valoarea caleulatd” | Valoarea de chizitie ~ Cheltuiel din activitatea i
il | & il B | i b Prafit brut 63,000 74818 82000
Total valori mebiliare la 31.12.2009 (265 s0c) | 585.697| 100,00) 1541.051 100,00 775.310 100,00 Profit net 55,000 66,919 58,000
gi:t:;r:_alnn mobiliare |a 31.12.2010 (254 s0c). | ges o701 o000 1406077 10000 831584 10000 Rezultatul {Profit net) pe actiune - li 0,0504 0.0613 0,0623
Sacietdti comerciale cotate BYB (19 sor.) 126.983| 19,15 557.765| 39,87 226,500 27,24 Volumul minim al investitillor ce urmeazd a fi realizate in exercitiul financiar 2011 se propune a de 61.000 mii lei 5i urmeazd a fi
Societai comeroiale cotate SIBEX (1 50,1 1130 047 1668 012 1827 nga| | fmantatin totalitate din surse propii
Sucietéf comerciale ranzactionate pe piete Strategia societatii pentru perioada 2012-2013
externe - state EU (2 soc.) 72 012 "o 10§ 15758 140 Strategia S.I.F Transilvania pentru anii 20112 - 2013 este parte integranta a strategiei de dezvaltare pe termen scurt si mediu a
Societali comerciale cotate RASDAQ (88 soc,) 213.181 32,15 249394 17,74 255693 30,75 societatii noastre. Formularea de orientari strategice flexibile, permanent adaptabile la schimbarile din economie si volatilitatea
Societi comerciale Necotate (143 soc) 319.825 48,23 581858 4137 330527 39,74 p!am!nr este impusa dt_a :nm_exlul e:nn‘nmic_ actual marca! de incar!&tudini atat !a_ nivalu! ecunumia_i in ansan’hlu c§l sila n_ivelul
3 pietei de capital. Reorientarile strategice si operationale ale agentilor economici sunt impuse chiar de schimbarile premizelor
Soe. com. necotate i BUB (1soc.| 1179 018 54 o004 1179 o4 privind evolutia contextului macroeconomic si al pietei de capital - ca particularizare pentru mediul specific in care actioneaza

S.LETransilvania.

Pentru perioada 2011- 2013 strategia S.LETransilvania va fi o strategie combinata, (1) de crestere prin valorificarea
oportunitatilor pietei si crestarea uer'nrmantel portofoliului si (2) de nastmr:turam a portofoliului pnn consolidarea
participatiilor, cresterea lichiditatii si pragresiva a parti ou nivel de litate scazut,
umarirea proiectelor investitionale care aduc plus - valoare pentru actionari - fie prin cresterea valorii actiunilor, fie prin
alocarea de dividende.

Obiectivele si directiile strategice de ealizare a strategiel S.1.F.Transilvania pentru perioada 2011 - 2013 sunt urmatoarele:

1) Privind strategia de crestere

* crearea e de afaceri si investitil puterni de noi iate si i celor

* prientarea principala a eforturilor investitionale catre piate romaneasca de capital; in paralel, se vor explora si fructifica
oportunitatile de afaceri identificate pe pietele externe de capital;

= orientarea prioritara a investitiilor catre societatile de tip deschis ( 80 - 90 % din total ), in principal catre cele cu lichiditate
ridicata ;

= intrarea in aclionariatul unor societati comerciale de tip inchis de notorietate si care distribuie dividende stimulatoare pentru
investitii;

« dezvoltarea sectorului de cercetare | dezvoltare afaceri | analiza investitionala;

2} Privind strategia de restructurare

o consolidarea participatiilor detinute in societatile performante;

 mentinerea calitatii activelor financiare din portofoliu (cu deosebire a detinarilor majoritare] prin strategii flexibile de
dezvoltare, management perfarmant, selectarea exigenta a investitiilor rentabile, utifizare de finantari alternative;

 cresterea lichiditatii tuturor participatillor majoritare prin masuri de crestere a eficientel activitatii acestora, promovarea
listarilor pe piata rganizata, utilizarea altor modalitati specifice pistei de capital,

« cresterea lichiditatii genarale a portofoliului (indiferent de detinere), prin masuri spermce da managemem de portofoliu;

« dinamizarea dezinvestitiilor din portofoliu in baza analizelor de itate si si a
conditiilor de absorbtie ale pietai;

e restructurarea portofofiului prin fuziuni pentru cresterea atractivitatii in vederea listarii pe piata organizata, facilitarea
finantarii proiectelor investitionale, utilizarea efectelor sinergice ale afacerilor care fuzioneazs, restructurarea dinamica a
portofofiului;

* promovarea principilor de etica si guvemnanta corporativa la nivelul intregului portofoliu gestionat (cu prioritate in societatile
in care S.|.ETransilvania detine cota majurimval'

Nota: integrale la pe ordinea de zi se pot consulta incepand cu data de
28.03.2011 la sediul societdtii, in zilele lucratoare, intre orele 9:00-15:00 sau pe wehbsite-ul
ansilvania.ro, sectiunea ,A.G.A. 2011". Actionarii pot obtine de la sediul societatii, la cerere si contra
ale documentelor referitoare la problemele inscrise pe ordinea de zi sau le pot lista de pe website-ul

Mihai Fereald
Presedinte/Director General




