Balanta de plati in deceniul I din mileniul 3

Ca instrument financiar-contabil, Balanta de pléti observa, include, si com-
pard incasarile si platile realizate de o tard, in incheierea relatiilor sale econo-
mice - comerciale si financiare - cu alte tari. Fundamentata pe principiul conta-
bilitatii in partida dubla, balanta de plati cuprinde in activul sau - in conturile de
credit - incasirile (creantele exigibile apropriate in perioada respectiva) si in
pasivul sau - in conturile de debit - plitile (datoriile exigibile in aceeasi perioa-
da), indiferent daca operatiunile comerciale sau financiare care le-au generat
au fost executate in interiorul perioadei sau Intr-o perioada anterioara. Dupd
sfera relatiilor economico-financiare pe care le reflecta, Balanta de plati (exter-
ne) se intocmeste la nivel global, caz in care cuprinde si evidentiaza incasarile
efective si platile scadente generate in urma relatiilor economico-financiare
incheiate de tara de referinta cu celelalte tari ale lumii. Din necesitéti obiective,
balanta de plati se mai poate intocmi la nivel bilateral sau la nivel regional.

in scopul asigurarii comparabilitatii internationale, posturile din balanta
de plati externe se structureaza in doud grupe:

- Grupa I, asa numita “Balanta Curenta” (sau Balanta Contului Curent)
care include: a) balanta comerciali vizibila (balanta exporturilor si im-
porturilor) si b) Balanta invizibila (constituita din balanta serviciilor,
balanta veniturilor si balanta transferurilor unilaterale) si

- Grupa II, asa numita “Balanta miscarilor de capital” (sau Balanta Con-
tului de Capital) care include a) balanta miscarilor de capital pe termen
scurt; b) balanta miscarilor de capital pe termen lung (investitii de porto-
foliu si investitii directe) si c) balanta rezervelor valutare internationale.
Factual, vorbim de tranzactii “in/out” cu lichidititi si proprietiti.

Foarte important : Fira exceptie, suma algebrica a soldului generat
de Balanta Contului Curent (BCC) si a soldului generat de Balanta
miscarilor de capital (BMC) este “nula”.

Soldul “zero” al soldurilor BCC si BMC constituie cheia contabila care
confirma consistenta si veridicitatea calculului macro-financiar. Cand exista
discrepante, “iesirea la vopsea” se realizeaza printr-un cont (articol) de echi-
librare (omisiuni, inconsecvente generate de date ne-consolidate etc.).

Forma 1n care Banca Centrala si INSEE disemineaza fondul de informatii
cu privire la finalitatea financiara si calitatea schimburilor economico-finan-
ciare externe ale Romaniei (Balanta curenta de plati si Balanta miscarilor de
capital), in fapt, informatiile sintetice privind starea economico-financiara a
tarii (miscarea “in/out” a bunurilor si serviciilor marfare si a capitalurilor fi-
nanciare) reflecta in mare “main stream”-ul international, adica, este -
oarecum - si prolixa si decalatd si revizuibila. Totusi!

Platile externe efectuate de Romania 1n perioada 2001-2010 au insumat
447.448 milioane euro. Excedentul real de cheltuieli comis in aceiasi perio-
ada (peste resursele valutare real disponibile) - vorbim de deficitul real de
cont curent - a insumat 99.905 milioane euro, adica, in medie, aproape 10
miliarde euro/an.

Deficitul cumulat al balantei comerciale fob/cif, in fapt, consumul in exces
de importuri fata de posibilitati - fata de exporturi) - a insumat in perioada
mentionatd 111.619 milioane euro, peste 11,1 miliarde euro/an. Deterio-
rarea puternica a echilibrului economic extern al Romaniei s-a intdmplat in
perioada 2005-2008, perioada in care, deficitul comercial extern si deficitul
de cont curent au insumat - fara precedent in istoria Romaniei - 70.497 milio-
ane euro (62,0% din totalul deficitului inregistrat in perioada analizata) si
respectiv - 65.995 milioane euro.

in anul 2008 s-a inregistrat cel mai mare deficit al balantei comerciale si
cel mai mare deficit de cont curent din istoria Romaniei: - 23.5 miliarde euro
si respectiv - 21,2 miliarde euro.

1°Deficitul Balantei comerciale (bunuri marfare fob/fob) in perioada
2001-2010

- milioane euro -

specificare 2001 | 2002 | 2003 | 2004 |2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | Total

exporturi 12.712 | 14.675| 15.614 | 18.935 | 22.255 | 25.850 | 29.549 | 42.479| 29.084 | 37.251 | 248.404

(credit)

importuri 16.027 | 17.427)| 19.569 | 24.258 | 30.061| 37.609 | 47.371 | 60.929| 35.955 | 43.115 | 332.321

(debit)

sold -3.315 | -2.752 | -3.955 |-5.323 | -7.806 |-11.759-17.822 | -18.450, -6.871 | -5.864 |-83.917

var +[- 81,10% | -7,30%| 26,70% | 42,20% | 47,30%| 44,10% | 47,60% | 6,40% | -61,20%) -8,80% | -

> & mediefan | - 15.345/4 = - 3.836,2/an -55.837/4 = - 13.959,2/an -12.735)2 = - -8.391,7/an
6.367,5/an

Exprimate 1n preturi comparabile (preturile pietei din tara de provenientd),
schimburile comerciale externe de marfuri ale Romaniei in perioada analiza-
ta releva o crestere sustinuta a importurilor in perioada 2004-2008 si - ca ur-
mare a adancirii deficitului de exporturi - o agravare dinamica a deficitului
comercial si a deficitului de cont curent.

2° Deficitul Balantei comerciale (bunuri marfare fob/cif) in perioada
2001-2010

- milioane euro -

Dupa o resuscitare a serviciilor comerciale realizatd in perioada
2006-2008, in perioada 2009-2010 - pe fondul masurilor de politica econo-
mica pro-ciclice luate de executiv - balanta serviciilor s-a deteriorat puternic.
Schimbarea de trend survenita in anul 2009 (- 953 milioane euro fatd de anul
2008) s-a agravat in anul 2010, deficitul de - 1.413 milioane euro inregistrat
in comparatie cu acelasi an (2008) constatand, in fapt, destructurarea in con-
tinuare a productiei de venituri din serviciile comerciale externe (de
transport, turistice etc.) .

4° Balanta veniturilor in perioada 2001-2010

2,77 miliarde euro /an). Aceste costuri escamotate « legal », in fapt costuri
fara echivalent (extra-costuri) reprezinta diferenta CIF/FOB pentru impor-
turile efectuate de Romania in perioada mentionata. Solutia disponibila,
crearea unei contra-partide de servicii marfare care sa compenseze la nivel
“macro” fuga de capital fara echivalent pe care-1 convoaca natural importu-
rile a ramas doar o posibilitate consemnata cu titlu de inventar.

9° Deficitul de Cont curent (inclusiv costurile cif) in perioada
2001-2010

- milioane euro -

- milioane euro -
specificare | 2001 | 2002 | 2003 |2004 |2005 |2006 |2007 |2008 |2009 |2010 | Total

specificare | 2001 | 2002 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | Total sold FOBICIF | -3.820 | -3.077 |-4.693 |-7.122 |-9.395 |-13.292| -20.628| -21.223| - 7.901 | -8.754 | - 99.905
credit 508 435 327 329 1.241 1.726 | 2.405 2.268 1.188 1.045 11.472 n
ot R  TRBT TR R R WY T R E s i varfiz + | +1333 |-743 | + 1.616| + 2429| + 2.273| + 3.897| + 7.336] + 595 |- 13.322[ + 853
sold 315 | -488 | -1.195|-2.535 | - 2.326 | -3.246 | -4.152 | -3.683 | -1.902 | - 1.960 | -21.802 var +/- +53,6% | -19,5% | +52,5% + 51,8%) + 31,9% + 41,5% + 55.2% + 2,9% | -62,8% | + 108
& | -45334 - -1.13320an +13.40714 = - 3.351,T/an -3.86214 - | -21802an) | 5 & mediejan| - 18.712/4 = - 4.678,0lan - 64.538/4 = - 16.134,5fan 16.6552 = - | -99905m
medie/an -965,5/an 8.327,5/an

In continui adancire, deficitul de venituri valutare inregistrat de Rom-
ania in perioada 2001-2010 constata, in fapt, actiunea a trei factori, unul
institutional (conform metodologiei FMI, profiturile din investitii directe
reinvestite sunt incluse in debitul balantei veniturilor si adancesc deficiul
de cont curent pe cale “legala” !), unul real operational (scaderea resurse-
lor de venituri valutare din investitiile externe ale rezidentilor, cresterea
serviciului datoriei externe, intrarea pe rol a obligatiilor/participatiilor fi-
nanciare care decurg din aderarea la UE si NATO etc.) si al treilea, impli-
cit - generat de competitivitatea externa (aprecierea ratei reale de schimb
are efect nefavorabil atat asupra balantee veniturilor cat si asupra defi-
citului de cont curent). Daca interventia primului aspect este semnificativ
negativa in perioada 2002-2007 (prin reordonarea +/- indusa in deficiul
de cont curent), cel de-al doilea si al treilea au devenit preponderente dupa
2008.

5° Balanta transferurilor in perioada 2001-2010

- milioane euro -

specificare| 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 2006 | 2007 | 2008 | 2009 2010 Total
credit 1.582 | 1.896 | 2.328 | 3.366 | 4.082 | 5537 |7.190 | 8.835]|6.720 5.783 47.319
debit 306 284 300 394 | 489 692 2.370 | 2.859 | 2.566 2.372 12.632
sold 1.276 | 1.612 | 2.028 | 2.972 | 3.593 | 4.845 |4.820 | 5.976| 4.154 3411 34.687
>& 7.888/4 = 1.972,0/an 19.234/4 = 4.808,5/an 7.565/4 = 3.782,5/an | 3.468,7/an
mediefan

in contul de credit se co-incateneaza intrarile (transferurile “in”), iar in
contul de debit iesirile (transferurile “out”). in cazul Romaniei, ca si al celor-
lalte téri cu o diaspora activa (ex. China, Armenia, Israelul, Turcia, fosta Tu-
goslavie etc.), principala sursa de alimentare o constituie veniturile realizate
si repatriate de rezidentii romani in strainatate. N.B. PenTru imbunatatirea
soldului acestei balante, Banca Centrala a apelat, inclusiv, la calea conventio-
nala (mdsuri de revizuire a coeficientului de estimare a sumelor transferate
din strainatate in favoarea rezidentilor pe canale neoficiale)!

Din analiza datelor consolidate statistic se pot trage cateva concuzii de
fond : transferurile “in” au avut o evolutie spectaculoasa pana-n 2008 cand,
global, au depasit 8,8 miliarde euro, suferind o deteriorare semnificativa
incepand cu 2009. in 2010, pe fondul emergentei crizei financiare in vestul
european (tarile de rezidenta pentru diaspora noastra) si al absorbtiei insigni-
fiante a fondurilor europene nerambursabile, intrarile de resurse valutare
s-au prabusit, situdndu-se sub cele realizate in anul 2008, cu peste 3 miliarde
euro. Repercusiunea este dramatica. in doi ani, balanta transferurilor si-a
diminuat soldul pozitiv cu peste 2,5 miliarde euro !

Noti: n opinia mea, renuntarea la titlul actual (“Balanta transferurilor”) si
inlocuirea lui cu “Balanta repatrierilor unilaterale” (de capitaluri, profituri,
venituri din munca, fonduri etc.) ar aduce clarificari de fond si implicit ar
creste considerabil relevanta con-textuala.

6° Finantarea “contului curent” (contul de credit) in perioada
2001-2010
- milioane euro -

specificare | 2001 2002 | 2003 | 2004 (2005 |2006 |2007 |2008 |2009 (2010 Total
credit 17.072 | 19.474 | 20.940 | 25.533 | 31.680 | 38.700 | 46.075 | 53.582 | 44.055| 50.432 | 347.543
var fiz +|- | + 2.357 | + 2402 | + 1.466| + 4.593 | + 6.147 | + 7.020| + 7.375| + 7.507 | - 9.527 | + 6.377

var +|- +16,0%| + 14,1%| + 1.6% | +21,9%| + 24,1%| +22,2% | + 19,1%| + 16,3%| - 17,8%| + 14,5% | -

& 83.019/4 = 20.754,7/an 170.037/4 = 42.509,2/an 94.487)2 = 34.754,3
medie/an 47.243,5/an [an

Resursele valutare mobilizate pentru finantarea contului curent au crescut
cvasi-continuu, ajungand in 2010 - si cu sprijinul finantei trans-nationale - s&
fie de aproape 3 ori mai mari fata inceputul deceniului.

7° Platile efectuate si cuprinse in balanta contului curent (contul de

specificare | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 Total debit) in perioada 2001-2010
exporturi | 12.712 | 14675 15.614 | 18.935| 22.255 | 25.850 | 29.549 | 42.479 | 29.084 | 37.251 | 248.404 - milioane euro-
(credit)
importuri | 17.365 | 18.881| 21.202 | 26.281| 32,568 | 40.745 | 51.322 | 65.995 | 38.953 | 46.711 | 360023 specificare| 2001 | 2002 | 2003 | 2004 |2005 |2006 |2007 |2008 |2008 |2010 |Total
(dehit) -
19554 | 21.097 | 24.000| 30632 | 38.568 | 48.85 | 62752 | 69.739 | 48.968 | 55.590 | 419.7
sold 4,653 | -4.206 | 5.588 | -7.346 | -10.313] -14.895] -21.773 | 23.516] 9.869 | 9460 | 111619 debit 6.739 8.758
var +I__| 15,40% | -9,60%| 32,00%| 31,50%| 40,40%| 44,50%] 46,20% | 8,10% | -56,10% | 4,20% | 44,90% i 1338|1454 | 1633 | 2023 | 2507 (3136 | 3951 |5066 (2988 |3596 | 27.692
78 ~21.793/4 - - 5.448, 2/an ~70.497/4 - - 17.6243/an ~19.32912 - - 9.664,5/an) - 11.161,9/an
mediefan debit CIF | 20.892 | 22.551 | 25.633| 32.655 | 41.063 | 51992 | 66.703 | 74.805| 51956 | 59.186 | 447.448
var fiz +/- | +3.608 | +1.659] + +7.022| + 8408 | + 10929 + 14711 + 8.102] - 22.849 | + 7.230] -
3.082
Exportul fara echivalent de resurse valutare convocat natural de serviciile cone-  [a s 1= 208%] = 7.9% | =137 | = 27.4%| = 25,8%| = 26,6% | = 28.3% | = 1214 -30,55%] + 13.9%)| -
. . " . . oo . h
xe importurilor a reprezentat in medie in primul deceniu al mileniului 2,77 miliar- h
NN . ISR i . . Y& 101.731/4 - 25.432,7fan 234.563/4 - 58.640,7/an 111.142/4 = 447408
de /an, variind in functie de Puterea politica venita la “putere”: aproximativ 1,6 mi- mediefan 55.571.0/an fan

liarde /an sub guvernul Nastase (in patru ani, 6.448 milioane euro), aproximativ
3,7 miliarde /an sub guvernele Tariceanu (in 4 ani, 14.660 milioane euro) si apro-
ximativ 3,3 miliarde/an sub guvernele Boc (in doi ani, 6.584 milioane euro).
Exprimat ca pondere 1n deficitul comercial fob/cif, acest export de capital fara
echivalent in marfuri a reprezentat 29,6% in guvernarea Nastase, 20,8% in guver-
narile Tariceanu si, deja, dupa doi ani de guvernare, 34,1% in guvernarile Boc.

3° Balanta serviciilor comerciale in perioada 2001-2010

- milioane euro -

8° Deficitul de Cont curent legal' in perioada 2001-2010
- milioane euro -

specificare| 2001 2002 | 2003 |2004 |2005 2006 |2007 |2008 |2009 (2010 | Total
sold -2482 |-1623 |-3.060 |-5.099 |-6.888 |-10.156 | -16.677|-16.157 | -4.913 |-5.158 | -72.213
FOB/FOB

var fiz +- | + 1.000 | - 859 + 1437 | +2.039| + 1.789 | + 3.268 | + 6.521 | - 520 -11.244 | + 245

var +|- +67,5%| -34,6% | + 88,5%| + 66,6%| + 351%| +47,4%| + 64,2%| -3,1% | -69,6% | +50%

& -12.264/4 = - 3.066,0/an -49.878/4 = - 12.469,5/an -10.07112 = -

medie/an 5.035,5/an

specifi 2001 2002 2003 2004 2005 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | Total
care

credit 2.270 2.468 2671 2.903 4.102 5.587 | 6.931 | 8.754 | 7.063 | 6.353 | 49.102
dehit 2.398 2463 2.609 3.116 4.451 5.583 | 6.454 | 8.095 | 7.357 |7.098 | 49.624
sold -128 5 62 -213 - 349 4 +477 | +659 | -294 |[-754 |-522
& -274/4 - - 68,5/an 791/4 = 187,7lan -1.048)2 = -52,2]an
mediefan -524,0/an

Conform mecanismului contabil in baza céruia, institutional, se determi-
nd deficitul oficial de cont curent, in perioada 2001-2010, in calculul defi-
citului de cont curent oficial nu sunt luate in considerare costuri externe
(publice si private) care insumeaza circa 27,7 miliarde euro (in medie,

Masurat prin deficitul real de cont curent, excedentul de cheltuieli in va-
luta comis in perioada analizata insumeaza aproape 100 miliarde euro (pe-
ste 80% din PIB-ul curent al tarii). Din acesta, exodul de capital (51, implicit,
de putere de cumparare creatd/asumata de Romania) ocazionat de importuri-
le de marfuri (costurile CIF - “cost, insurance, freight”) reprezinta circa 28%
din totalul deficitului de cont curent inregistrat la perioada de Romania.
Insumat pe perioada luati in considerare, deficitul real al balantei comerciale
(pe relatia fob/cif) reprezintd 91% din PIB-ul Romaniei.

Recrudescenta dezechilibrelor macro-economice profunde care au creat
starea de crizd economica in care a intrat Romania a fost sustinuta, laolalta,
de dependenta de importuri a pietei interne creata si adancita prin destruc-
turarea - profunda si continua - a productiei autohtone de bunuri marfare
cerute in consumul final al populatiei (in primul rand, produse alimentare,
electro-casnice si alte bunuri de consum), de bula imobiliara in gonflare, de
facilitatile oferite de sistemul bancilor comerciale pentru contractarea de
“credite de consum” si de politicile publice pro-ciclice dezvoltate in perioa-
da 2004-2010. incercarea de contracarare a efectelor crizei prin masuri de
austeritate (scaderea masiva a importurilor), curba de sacrificiu in dome-
niul salariilor din economia publica, dar si suportul modest dat de exporturi
au sfarsit intr-un fiasco (din pacate, previzibil, semnalat si asteptat!).

10° Modificarea ratei soldului contului curent FOB/CIF (SCC) si a ra-
tei soldului datoriei exerne (SDE) in PIB (anul precedent = 100)

-in% -
specificare | 2001 2002 | 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
modificare | + 169 | +54 | -4,6 +155 | +6,7 +84 +15 | +102 |[+311 +9,7
SDE
modificare | + 66,5 |[-333 | + 63,7 +258 +09 +15,1 +249 |-105 -51,2 -2,3
SCC
A +496 |-387|+683 |+133 |-58 +6,7 +134 |-20,7 -823 -12,0
(SCC-SDE)

Administrarea echilibrata a soldului de cont curent — corolarul Balantei
de plati — presupune corelarea acestuia cu evolutia soldului datoriei exter-
ne a tarii (deopotriva sold conducator si benchmark). Potrivit teoriei eco-
nomice, exprimatd ca pondere in PIB, modificarea ratei soldului de cont
curent ar trebui sa urmareasca sinergic modificarea ratei soldului datoriei
externe (la care, in opinia mea trebuie adaugata si datoria interna in mone-
da forte !). Concret, intr-o evolutie echilibrata a managementului finan-
telor in valuta, o crestere cu 1% a datoriei externe nu ar trebui sa genereze
o deteriorare a deficitului de cont curent cu mai mult de 1% (si vice-ver-
sal).

Exceptie facand perioada 2005-2006, in administrarea contului curent si a
datoriei externe s-au Inregistrat derapaje majore care au avut drept urmare re-
percusiuni negative majore asupra bunastarii economiei nationale si, implicit
a bunastarii populatiei.

Evolutiile contradictorii inregistrate in managementul prin politici ma-
cro-financiare a resurselor valutare disponibile (inclusiv cele provenite din
transferuri, din datorie externa si din fonduri nerambursabile) releva, in opi-
nia mea, suficienta si, in ultima perioada, neavenirea crasa. Lipsa de sinergie
intre politicile macro-economice si financiare dezvoltate in raport cu cererea
fermd reald de auto-sustenabilitate in cresterea economicd, intemperiile
astfel convocate de putere si destructurarea patrimoniului economic (pe ca-
lea privatizarii ne-observate in efectele ei) au amanat “sine die” consolidarea
fluxurilor financiare necesare finantarii fard turbulente a deficiului de cont
curent.

Tratatatd cu insolenta, cauzalitatea structurala din care se aglutineaza
deficitul de cont curent si deficitul general de resurse valutare raméane un fo-
car de dezechilibre care alimenteazi depresiunea economica pe care o
traversam. Masurile de avarie luate in ultima perioada - drastice si deopotriva
dureroase pentru populatie - n-au facut decat sa amane deznodamantul.

Excesul datoriei externe pe termen scurt care nu se resoarbe, cresterea da-
toriei externe si interne si cresterea serviciului datoriei sunt doar semnele fi-
nanciare ale precaritatii economice pe care - in loc s-o demolam - o constru-
im. Deceniul I din mileniul III sta chezas.

In loc de incheiere, doui observatii oneste:

1° Crearea de PIB (de valoare adaugatd) din cresterea TVA si a altor taxe si
impozite indirecte (asezate in pretul de revenire) si din creatia de moneda
“ex-nihilo” nu foloseste nimanui, dimpotriva, convoaca structural precaritatea
economica. 2° Faptul ¢ Banca Centrala concede si Isi asuma - nevoit, sau nu -
datoria publica finantata de Bancile Comerciale este, in opinia mea, o eroare.

DANIEL IONESCU

Sursa datelor: Rapoartele anuale ale BNR, Comunicatele oficiale date publi-
citatii de Banca Centrala si de INSEE, World Economic Outlook.

Nota. Pentru conversia in euro a sumelor exprimate in dolari USA (anii
2000, 2001 si 2002) s-au utilizat coeficientii de conversie determinati de
BNR.

'Conform metodologiei agreate institutional la nivelul Béncii Centrale.



