
Balanþa de plãþi în deceniul I din mileniul 3
Ca instrument financiar-contabil, Balanþa de plãþi observã, include, ºi com-

parã încasãrile ºi plãþile realizate de o þarã, în încheierea relaþiilor sale econo-
mice - comerciale ºi financiare - cu alte þãri. Fundamentatã pe principiul conta-
bilitãþii în partida dublã, balanþa de plãþi cuprinde în activul sãu - în conturile de
credit - încasãrile (creanþele exigibile apropriate în perioada respectivã) ºi în
pasivul sãu - în conturile de debit - plãþile (datoriile exigibile în aceeaºi perioa-
dã), indiferent dacã operaþiunile comerciale sau financiare care le-au generat
au fost executate în interiorul perioadei sau într-o perioadã anterioarã. Dupã
sfera relaþiilor economico-financiare pe care le reflectã, Balanþa de plãþi (exter-
ne) se întocmeste la nivel global, caz în care cuprinde ºi evidenþiazã încasãrile
efective ºi plãþile scadente generate în urma relaþiilor economico-financiare
încheiate de þara de referinþã cu celelalte þãri ale lumii. Din necesitãþi obiective,
balanþa de plãþi se mai poate întocmi la nivel bilateral sau la nivel regional.

În scopul asigurãrii comparabilitãþii internaþionale, posturile din balanþa
de plãþi externe se structureazã în douã grupe:

- Grupa I, aºa numitã “Balanþa Curentã” (sau Balanþa Contului Curent)
care include: a) balanþa comercialã vizibilã (balanþa exporturilor ºi im-
porturilor) ºi b) Balanþa invizibilã (constituitã din balanþa serviciilor,
balanþa veniturilor ºi balanþa transferurilor unilaterale) ºi

- Grupa II, aºa numitã “Balanþa miºcãrilor de capital” (sau Balanþa Con-
tului de Capital) care include a) balanþa miºcãrilor de capital pe termen
scurt; b) balanþa miºcãrilor de capital pe termen lung (investiþii de porto-
foliu ºi investiþii directe) ºi c) balanþa rezervelor valutare internaþionale.
Factual, vorbim de tranzacþii “in/out” cu lichiditãþi ºi proprietãþi.

Foarte important : Fãrã excepþie, suma algebricã a soldului generat
de Balanþa Contului Curent (BCC) ºi a soldului generat de Balanþa
miºcãrilor de capital (BMC) este “nulã”.

Soldul “zero” al soldurilor BCC ºi BMC constituie cheia contabilã care
confirmã consistenþa ºi veridicitatea calculului macro-financiar. Când existã
discrepanþe, “ieºirea la vopsea” se realizeazã printr-un cont (articol) de echi-
librare (omisiuni, inconsecvenþe generate de date ne-consolidate etc.).

Forma în care Banca Centralã ºi INSEE disemineazã fondul de informaþii
cu privire la finalitatea financiarã ºi calitatea schimburilor economico-finan-
ciare externe ale României (Balanþa curentã de plãþi ºi Balanþa miºcãrilor de
capital), în fapt, informaþiile sintetice privind starea economico-financiarã a
þãrii (miºcarea “in/out” a bunurilor ºi serviciilor marfare ºi a capitalurilor fi-
nanciare) reflectã în mare “main stream”-ul internaþional, adicã, este -
oarecum - ºi prolixã ºi decalatã ºi revizuibilã. Totuºi!

Plãþile externe efectuate de România în perioada 2001-2010 au însumat
447.448 milioane euro. Excedentul real de cheltuieli comis în aceiaºi perio-
adã (peste resursele valutare real disponibile) - vorbim de deficitul real de
cont curent - a însumat 99.905 milioane euro, adicã, în medie, aproape 10
miliarde euro/an.

Deficitul cumulat al balanþei comerciale fob/cif, în fapt, consumul în exces
de importuri faþã de posibilitãþi - faþã de exporturi) - a însumat în perioada
menþionatã 111.619 milioane euro, peste 11,1 miliarde euro/an. Deterio-
rarea puternicã a echilibrului economic extern al României s-a întâmplat în
perioada 2005-2008, perioadã în care, deficitul comercial extern ºi deficitul
de cont curent au însumat - fãrã precedent în istoria României - 70.497 milio-
ane euro (62,0% din totalul deficitului înregistrat în perioada analizatã) ºi
respectiv - 65.995 milioane euro.

În anul 2008 s-a înregistrat cel mai mare deficit al balanþei comerciale ºi
cel mai mare deficit de cont curent din istoria României: - 23.5 miliarde euro
ºi respectiv - 21,2 miliarde euro.

1oDeficitul Balanþei comerciale (bunuri marfare fob/fob) în perioada
2001-2010

- milioane euro -

Exprimate în preþuri comparabile (preþurile pieþei din þara de provenienþã),
schimburile comerciale externe de mãrfuri ale României în perioada analiza-
tã relevã o creºtere susþinutã a importurilor în perioada 2004-2008 ºi - ca ur-
mare a adâncirii deficitului de exporturi - o agravare dinamicã a deficitului
comercial ºi a deficitului de cont curent.

2o Deficitul Balanþei comerciale (bunuri marfare fob/cif) în perioada
2001-2010

- milioane euro -

Exportul fãrã echivalent de resurse valutare convocat natural de serviciile cone-
xe importurilor a reprezentat în medie în primul deceniu al mileniului 2,77 miliar-
de /an,variind înfuncþiedePutereapoliticãvenitã la“putere”:aproximativ1,6mi-
liarde /an sub guvernul Nãstase (în patru ani, 6.448 milioane euro), aproximativ
3,7 miliarde /an sub guvernele Tãriceanu (în 4 ani, 14.660 milioane euro) ºi apro-
ximativ 3,3 miliarde/an sub guvernele Boc (în doi ani, 6.584 milioane euro).
Exprimat ca pondere în deficitul comercial fob/cif, acest export de capital fãrã
echivalent în mãrfuri a reprezentat 29,6% în guvernarea Nãstase, 20,8% în guver-
nãrile Tãriceanu ºi, deja, dupã doi ani de guvernare, 34,1% în guvernãrile Boc.

3o Balanþa serviciilor comerciale în perioada 2001-2010

- milioane euro -

Dupã o resuscitare a serviciilor comerciale realizatã în perioada
2006-2008, în perioada 2009-2010 - pe fondul mãsurilor de politicã econo-
micã pro-ciclice luate de executiv - balanþa serviciilor s-a deteriorat puternic.
Schimbarea de trend survenitã în anul 2009 (- 953 milioane euro faþã de anul
2008) s-a agravat în anul 2010, deficitul de - 1.413 milioane euro înregistrat
în comparaþie cu acelaºi an (2008) constatând, în fapt, destructurarea în con-
tinuare a producþiei de venituri din serviciile comerciale externe (de
transport, turistice etc.) .

4o Balanþa veniturilor în perioada 2001-2010

- milioane euro -

În continuã adâncire, deficitul de venituri valutare înregistrat de Rom-
ânia în perioada 2001-2010 constatã, în fapt, acþiunea a trei factori, unul
instituþional (conform metodologiei FMI, profiturile din investiþii directe
reinvestite sunt incluse în debitul balanþei veniturilor ºi adâncesc deficiul
de cont curent pe cale “legalã” !), unul real operaþional (scãderea resurse-
lor de venituri valutare din investiþiile externe ale rezidenþilor, creºterea
serviciului datoriei externe, intrarea pe rol a obligaþiilor/participaþiilor fi-
nanciare care decurg din aderarea la UE ºi NATO etc.) ºi al treilea, impli-
cit - generat de competitivitatea externã (aprecierea ratei reale de schimb
are efect nefavorabil atât asupra balanþee veniturilor cât ºi asupra defi-
citului de cont curent). Dacã intervenþia primului aspect este semnificativ
negativã în perioada 2002-2007 (prin reordonarea +/- indusã în deficiul
de cont curent), cel de-al doilea ºi al treilea au devenit preponderente dupã
2008.

5o Balanþa transferurilor în perioada 2001-2010

- milioane euro -

În contul de credit se co-încateneazã intrãrile (transferurile “in”), iar în
contul de debit ieºirile (transferurile “out”). În cazul României, ca ºi al celor-
lalte þãri cu o diasporã activã (ex. China, Armenia, Israelul, Turcia, fosta Iu-
goslavie etc.), principala sursã de alimentare o constituie veniturile realizate
ºi repatriate de rezidenþii români în strãinãtate. N.B. PenTru îmbunãtãþirea
soldului acestei balanþe, Banca Centralã a apelat, inclusiv, la calea convenþio-
nalã (mãsuri de revizuire a coeficientului de estimare a sumelor transferate
din strãinãtate în favoarea rezidenþilor pe canale neoficiale)!

Din analiza datelor consolidate statistic se pot trage câteva concuzii de
fond : transferurile “in” au avut o evoluþie spectaculoasã pânã-n 2008 când,
global, au depãºit 8,8 miliarde euro, suferind o deteriorare semnificativã
începând cu 2009. În 2010, pe fondul emergenþei crizei financiare în vestul
european (þãrile de rezidenþã pentru diaspora noastrã) ºi al absorbþiei insigni-
fiante a fondurilor europene nerambursabile, intrãrile de resurse valutare
s-au prãbuºit, situându-se sub cele realizate în anul 2008, cu peste 3 miliarde
euro. Repercusiunea este dramaticã. În doi ani, balanþa transferurilor ºi-a
diminuat soldul pozitiv cu peste 2,5 miliarde euro !

Notã: În opinia mea, renunþarea la titlul actual (“Balanþa transferurilor”) ºi
înlocuirea lui cu “Balanþa repatrierilor unilaterale” (de capitaluri, profituri,
venituri din muncã, fonduri etc.) ar aduce clarificãri de fond ºi implicit ar
creºte considerabil relevanþa con-textualã.

6o Finanþarea “contului curent” (contul de credit) în perioada
2001-2010

- milioane euro -

Resursele valutare mobilizate pentru finanþarea contului curent au crescut
cvasi-continuu, ajungând în 2010 - ºi cu sprijinul finanþei trans-naþionale - sã
fie de aproape 3 ori mai mari faþã începutul deceniului.

7o Plãþile efectuate ºi cuprinse în balanþa contului curent (contul de
debit) în perioada 2001-2010

- milioane euro-

8o Deficitul de Cont curent legal1 în perioada 2001-2010
- milioane euro -

Conform mecanismului contabil în baza cãruia, instituþional, se determi-
nã deficitul oficial de cont curent, în perioada 2001-2010, în calculul defi-
citului de cont curent oficial nu sunt luate în considerare costuri externe
(publice ºi private) care însumeazã circa 27,7 miliarde euro (în medie,

2,77 miliarde euro /an). Aceste costuri escamotate « legal », în fapt costuri
fãrã echivalent (extra-costuri) reprezintã diferenþa CIF/FOB pentru impor-
turile efectuate de România în perioada menþionatã. Soluþia disponibilã,
crearea unei contra-partide de servicii marfare care sã compenseze la nivel
“macro” fuga de capital fãrã echivalent pe care-l convoacã natural importu-
rile a rãmas doar o posibilitate consemnatã cu titlu de inventar.

9o Deficitul de Cont curent (inclusiv costurile cif) în perioada
2001-2010

- milioane euro -

Mãsurat prin deficitul real de cont curent, excedentul de cheltuieli în va-
lutã comis în perioada analizatã însumeazã aproape 100 miliarde euro (pe-
ste 80% din PIB-ul curent al þãrii). Din acesta, exodul de capital (ºi, implicit,
de putere de cumpãrare creatã/asumatã de România) ocazionat de importuri-
le de mãrfuri (costurile CIF - “cost, insurance, freight”) reprezintã circa 28%
din totalul deficitului de cont curent înregistrat la perioadã de România.
Însumat pe perioadã luatã în considerare, deficitul real al balanþei comerciale
(pe relaþia fob/cif) reprezintã 91% din PIB-ul României.

Recrudescenþa dezechilibrelor macro-economice profunde care au creat
starea de crizã economicã în care a intrat România a fost susþinutã, laolaltã,
de dependenþã de importuri a pieþei interne creatã ºi adâncitã prin destruc-
turarea - profundã ºi continuã - a producþiei autohtone de bunuri marfare
cerute în consumul final al populaþiei (în primul rând, produse alimentare,
electro-casnice ºi alte bunuri de consum), de bula imobiliarã în gonflare, de
facilitãþile oferite de sistemul bãncilor comerciale pentru contractarea de
“credite de consum” ºi de politicile publice pro-ciclice dezvoltate în perioa-
da 2004-2010. Încercarea de contracarare a efectelor crizei prin mãsuri de
austeritate (scãderea masivã a importurilor), curba de sacrificiu în dome-
niul salariilor din economia publicã, dar ºi suportul modest dat de exporturi
au sfârºit într-un fiasco (din pãcate, previzibil, semnalat ºi aºteptat!).

10o Modificarea ratei soldului contului curent FOB/CIF(SCC) ºi a ra-
tei soldului datoriei exerne (SDE) în PIB (anul precedent = 100)

- în % -

Administrarea echilibratã a soldului de cont curent – corolarul Balanþei
de plãþi – presupune corelarea acestuia cu evoluþia soldului datoriei exter-
ne a þãrii (deopotrivã sold conducãtor ºi benchmark). Potrivit teoriei eco-
nomice, exprimatã ca pondere în PIB, modificarea ratei soldului de cont
curent ar trebui sã urmãreascã sinergic modificarea ratei soldului datoriei
externe (la care, în opinia mea trebuie adãugatã ºi datoria internã în mone-
dã forte !). Concret, într-o evoluþie echilibratã a managementului finan-
þelor în valutã, o creºtere cu 1% a datoriei externe nu ar trebui sã genereze
o deteriorare a deficitului de cont curent cu mai mult de 1% (ºi vice-ver-
sa!).

Excepþie fãcând perioada 2005-2006, în administrarea contului curent ºi a
datoriei externe s-au înregistrat derapaje majore care au avut drept urmare re-
percusiuni negative majore asupra bunãstãrii economiei naþionale ºi, implicit
a bunãstãrii populaþiei.

Evoluþiile contradictorii înregistrate în managementul prin politici ma-
cro-financiare a resurselor valutare disponibile (inclusiv cele provenite din
transferuri, din datorie externã ºi din fonduri nerambursabile) relevã, în opi-
nia mea, suficienþa ºi, în ultima perioadã, neavenirea crasã. Lipsa de sinergie
între politicile macro-economice ºi financiare dezvoltate în raport cu cererea
fermã realã de auto-sustenabilitate în creºterea economicã, intemperiile
astfel convocate de putere ºi destructurarea patrimoniului economic (pe ca-
lea privatizãrii ne-observate în efectele ei) au amânat “sine die” consolidarea
fluxurilor financiare necesare finanþãrii fãrã turbulenþe a deficiului de cont
curent.

Tratatatã cu insolenþã, cauzalitatea structuralã din care se aglutineazã
deficitul de cont curent ºi deficitul general de resurse valutare rãmâne un fo-
car de dezechilibre care alimenteazã depresiunea economicã pe care o
traversãm. Mãsurile de avarie luate în ultima perioadã - drastice ºi deopotrivã
dureroase pentru populaþie - n-au fãcut decât sã amâne deznodãmântul.

Excesul datoriei externe pe termen scurt care nu se resoarbe, creºterea da-
toriei externe ºi interne ºi creºterea serviciului datoriei sunt doar semnele fi-
nanciare ale precaritãþii economice pe care - în loc s-o demolãm - o constru-
im. Deceniul I din mileniul III stã chezaº.

În loc de încheiere, douã observaþii oneste:

1o Crearea de PIB (de valoare adãugatã) din creºterea TVA ºi a altor taxe ºi
impozite indirecte (aºezate în preþul de revenire) ºi din creaþia de monedã
“ex-nihilo” nu foloseºte nimãnui, dimpotrivã, convoacã structural precaritatea
economicã. 2o Faptul cã Banca Centralã concede ºi îºi asumã - nevoit, sau nu -
datoria publicã finanþatã de Bãncile Comerciale este, în opinia mea, o eroare.

DANIEL IONESCU

Sursa datelor: Rapoartele anuale ale BNR, Comunicatele oficiale date publi-

citãþii de Banca Centralã ºi de INSEE, World Economic Outlook.

Notã. Pentru conversia în euro a sumelor exprimate în dolari USA (anii

2000, 2001 ºi 2002) s-au utilizat coeficienþii de conversie determinaþi de

BNR.

1Conform metodologiei agreate instituþional la nivelul Bãncii Centrale.

specificare 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 Total

exporturi
(credit)

12.712 14.675 15.614 18.935 22.255 25.850 29.549 42.479 29.084 37.251 248.404

importuri
(debit)

16.027 17.427 19.569 24.258 30.061 37.609 47.371 60.929 35.955 43.115 332.321

sold -3.315 -2.752 -3.955 -5.323 -7.806 -11.759 -17.822 -18.450 -6.871 -5.864 -83.917

var +/- 81,10% -7,30% 26,70% 42,20% 47,30% 44,10% 47,60% 6,40% -61,20% -8,80% -

å & medie/an - 15.345/4 = - 3.836,2/an - 55.837/4 = - 13.959,2/an - 12.735/2 = -

6.367,5/an
- 8.391,7/an

specificare 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 Total

exporturi
(credit)

12.712 14.675 15.614 18.935 22.255 25.850 29.549 42.479 29.084 37.251 248.404

importuri
(debit)

17.365 18.881 21.202 26.281 32.568 40.745 51.322 65.995 38.953 46.711 360.023

sold - 4. 653 -4.206 -5.588 -7.346 -10.313 -14.895 -21.773 -23.516 -9.869 -9.460 -111.619

var +/- 15,40% -9,60% 32,90% 31,50% 40,40% 44,50% 46,20% 8,10% -58,10% -4,20% 44,90%

? &
medie/an

- 21.793/4 = - 5.448,2/an - 70.497/4 = - 17.624,3/an - 19.329/2 = - 9.664,5/an - 11.161,9/an

specifi
care

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 Total

credit 2.270 2.468 2.671 2.903 4.102 5.587 6.931 8.754 7.063 6.353 49.102

debit 2.398 2.463 2.609 3.116 4.451 5.583 6.454 8.095 7.357 7.098 49.624

sold - 128 5 62 - 213 - 349 4 + 477 + 659 - 294 - 754 - 522

å &
medie/an

- 274/4 = - 68,5/an 791/4 = 197,7/an - 1.048/2 =
- 524,0/an

- 52,2/an

specificare 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 Total

credit 508 435 327 329 1.241 1.726 2.405 2.268 1.188 1.045 11.472

debit 823 923 1.522 2.864 3.567 4.972 6.557 5.951 3.090 3.005 33.274

sold - 315 - 488 - 1.195 - 2.535 - 2.326 - 3.246 - 4.152 - 3.683 - 1.902 - 1.960 - 21.802

å &
medie/an

- 4.533/4 = - 1.133,2/an - 13.407/4 = - 3.351,7/an - 3.862/4 =

- 965,5/an
- 2.180,2/an

specificare 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 Total

credit 1.582 1.896 2.328 3.366 4.082 5.537 7.190 8.835 6.720 5.783 47.319

debit 306 284 300 394 489 692 2.370 2.859 2.566 2.372 12.632

sold 1.276 1.612 2.028 2.972 3.593 4.845 4.820 5.976 4.154 3.411 34.687

å &
medie/an

7.888/4 = 1.972,0/an 19.234/4 = 4.808,5/an 7.565/4 = 3.782,5/an 3.468,7/an

specificare 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 Total

credit 17.072 19.474 20.940 25.533 31.680 38.700 46.075 53.582 44.055 50.432 347.543

var fiz +/- + 2.357 + 2.402 + 1.466 + 4.593 + 6.147 + 7.020 + 7.375 + 7.507 - 9.527 + 6.377 -

var +/- + 16,0% + 14,1% + 1,6% + 21,9 % + 24,1% +22,2% + 19,1% + 16,3% - 17,8% + 14,5% -

å &
medie/an

83.019/4 = 20.754,7/an 170.037/4 = 42.509,2/an 94.487/2 =
47.243,5/an

34.754,3
/an

specificare 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 Total

debit 19.554 21.097 24.000 30.632 38.568 48.856 62.752 69.739 48.968 55.590 419.756

influenþa
CIF

1.338 1.454 1.633 2.023 2.507 3.136 3.951 5.066 2.988 3.596 27.692

debit CIF 20.892 22.551 25.633 32.655 41.063 51.992 66.703 74.805 51.956 59.186 447.448

var fiz +/- + 3.608 +1.659 +
3.082

+ 7.022 + 8.408 + 10.929 + 14.711 + 8.102 - 22.849 + 7.230 -

var +/- + 20,8% + 7,9% +13,7
%

+ 27,4% + 25,8% + 26,6% + 28,3% + 12,1% - 30,55% + 13,9% -

å &
medie/an

101.731/4 = 25.432,7/an 234.563/4 = 58.640,7/an 111.142/4 =
55.571,0/an

44.744,8
/an

specificare 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 Total

sold
FOB/FOB

- 2.482 - 1.623 - 3.060 - 5.099 - 6.888 - 10.156 - 16.677 - 16.157 - 4.913 - 5.158 - 72.213

var fiz +/- + 1.000 - 859 + 1.437 + 2.039 + 1.789 + 3.268 + 6.521 - 520 - 11.244 + 245 -

var +/- + 67,5% - 34,6% + 88,5% + 66,6% + 35,1% + 47,4% + 64,2% - 3,1% - 69,6% + 5,0% -

å &
medie/an

- 12.264/4 = - 3.066,0/an - 49.878/4 = - 12.469,5/an - 10.071/2 = -
5.035,5/an

specificare 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 Total

sold FOB/CIF - 3.820 - 3.077 - 4.693 - 7.122 - 9.395 - 13.292 - 20.628 - 21.223 - 7.901 - 8.754 - 99.905

var fiz +/- + 1.333 - 743 + 1.616 + 2.429 + 2.273 + 3.897 + 7.336 + 595 - 13.322 + 853 -

var +/- + 53,6% - 19,5% + 52,5% + 51,8% + 31,9% + 41,5% + 55,2% + 2,9% - 62,8% +10,8% -

å & medie/an - 18.712/4 = - 4.678,0/an - 64.538/4 = - 16.134,5/an - 16.655/2 = -
8.327,5/an

-9.990,5/an

specificare 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

modificare
SDE

+ 16,9 + 5,4 - 4,6 + 15,5 + 6,7 + 8,4 + 11,5 + 10,2 + 31,1 +9,7

modificare
SCC

+ 66,5 - 33,3 + 63,7 + 25,8 + 0,9 + 15,1 + 24,9 - 10,5 - 51,2 - 2,3

D
(SCC-SDE)

+ 49,6 - 38,7 + 68,3 + 13,3 - 5,8 + 6,7 + 13,4 - 20,7 - 82,3 - 12,0


