Fondurile de investiti la 31 mai1 2011

B SAI Piscator Capital a lansat in luna mai doua fonduri noi si anume FDI
Piscator Equity Plus, fond deschis de actiuni si FIl Hermes RON;

B Volumul activelor nete inregistrat la finele lunii mai de fondurile deschi-
se a fost de 1,56 miliarde euro, cu circa 2% mai mult decat luna anterioa-
ra, iar activele nete ale fondurilor inchise au fost de 0,057 miliarde euro;

Cotele de piata ale societatilor de administrare a investitiilor la 31 Mai 2011, dupa activele
administrate, opcvm, aopc fonduri inchise si conturi individuale, exprimate in mil.lei :

Societatea de administrare a

Cota
Piata

Active
AOPC

OPCVM

Un OPCVM se poate infiinta pe baza de contract civil sub forma de
fond deschis de investitii, sau prin act constitutiv si atunci este societa-
te de investitii;

A.0.P.C. sunt “Alte Organisme de Plasament Colectiv” (eng NUN -
UCITS), respectiv termi ia utilizata in legislatie pentru fond
inchise de investitii.

A.0.P.C sunt fonduri inchise si se infiinteaza pe baza de contract de

— " o societate civild si au obligatia de a rascumpara titlurile de participare
B Subscrierile nete pe ansamblul fondurilor deschise de investitii insu- | | Raiffeisen Asset Management 2462,8 38.2% 36,141 38,42% emise, Iz intervale ?e l}imp prestabilite sau la anumite date in conformi-
. . . o . - ERSTE Asset Management 2544,6 39,5% X 3,100 2547,7 37,76% tate cu documentele de constituire.
mau la finele 'Iun" mai PQSt? 43 m||-|(.)ane euro, din care .1 4,3 mlll.oane Sy 9 " 158 2% " " 7168 10.657% Spre deosebire de fondurile deschise la care politicile de investitii si
euro la fondurile monetare sl 17,1 milioane euro la fondurile denominate Sset Panagemen d L0 ’ il regulile de diversificare sunt foarte riguros reglementate prin regula
in euro: BT Asset management 274,4 4,3% 23,0 1,695 299,1 4,43% mentele CNVM, la fondurile inchise de investitii aceste doua elemente
OTP Asset management 167,3 2,6% 22,3 0,637 190,3 2,82% sunt mai permisive.
- - In conformitate cu standardul European Fund and Asset Mana-
Certinvest 37,7 0,6% 39,9 30,144 107,8 1,59% gement Association - EFAMA - unde si AAF este membra, dupi po-
FONDURI la 31.05.2011 Total Carpatica Asset Management 64,1 1,0% X X 64,1 0,95% litica de investifii anunatd prin prospectul de emisiune al OPCVM, aces-
Fonduri - tea se impart in:
Monetare | OPligati- | Diversific f oy inchise Globinvest 35,6 0,6% 26,1 x 61,7 0,91% - e: i ininstrumente monetare si in obligatiuni, cu
KD Investments Romania 421 0,7% X X 421 0,62% obligatia ca “madified duration” pe intreg portofoliul s& nu depéseascd 1;
Numar fonduri 7 5 23 15 | 1 7 58 19 77 Pioneer Asset Management 33,2 0,5% X X 33,2 0,49% Zfﬁi fzggﬂ:fs Zm medio a i o7 ste
Pondere in total active o : :
opcvm % 533 | 182 | 48 | 35 [ 04 | 200 | 1000 iAFt' '"X:s' o " 1:3 > :n/ 184 X ::’; gi;"f s”/’bf”l""' "d’/"’"d Jiied duration subunitard
: . epter Asset Managemen . ,3% X X X ,27% standard - cu modified duration subunitard;
:/\C/"i‘:l Tjr:a rr:":r(:;t-a 3;:;1 1; 795 3:2 2522 292 13827 6;338 20317 62727 Swiss Capital Asset Management 128 0.2% X X 128 0.19% - de obligatiuni si instrumente cu venit fix: investesc minim 90%
u" - D - - — — — - - - - - 2 2 - 2 din active in instrumente cu venit fix, nu sunt permise actiuni in por-
% | in anul 2011 123 232 55 11 38 | 355 174 324 17,8 Intercapital Investment Management 0,9 0,01% 11,6 X 12,6 0,18% tofoliu;
Subscrieri lunar — mil.lei 321.9 57.9 3.7 9.3 0 {1692 | 5620 1.8 5738 Star Asset Management 9,9 0,2% X X 9,9 0,14% - mixte (diversificate): investesc intr-un mixt de instrumente in ori-
Rascumparari lunar - mil.lei - 2265 329 | 123 11,9 0 99.4 383,0 1.8 3987 Target Asset Management 75 0,12% X X 75 0,11% ce combinatie si duratd de detinere, care nu se regdseste in celelalte ca-
Subscrieri nete lunar - mil.lei 95,4 25,0 -8,6 -2,6 0 69,8 179,0 0,0 179,0 Piscator Capital 34 0.05% 24 X 58 0.08% tegorii p ipale;
Nr. investitori 115.798 | 39.577 | 52.466 | 12.129 6 12.430 | 232.406 | 92.501 324.907 - - - - . - " aceste fonduri pot fi:
SIRA 43 0,1% X X 43 0,06% a) defensive — cu expunere pe actiuni de maxim 35%;
Evolutia fondurilor de investitii 2006-2011 (activele nete exprimate in mil.lei) Vanguard Asset Management 25 0,05% X X 25 0,03% b) echilibrate - cu expunere pe actiuni intre 35% si 65%;
TOTAL TOTAL 6440,5 100% 237,0 71,7 6749,2 100% ¢/ dinamice — cu expunere pe actiuni peste 65%;
fondun d) flexibile - au caracteristic un mixt de instrumente, cu pondere si
Perioada deschise inchise L . - . duratd de detinere variabile, expunerea pe actiuni putand varia de la 0%
(OPCVM) (AOPC) Performantele fondurilor inchise de investitii la 31 Mai 2011 Ia 100%;
Active Subscrieri Randament Risc - de actiuni: investesc minim 85% din active in actiuni;
= Denumire fond Administrator nete nete / luna ultimile (Valoare Risc (Valoare la Risc, prescurtat VaR) - indica pierderea maxima
2011-mai (AOPC) (mil. RON) (mil. RON) 12 luni la risc) pe care o poate inregistra valoarea unititii de fond intr-un interval de
2010 3056 | 7 954 5 1204 | 23 |25 14 ] 9 11 950 7 5488 | 57 | 182 | 16 FONDURI DE ACTIUNI timp si cu o anumita probabilitate, in conditii normale de piata. Por-
2009 1787 | S 732 9 [ 258 | 17 | 187 | 9 - - 386 | 11 3350 | 51 | 138 | 13 BT Invest 1 BT Asset 20.4 0.0 18,5% nind de la practica internationald, acest indicator este calculat pe un ori-
2008 349 | 5 | 246 | 10 [ 202 | 18 | 85 | 11 | - - | 58 8 940 | 52 ) 80 | 1 Fondul de Actiuni : . : zont de timp de 1 an, cu probabilitatea de 95%.
2007 132 | 3 | 73 | 8 | 344 15 398 14| - | - 7 1 954 | 41 |182] 7 Privat— Transilvania | G'obinvest 3.7 -1,0 9,8% De exemplu, dac un fond are un indicator VaR de 10%, acest lucru
2006 128 2 61 7 | 240 | 11 204 [ 12 - - - - 633 | 32 [200] 5 EuroGlobinvest Globinvest 51 0,0 18,8% inseamna cd la o investitie de 100 RON in fondul respectiv, existd o
iFond GOLD Intercapital 3,2 0,0 n.a. probabilitate de 95% ca pierderea pe care o investitorul o poate inregis-
Perfor le fondurilor deschise de investitii la 31 Mai 2011 iFond Financial Intercapital 8,4 0,0 n.a. tra intr-un an sa nu depaseasca 10 RON, altfel spus sa ramana cu cel
Active Subscri Randament | Mo BT Invest BT Asset 2,5 0,0 15,8% putin 90 RON din cei 100 RON investiti initial. Daca fondul ar avea un
Denumire fond Administrator nete nete / luna ultimile duration F.O.A.0 SAFLITVESE SR 18,3 0.0 29.0% VaR de 25%, atunci existd o probabilitate de 5% ca pierderea maximé
(OPCVM) (mil. RON) (mil. RON) 12 luni pe care investitorul o poate anegistr_a ntr-un an _sé nu depéseas_cé 25
Ceitifivest EVerest Cartinvest 1,0 0,0 13,5% RON, altfel spus s réméand cu cel putin 75 RON din cei 100 RON inves-
FONDURI MONETARE titi initial.
BCR Monetar*** ERSTE Asset , 7,6% Certinvest Leader Certinvest 25,7 0,6 16,6% Modified duration - pentru un portofoliu de instrumente cu venit fix
BRD 1F+* BRD Asset 387,5 59,4 6,8% 0,32 Cortneat reprezintd modificarea procentuald aproximativa a valorii portofoliului
Certinvest Monetar*** CERTINVEST 6.8 1,4 7.9% 0,25 Properties Ro Certinvest 6.6 0,0 13,7% ca urmare amodificérii cu 1% a rand lor tuturor instr lor cu
Fortuna Gold ** TARGET Asset 0,5 0,0 5,5% 0,24 Certinvest i venit fix, care fac parte din structura acelui portofoliu. Spre exemplu, in
iFond Monetar pital Asset 04 -0,08 5,3% 0,05 Absolute Return Soninvmest 1.8 98 b cazul in care un fond are o valoare a indicatorului Modified duration de 1,
OTP ComodisRO** OTP Asset 130,0 33,9 7,5% 0,90 Certinvest Certinvest 1.1 0.6 B o crestere arandamentelor de piaté cu 0,5% pentru toate instrumentele
Raiffeisen Monetar*** Raiffeisen Asset Management 14074 24,6 7.8% 0,90 ARTA Romania **** ! ’ - din fond, ar determina o diminuare a valorii unitatii de fond de aproxima-
— — p—— 0%
BCR Obligatiuni*** ERSTE Asset 988,0 19,8 8,6% 2,43 g‘_’r";ec"::“ﬁsRo TR Y o 4% Intre ratele dobanzilor de piata si pretul instrumentelor cu venit fix
BRD Obligatiuni*** BRD Asset 17,0 -0,3 5,9% 1,43 OTP WiseRO * OTP Assst 3'4 0’0 _1‘ 2,,2 existd o relatie inversd, in sensul cd o crestere a ratelor de dobanda con-
BT Obligatiuni BT Asset 138,3 31 7,4% 0,74 OTP Green - * * duce la o diminuare a valorii acestora. Modificérile ratelor de dobanda se
Certinvest Obligatiuni** CERTINVEST 13,3 0,5 8,1% 1,04 Energy*** OTP Asset Management 9,0 0,0 3,7% reflectd imediat in valoarea unitdtii de fond doar in cazul in care titlurile
r.‘ o Raiffeisen strategii ASEat 14,3 0,0 4,8% metoda amortizarii, asa cum se intampld in cazul majoritatii fondurilor
= Valutare monetare si de obligatiuni din Romania, efectele modificarilor ratelor de
BT Claslc BTAss.et 39,3 -0,8 7,0% 19,84% Raiffeisen USD**** Asset 27,6 -1,7 n.a. dobanda asupra valorii unitétii de fond se reflecta doar la momentul
Carpatica Global Carpatioa Assot 505 0.07 N.r% | 8.39% e — vanzéri titlurilor, cénd se inregistreaz? diferenta dintre pretul folosit in
Certinvest Prudent CERTINVEST 4,7 0,0 5,6% 15,42% +**_fond inchis garantat printr-o scrisoare de garantie bancara emisa de OTP Bank Ungaria; evaluare si cel de piata.
ETAR F°f"s STAR Asset 44 -0,05 8,9% 22,60% e ond damominat s presentat n EURO Standardul international, adoptat inclusiv de céitre Asociatia Europe-
= d I?"’t_ec‘f” o Astse' 1,6 -0,02 :’5:/° 1’24:/" an a Fondurilor si Administratorilor de investitii (EFAMA) pentru dife-
?z:(“eirb_rc:;gm epter Asse 3,7 0,0 0% 6,63% . A._A.F reprgzim:} Asociatia Adminisutraturilor dg Foqdqri si esteorga  deschise de investifii ‘ o . N rentierea ffunduri'llm monetare de cele de_tfn_hliga;iun? este ac1esnt indicator,
BCR Dinamic ERSTE Asset 137 o1 12.5% 27.54% nizatia profesionald neguverne_xme_mala a”uperatonlur dinindustria _[)rgjl: D,I?,C,V,M, sunt fundunlg quchlse si societatile de investitii care respectiv ondu_rl le monetare auun r_nut!| ied duration _suh ,invreme ce
- s ) = 2 nismelor de Plasament Colectiv din Romania care reuneste 20 societti  indeplinesc urméitoarele conditii: fondurile de obligatiuni prezinté un indicator supraunitar.
Integro_ Pioneer Asset - 15.4 0.2 10’1,,/“ 25’“? de administrare a investitiilor (S.A.1.), 5 Societati de Investitii Financia- - au ca scop unic efectuarea de investitii colective, plasand resursele
KD Optimus KD Investment Romania 9.9 0.0 9:8% 26,09% re (S.L.F) si doud biinci depozitare. incepand cu lunie 2007 A.AF. este  binesti atrase, numai fn instrumente financiare care sunt expres nomi- ADRIAN TUDOSE, AAF
ore .. ! - RO OTP Asset 2.9 7.6 16,4% 21,85% membru al EUROPEAN FUND AND ASSET MANAGEMENT nalizate in regulamentele si normele emise de Comisia Nationala a Valo-
;’a_'f‘fs'_"’a"'; o GLOB'NVE:T - 2‘;2 ";":35 :r;:;" Zg;‘;:;" ASSUU;II(?I’IR’:\I (EFAIAAA). o de Coectiv i Vlor M rilor Mobiliare care este autoritatea de reglementare, si opereazi pe
aifteisen Benefl sse ) i 10/ 27 .P.C.V.M. sunt Organisme de Plasament Colectiv in Valori Mobilia-  principiul diversificérii riscului si a administrarii prudentiale; i ; ;
Zepter Mixt Zopter Assot 5,6 0,0 5,5% 16,69% | re, (eng. UCITS - Undertaking for Collective Investment in Transferable - au obligatia de rascumparare continua a titlurilor de participare emi- Citifi tabelul extins al fondurilor mutuale pe
Dinami Securities), respectiv terminologia utilizata in legislatie pentru fondurile  se, adic# pe toat durata de functionare a respectivului OPCVM; www.bursa.ro
Carpatica Stock Carpatica Asset 13,5 0,06 14,9% 29,22%
Certinvest Dinamic CERTINVEST 10,1 -0,09 10,2% 42,79% AAF - EVOLUTIA FONDURILOR INCHISE DE INVESTITII - LA 31 MAI 2011 -
Napoca GLOBINVEST 1,3 0,03 9,1% 76,63%
Flexibile: (Categorie fond de actiuni altele TOTAL
BRD Actiuni BRD Asset 15,5 0,1 11,3% 12,01% IDenumire fond BT BT FAPT iFond iFond FOA* Euro Hermes OTP | Certinvest | Certinvest | Certinvest | Certivest | FPC or* OTP | Raiffeisen* | Raiffeisen™ | Certinvest | AOPC
BRD Diverso BRD Asset 24,1 0,0 11,2% 10,04% vest1 | inest GOLD | Financial o, Giobinvest | RON Garantis | EVEREST | Leader | Properties | absoluteretum Wise | GreenEnergy | stvalutare |  USD | AtaRomania*
Fortuna Clasic TARGET Asset 6.8 0,0 1,0% 21,75% Numér investitori: 3 2 a 0 5 89415 % 6 2% 10 % 3 fj 3 688 605 108 53 2 52501
FON 9! Asset 038 0,0 -2,4% 34,40% ldin care pers juridice 3 1 6 9 18 5 6 0 2 1 3 7 10 2 1 6 2 3 314
Omnitrust SIRA 2,1 0.5 -14,5% 68,88% % din activ net pers jur 1000 887 500 413 35 758 1000 00 694 1000 1000 122 21 147 543 104 115 635 370%
STAR Next STAR Asset 55 0,03 14,8% 41,26%
ani o o
[Activ net, milioane lei 20486 2529 39 3224 8438 18.389 5421 2405 4831 1019 25711 6.636 1.664 17478 8.466 9.035 14.368 21612 1186 237,081
Active Dinamic SWISS Capital Asset Management 12,8 0,01 6.5% 76,04% % fata de luna trecutd -5.4% -5.9% -25.5% na. 10.7% -6.0% 1.3% na. 0.3% 122% 29% 1.1% na. 1.5% 0.1% 0.3% 1.0% -5.8% 101.3% 0.12%
BCR Expert ERSTE Asset 15Y0 -l; 2 19’ 5% 77’67% subscrieri -lei- 0 0 0 0 0 0 2,400,000 0 1,000 1548376 0 682,000 119,999 0 0 0 1,606,876 507,794 8,660,380
BT Maxim BT Asset 63: 3 -D: 5 5’1‘% 31 : 88% lei- 0 0 1089201 0 0 0 0 0 684 977,923 0 0 42782 0 0 0 3383511 0 1,787,619
BT Index Romania ROTX BT Asset 23,5 -0,01 9’9% 67,20% [Cota de piata 8.6% 1.4% 1.6% 14% 3.56% 7.8% 2.2% 0.0% 20% 04% 10.8% 28% 0.7% 1.2% 3.6% 3.8% 6.1% 1.2% 0.4% 100.0%
Certinvest BET FI Index CERTINVEST 0,7 0,1 n.a n.a
Certinvest BET Index CERTINVEST 0,7 0,0 n.a n.a {Randament
Certinvest XT Index CERTINVEST 11 0,1 18,2% 4512% % ulimele 12 luni 1848% 1587% 980% na na 900% 1888% na 487% 1354% 1661% 1370% na 1.02% 1.28% a78% 484% na na
KD i KD Investme! 4,2 0,9 16,2% 40,80% % ultimele 36 luni 1024% na 4046% na na na na na na na na na 37.12% na na na na na
iFond Actiuni Intercapital Asset 0,5 0,0 3.4% 29,82% Risc
Index Europa BRD BRD Asset 2,5 0,05 n.a n.a Volatiitatea anuala
OTP Avantis OTP Asset 10,1 0,3 12,3% 46,74% VaR (valoare la risc)
Omninvest SIRA 2,1 -0,2 -12,5% 54,68%
Piscator Equity Plus Piscator Capital 1,0 1,0 n.a n.a [Structura active, %:
Raiffeisen Actiuni Asset 17,0 -0,9 4,3% 86,04% lisponibi 274% 146% 057% 000% 1.96% 037% 258% 001% 120% 294% 001% 001% 024% 288% 073% 000% 031% 356% 008% 197%
Raiffeisen Prosper Raiffeisen Asset Management 35,2 -1.0 11% 52,35% loert. rezorerie 000% 000% 000% 000% 000% 0.00% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 2121% 349% 000% 254%
FONDURI DE FONDURI d 0.00% 0.00% 1553% 0.43% 2.168% 449% 1393% 68.65% 99.69% 47.84% 2081% 8.29% 20.73% 15.78% 103.57% 30.00% 46.24% 44.81% 95.94% 31.33%
BCR E. Avansat ERSTE Asset Management 16.56% Jobligatiuni 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 19.90% 407% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 66.98% 35.17% 31.19% 0.00% 16.18%
ALTE FONDURI Jactiuni cotate 85.95% 93.45% T7.43% 99.57% 91.71% 8259% 83.43% 0.00% 0.00% 16.86% 0.00% 0.00% 60.46% 4.30% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 2270%
Audas Piscator ™ Plscator Capilal 0'5 0’2 n.a. n.a. instrumente derivate 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 30.81% -1.02% 255% 0.00% 0.00% 17.14% 0.00% -4.30% 3.02% 051% -1.63% 0.00% 0.26%
BT Index ATX " BT Asset 2,2 0’04 n.a. n.a. Jalte active 1.31% 5.09% 6.48% 0.00% 417% 12.55% 0.06% 0.54% 0.00% 9.90% 75.11% 91.69% 1.44% 77.04% 0.00% 0.00% 39.03% 25.55% 4.00% 3062%
BRD Euro Fond **** BRD Asset 66,0 9,7 7,0% 2,6(md)
e - p E o o
z:::z::z: g::;zg 2% :z::: 22:; _;:1 4r;BaA, 5n31aA Indice cost 0.20% 027% 0.86% 0.63% 3.35% 1.66% 04A7% 0.1% 121% 0.32% 0.36% 0.19% 0.04% 0.24% 211% 1.26% 0.16% 0.05% 0.02%
Raiffeisen EURO™ Asset 2242 63 2.4% 1,3 (md) FAPT = Fondul de actiun privat "Transilvania”
OTP EURO Bond ™ OTP Asset 58 0,9 na. na. FPC = Fondul privat comercial, cu plasamente preponderent in efecte de comert;

* fondul utizeaza strategia de investiti privind limitarea scaderii capitalului cunoscuta i literatura financiara sub
denumirea de Constant Proportion Portfolio Insurance (CPPI);
** evalueaza obligatiunile la pret de inchidere al sectiunii de piata considerate piata principala;
- eva\ueaza obligatiunile prin recunesslsrea zHr\ms a dobanzn
fonduri denominate si prezentate in euro; ***** ezentat si denominat in usd;
Ponin tondu, Zeplor s, Oblgatun i Actui,precum st pent fondurls Carpatica Gl i Sock, OTP Balanss, OTP Avanissi BOR Avansal, VaR este calulal n baza observatlor
saptamanale ale vuan;

FOA = Fondul Oamenilor de Afaceri
* Fond cotat la BVB, pt. FAO activul se certifica de depoxzitar, dupa 15 ale lunii;

Pentru fondurile inchise administrate de OTP si pentru FOA, activele se certifica de catre depozitari, dupa data de 15 ale lunii;

**Raiffeisen strategii valutare
*** Fond denominat si prezentat in USD; **** Fond denominat si prezentat in Euro:



