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WBS Holding - Departamentul de analiză

Informațiile din această prezentare nu reprezintă o recomandare de a cumpăra sau 
a vinde,  ci  doar  informații  ce ar trebui  să vă sprijine  în  adoptarea  unei  decizii  
fundamentate în cadrul procesului investițional și nu certifică obținerea unui câștig 
sigur. Informațiile prezentate au fost obținute din surse considerate de încredere, 
dar corectitudinea și completitudinea lor nu pot fi garantate. 

Autor:  Armin Comanac Sursa date: Bloomberg

WBS Holding S.A. și realizatorii acestei analize nu își asumă nici un fel de obligație  
pentru eventualele pierderi suferite în urma folosirii acestor informații. WBS Holding 
S.A. și reprezentanții acesteia, angajații sau alte persoane implicate, inclusiv clienții 
societății,  pot deține (în limitele permise de lege) sau pot fi implicați  în tranzacții 
având ca obiect instrumente de investire la care se face referire în aceste pagini.

Piețele  americane  au  început  săptămâna  cu  evoluții 
pozitive,  investitorii  reacționând  pozitiv  la  asigurările 
date de primul ministru al Luxemburg-ului Jean-Claude 
Juncker  privind  posibilitatea  evitării  intrării  Greciei  în 
imposibilitate de plată, în pofida crizei politice a țării și a 
lipsei unui  consens în rândul miniștrilor de finanțe din 
zona euro privind modalitatea de finanțare a deficitului 
bugetar  elen  în următoarea perioadă.  Indicele  VIX al 
volatilității opțiunilor cu suport  S&P 500 a coborât din 
nou sub pragul  de 20, într-o sesiune în care sectorul 
bancar a fost singurul care a suferit o scădere zilnică 

(componenta S&P Banks a indicelui S&P 500 coborând 
cu  0.92%).  Varianta  unei  participări  voluntare  a 
creditorilor  privați  la  finanțarea  Greciei  prin  rularea 
obligațiunilor  deținute  ar  putea  afecta  sectorul  bancar 
american  atât  direct,  prin  deprecierea  deținerilor  de 
bonduri elene, cât și indirect, datorită CDS-urilor vândute 
de băncile americane care ar putea fi activate în cazul 
unui  'default  tehnic'.  La polul  opus,  creșterile  cele mai 
importante  ale  zilei  de  luni  au  venit  din  sectoarele 
defensive  –  de  sănătate  și  consum,  indicii  sectoriali 
corespunzători avansând cu peste 0.8%.

Acțiunile Wall-Mart Stores Inc. au avansat luni după 
ce  Curtea  Supremă  a  decis  că  gigantul  retail 
american nu poate fi acționat în judecată în numele 
angajaților  de  sex  feminin  pentru  discriminare. 
Argumentul  principal  pentru  această  decizie  a  fost 
lipsa unor dovezi concrete cu privire la existența unei 
politici  a  firmei  care  să  conducă  la  discriminare 
sexuală  în  ceea  ce  privește  nivelul  salariilor  și 
opțiunile de promovare, iar curtea federală de apel a 
luat o decizie incorectă în aprobarea comasării într-
un singur proces a acuzațiilor individuale aduse de o 
serie de angajați. Acțiunile WMT au încheiat ziua în 
creștere cu 0.42% la %53.04.

Nume Preț Variație (%)  Variație Variație 2011 (%)
MSCI World Index 1281.55 0.08% 0.97 0.12%
Dow Jones 12080.38 0.63% 76.02 4.34%

2204.36 0.52% 11.40 -0.61%
S&P 500 1278.36 0.54% 6.86 1.65%
Dow Jones Transportation 5201.22 0.83% 42.67 1.85%
Dow Jones Utilities 429.17 0.56% 2.38 5.97%
S&P Financial Services 200.67 -0.07% -0.15 -6.57%
S&P Energy 536.24 0.37% 1.99 5.82%

131.03 0.54% 0.71 1.78%
309.45 0.80% 2.47 2.77%

S&P Consumer Discretionary 302.48 0.87% 2.60 2.35%
S&P Consumer Staples 323.87 0.70% 2.24 6.68%
S&P Utilities 168.69 0.55% 0.93 5.87%
S&P Health Care 406.62 1.03% 4.13 11.47%
S&P Materials 230.93 0.80% 1.84 -3.62%
S&P Info tech 391.00 0.34% 1.32 -3.35%
S&P Metals 192.68 0.07% 0.14 -13.78%
S&P Integrated Oil & Gas 507.60 0.60% 3.03 8.18%
WTI Crude Oil 93.26 0.27% 0.25 0.20%
Gold Spot 1540.60 0.08% 1.20 8.59%

335.99 0.15% 0.51 0.96%
Volatility index (CBOE VIX) 19.99 -8.51% -1.86 12.62%

EUR / USD 1.4304 -0.01% -0.0002 6.87%
USD / CHF 0.8462 -0.24% -0.0020 -9.52%
GBP / USD 1.6202 0.05% 0.0008 3.78%
USD / JPY 80.25 0.25% 0.20 -1.07%
DXY Index 75.0290 0.05% 0.0410 -5.06%
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Evoluția companiilor din indicele Dow Jones

• raportul Price/Earnings nu este definit pentru companiile care au raportat pierderi în ultimul 
trimestru („earnings” negativ)

• raportul  Price/Book  Value  nu  este  definit  pentru  companiile  care  au  raportat  în  ultimul 
trimestru o valoare a datoriilor mai mare decât cea a activelor („book value” negativ)
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Name Change this year P/E

DOW JONES INDUS. AVG 4.34% 0.63% 13.26 2.69

PFIZER INC 15.76% 0.05% 9.09 1.78
BOEING CO 14.19% 0.49% 18.35 14.06
AMERICAN EXPRESS CO 13.89% 0.78% 13.39 3.36
INTL BUSINESS MACHINES CORP 12.44% 0.35% 13.84 8.82
KRAFT FOODS INC-CLASS A 10.44% 0.93% 16.98 1.86
CHEVRON CORP 9.49% 0.76% 9.82 1.82
EXXON MOBIL CORP 9.01% 0.87% 11.34 2.59
UNITED TECHNOLOGIES CORP 8.66% 1.15% 16.48 3.54
MCDONALD'S CORP 7.73% 0.21% 17.45 5.94
JOHNSON & JOHNSON 7.53% 0.33% 13.80 3.04
3M CO 7.25% 0.85% 15.85 3.89
AT&T INC 5.38% 0.62% 14.40 1.63
CATERPILLAR INC 4.83% 2.32% 17.47 5.01
THE TRAVELERS COMPANIES INC 3.34% -0.60% 8.25 0.96
WALT DISNEY CO/THE 1.92% 0.50% 16.69 1.84
INTEL CORP 1.40% 0.59% 9.78 2.40
PROCTER & GAMBLE CO 1.18% 0.60% 17.04 3.96
GENERAL ELECTRIC CO 1.04% -0.05% 14.78 1.59
DU PONT (E.I.) DE NEMOURS 1.02% 1.65% 14.04 4.42
COCA-COLA CO/THE 0.09% 0.32% 18.49 4.66
VERIZON COMMUNICATIONS INC -0.36% 0.39% 16.28 2.59
MERCK & CO. INC. -0.69% 1.13% 10.17 2.03
HOME DEPOT INC -0.83% 0.72% 16.64 3.05
WAL-MART STORES INC -1.65% 0.42% 12.72 2.84
ALCOA INC -3.96% 0.34% 20.82 1.07
JPMORGAN CHASE & CO -4.57% -0.78% 7.80 0.93
MICROSOFT CORP -12.36% 0.82% 9.95 3.86
HEWLETT-PACKARD CO -16.89% -0.03% 7.83 1.80
BANK OF AMERICA CORP -20.54% -0.75% 9.65 0.50
CISCO SYSTEMS INC -25.16% 1.14% 11.38 1.77
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Leading  5
Code Name Price % Change Index Points
CAT CATERPILLAR 98.18 2.32% 16.88
UTX UNITED TECH 85.54 1.15% 7.34
DD DU PONT (EI) 50.39 1.65% 6.21
MMM 3M CO 92.56 0.85% 5.90
CVX CHEVRON CORP 99.91 0.76% 5.68

Lagging 5
Code Name Price % Change Index Points
TRV TRAVELERS CO 57.57 -0.60% -2.65
JPM JPMORGAN CHA 40.48 -0.78% -2.42
BAC BANK OF AMER 10.60 -0.75% -0.61
GE GENERAL ELEC 18.48 -0.05% -0.08
HPQ HEWLETT-PACK 34.99 -0.03% -0.08

Leading  5
Code Name Price % Change
BIIB BIOGEN IDEC 98.60 4.05%
CELG CELGENE CORP 59.59 2.95%
FSLR FIRST SOLAR 125.02 2.85%
MAT MATTEL INC 26.82 2.64%
DLTR DOLLAR TREE 64.17 2.43%

Lagging 5
Code Name Price % Change
RIMM RESEARCH IN 25.89 -6.70%
LINTA LIBERTY-INTE 15.51 -1.62%
ESRX EXPRESS SCRI 54.79 -1.58%
AAPL APPLE INC 315.32 -1.58%
INFY INFOSYS LTD- 60.70 -1.51%
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Leading  5
Code Name Price % Change
BIIB BIOGEN IDEC 98.60 4.05%
AET AETNA INC 44.77 3.61%
HUM HUMANA INC 80.26 3.55%
IP INTL PAPER C 27.44 3.27%
WLP WELLPOINT IN 78.69 3.21%

Lagging 5
Code Name Price % Change
WFR MEMC ELEC MA 8.22 -2.84%
ANR ALPHA NATURA 40.98 -2.59%
CVC CABLEVISION 35.30 -2.05%
PNC PNC FINANCIA 56.66 -1.96%
MS MORGAN STANL 22.39 -1.93%
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