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3.3.3. Modificarea contributiei la fond

Participantii pot, in orice moment, sa modifice, cu respectarea nivelului de
pana la 15% din venitul brut, sa suspende sau sa inceteze contributiile la
fondul de pensii facultative Raiffeisen Acumulare, instiintand in scris SAl
Raiffeisen Asset Mangement SA si angajatorul. In ceea ce priveste
contributia angajatorului in beneficiul unui participant, aceasta se poate
modifica si prin notificare scrisa din partea angajatorului catre SAl
Raiffeisen Asset Management SA, fara a mai fi necesara modificarea
actului de aderare. Informarea participantului cu privire la noul nivel al
contributiei angajatorului este responsabilitatea angajatorului.

8.3.3. Modificarea contributiei la fond

Participantii pot, in orice moment, sa modifice, cu respectarea nivelului de
pana la 15% din venitul brut, contributiile la Fond, instiintand in scris SAI
Raiffeisen Asset Mangement SA si angajatorul, dupa caz, cel tarziu la
data platii contributiei. In ceea ce priveste contributia angajatorului in
heneficiul unui participant, aceasta se poate modifica si prin notificare
scrisa din partea angajatorului catre SAI Raiffeisen Asset Management
SA transmisa cel tarziu la data platii contributiei, fara a mai fi
necesara modificarea actului de aderare. Informarea participantului cu
privire la noul nivel al contributiei angajatorului este responsabilitatea
angajatorului.

In cazul in care participantul si/sau angajatorul platesc o
contributie diferita fata de suma stabilita prin actul individual de
aderare sau prin instiintarile scrise ulterioare cu privire la
modificarea valorii contributiei, S.A.l. Raiffeisen Asset Manage-
ment S.A. va depune toate diligentele necesare in vederea
solutionarii situatiei aparute, in termen de 4 zile lucratoare de la
data incasarii acesteia, in caz contrar suma astfel platita fiind
restituita integral sau partial platitorului.

3.3.4. Suspendarea sau incetarea platii contributiei la fond

Instiintarea prevazuta mai sus nu va afecta in nici un fel activul personal
si da dreptul participantului sa suspende sau sa inceteze obligatia
contractuala.

Daca un participant decedeaza inainte de pensionare, activele personale
evaluate la acea data se distribuie beneficiarilor conform actului de
succesiune si normelor C.S.S.PP.

8.3.4. Suspendarea sau incetarea platii contributiei la fond
Se elimina

Participantul poate, in orice moment, sa suspende sau sa inceteze
plata contributiei la Fond, instiintand in scris S.A.l Raiffeisen As-
set Management S.A. si angajatorul, dupa caz, cu cel putin 30 de
zile calendaristice inainte de data suspendarii sau incetarii
contributiilor.

Angajatorul trebuie, in situatia in care constituie si vireaza
contributia la Fond, sa notifice in scris S.A.l Raiffeisen Asset Man-
agement S.A. cu privire la suspendarea sau incetarea platii
contributiei participantului, cu cel putin 30 de zile calendaristice
inainte de data suspendarii sau incetarii contributiilor.

In situatia in care participantul si/sau angajatorul, dupa caz, nu isi
indeplinesc obligatia de plata a contributiei stabilite prin actul in-
dividual de aderare, pentru o perioada mai mare de 3 luni consecu-
tive de la scadenta obligatiei si nu au instiintat in scris, anterior
scadentei, S.A.I Raiffeisen Asset Management S.A. cu privire la
modificarea contributiei, precum si cu privire la suspendarea sau
incetarea platii acesteia, S.A.l Raiffeisen Asset Management S.A.
considera suspendata plata contributiei participantului.

Suspendarea sau incetarea platii contributiei in conditiile mai sus
mentionate nu aduce atingere calitatii de participant sau a
activului personal al acestuia.

S.A.L Raiffeisen Asset Management S.A. are obligatia sa notifice
deindata, dar nu mai tarziu de 30 de zile calendaristice
participantul sijsau angajatorul, precum si Comisia cu privire la
suspendarea platii contributiei. Notificarea participantului va
mentiona expres faptul ca plata contributiei este suspendata ca
urmare a neindeplinirii obligatiei de plata a acesteia, iar reluarea
platii contributiei se efectueaza cu instiintarea prealabila a
societatii de administrare.

Daca un participant decedeaza inainte de pensionare, activele personale
evaluate la acea data se distribuie beneficiarilor conform actului de
succesiune si normelor Comisiei.

3.4.1. Obligatiile participantului

Conform prevederilor legale, obligatiile participantului la un fond de pensii
facultative sunt:

(i) sa plateasca contributia stabilita de comun acord in actul
individual de aderare, precum si sa notifice in prealabil SAl
Raiffeisen Asset Management SA si angajatorului, daca este
cazul, orice modificare, suspendare sau incetare a platilor;

(i) sa comunice SAI Raiffeisen Asset Management SA si
angajatorului orice modificare a datelor sale personale;

(iii) sa comunice SAl Raiffeisen Asset Management SA in scris
deschiderea dreptului de pensie facultativa;

(iv) sa comunice SAI Raiffeisen Asset Management SA momentul si
forma in care doreste sa se efectueze plata pensiei facultative.

9.1. Obligatiile participantului

Conform prevederilor legale, obligatiile participantului la un fond de pensii
facultative sunt:

(i)  sa plateasca contributia stabilita de comun acord in actul
individual de aderare,

(i) sa notifice in prealabil SAl Raiffeisen Asset Management SA si
angajatorului, daca este cazul, cu privire la orice modificare a
valorii contributiei, precum si cu privire la suspendarea sau
incetarea platilor acesteia, cu cel putin 30 de zile
calendaristice inainte de data suspendarii sau incetarii
platii contributiei;

(i) sainstiinteze in scris SAl Raiffeisen Asset Management SA
cu privire la reluarea platii contributiei dupa perioada de
suspendare sau incetare a platii acesteia;

(iv) sa comunice in scris SAl Raiffeisen Asset Management SA si
angajatorului orice modificare a datelor sale personale si sa
transmita documentele doveditoare, in termen de 30 de zile

lendaristice de la pr ea acestora;
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(v) sa comunice SAl Raiffeisen Asset Management SA in scris
deschiderea dreptului de pensie facultativa si sa depuna
documentele necesare pentru deschiderea dreptului de
pensie facultativa;

(vi) sa comunice SAI Raiffeisen Asset Management SA momentul si
forma in care doreste sa se efectueze plata pensiei facultative;

(vii) sa puna la dispozitia angajatorului, atunci cand acesta
efectueaza plata, un exemplar al actului individual de
aderare care sa permita acestuia sa retina si sa vireze in
contul Fondului contributia lunara a participantului;

(viii) sa suporte penalitatile de transfer in limita de maximum 5%
aplicate activului personal al participantului, daca
solicitarea de transfer este facuta mai devreme de 2 ani de
la data aderarii;

(ix) orice alte obligatii rezultate din prevederile Legii, normelor
emise de Comisie si ale prospectului.

3.5.1. Politica de investitii

SAl Raiffeisen Asset Management SA revizuieste si completeaza
declaratia privind politica de investitii ori de cate ori intervine o schimbare
importanta in politica de investitii sau cel putin o data la 3 ani, cu acordul
Comisiei, informand participantii referitor la noua politica investitionala.

Participarea la acest fond comporta atat avantajele care ii sunt specifice,
cat si riscul nerealizarii obiectivelor investitiilor, inclusiv al unor pierderi
pentru participant.

Autorizarea de catre Comisie a prospectului schemei de pensii facultative
nu implica in nici un fel aprobarea sau evaluarea de catre Comisie a
calitatii plasamentului in instrumente financiare si nu ofera nici o garantie
participantului.

10.1. Politica de investitii

Unui fond de pensii facultative i se va asocia un grad de risc.

In functie de gradul de detinere a instrumentelor cu rise scazut ca
procent (%) din totalul activelor fondului de pensii, fondului de
pensii facultative i se poate asocia unul dintre urmatoarele grade
de risc:

a) grad de risc scazut al unui fond de pensii facultative - total
detineri de instrumente cu risc scazut din total activ net al
fondului: 100% - 85%;

b) grad de risc mediu al unui fond de pensii facultative - total
detineri de instrumente cu risc scazut din total activ net al
fondului: 85% - 65%;

c) grad de risc scazut al unui fond de pensii facultative - total

detineri de instrumente cu risc scazut din total activ net al
fondului: 65% - 50%.

Instrumentele cu risc scazut sunt instrumente cu venit fix,
respectiv:

a) titluri de stat;

b) obligatiuni emise de organisme straine neguvernamentale
(Banca Mondiala, Banca Europeana pentru Reconstructie si
Dezvoltare, Banca Europeana de Investitii etc.);

c) alte instrumente financiare care au garantia explicita si
integrala a statului.

S.A.l Raiffeisen Asset Management S.A. are obligatia sa corecteze,
inclusiv prin masuri active, abaterea de la gradul de risc declarat in
prospectul schemei de pensii facultative in maximum 60 de zile
calendaristice de la data depasirii/scaderii pasive peste/sub
limitele aferente gradului de risc declarat.

In cazul in care in procesul de investire sunt depasite in mod pasiv
limitele prevazute in tabelul de alocare a activelor, in maximum 30
de zile calendaristice de la data depasirii limitei, S.A.l Raiffeisen
Asset Management S.A. are obligatia sa corecteze, inclusiv prin
masuri active, abaterea de la limitele investitionale prevazute de
legislatia in vigoare si in prospectul schemei de pensii facultative.

Se elimina

Participarea la acest fond comporta atat avantajele care ii sunt specifice,
cat si riscul nerealizarii obiectivelor investitiilor, inclusiv al unor pierderi
pentru participant. Performantele anterioare nu reprezinta o
garantie a realizarilor viitoare.

Autorizarea de catre Comisie a prospectului schemei de pensii facultative
nu implica in nici un fel aprobarea, evaluarea sau garantarea de catre
Comisie a calitatii plasamentului in instrumente financiare.

Activele si pasivele Fondului sunt organizate, evidentiate si admin-
istrate distinct, separat de celelalte activitati de administrare a
investitiilor si de contahilitatea proprie a SAI Raiffeisen Asset
Management SA, fara posibilitatea transferului intre fondul de
pensii si fondurile de investitii sau intre fondul de pensii si
administrator.

3.5.2. Riscurile asociate structurii de portofoliu

Riscul de piata (riscul sistematic) caracterizeaza intreaga piata si nu
poate fi redus prin diversificare. Riscul sistematic este generat de
modificari ale factorilor macroeconomici, politici, legali sau orice alte
evenimente care afecteaza piata in ansamblul ei.

In cadrul structurii S.A.]. Raiffeisen Asset Management S.A., exista un
department special pentru controlul riscului a carui principala
responsabilitate este evaluarea continua a nivelului de risc al Fondului si a
incadrarii acestuia in limitele legale prin calculul anumitor indicatori
specifici de risc, in conformitate cu standardele internationale. In cazul
depasirii limitelor asumate prin politica de investitii, departamentul de
control al riscului instiinteaza departamentul de administrare a
investitiilor in vederea remedierii problemei aparute in cel mai scurt timp
posibil.

10.2. Riscurile asociate structurii de portofoliu

Riscul de piata (riscul sistematic) caracterizeaza intreaga piata si nu
poate fi redus prin diversificare. Riscul sistematic este generat de
modificari ale factorilor macroeconomici, politici, legali sau orice alte
evenimente care afecteaza piata in ansamblul ei. Riscul de pret
reprezinta riscul ca pretul unui activ sa scada ca urmare a
dinamicii unor factori care afecteaza piata in ansamblul ei.

Se elimina

3.4.2. Drepturile participantului

Participantul la Fond are urmatoarele drepturi:

I drept de proprietate asupra activului sau personal, care nu poate
fi supus niciunei masuri de executare silita;

Il.  sa obtina o pensie facultativa odata cu indeplinirea conditiilor
legale de acordare a acesteia;

ll. sa obtina, la incheierea Actului individual de aderare, in mod
gratuit, informatii cu privire la conditiile schemei de pensii
facultative, drepturile si obligatiile care le revin in calitate de parte
contractuala, riscurile financiare, tehnice si de alta natura,
precum si despre distributia acestor riscuri;

IV. sa i se solicite acordul cu privire la modificarea prospectului
schemei de pensii facultative;

V. sa fie informat anual, in scris, la ultima adresa comunicata
Administratorului, despre activul sau personal, respectiv numarul
de unitati de fond si valoarea acestora;

VI. sa i se comunice atunci cand Administratorul adopta o noua
politica investitionala, cand se procedeaza la modificarea
comisionului de administrare si cand se realizeaza orice
modificare relevanta privind schimbarea regulilor schemei de
pensii facultative;

VII. in conditiile in care participantul a aderat la un nou fond de pensii
facultative, acesta poate sa isi transfere activul personal de la
Fond la noul fond de pensii facultative sau sa-si pastreze calitatea
de participant la toate fondurile de pensii facultative, urmand a le
cumula la momentul deschiderii dreptului de pensie;

VIIl. samodifice, in orice moment, cu respectarea limitelor contributiei,
sa suspende, sa inceteze sau sa reia contributiile la Fond,
instiintand in scris Administratorul si angajatorul, dupa caz, cu cel
putin 30 de zile calendaristice inainte de data modificarii,
suspendarii, incetarii sau reluarii platii contributiilor. In cazul
suspendarii sau incetarii platii contributiilor se pastreaza
calitatea de participant la Fond;

IX. sa foloseasca activul sau personal daca devine incapabil de a
presta o munca drept urmare a invaliditatii, in conformitate cu
reglementarile in vigoare;

X. sa beneficieze de deductibilitatea fiscala asupra venitului brut

lunar sau din venitul asimilat acestuia, in limita unei sume legal
constituite.

9.2. Drepturile participantului

Participantul la Fond are urmatoarele drepturi:

I.  drept de proprietate asupra activului sau personal, care nu poate
fi supus niciunei masuri de executare silita;

Il.  dreptul la o pensie facultativa sau la plata activului
personal net de la data indeplinirii conditiilor prevazute de
reglementarile legale in vigoare;

lll. sa obtina, la incheierea Actului individual de aderare, in mod
gratuit, informatii cu privire la conditiile schemei de pensii
facultative, drepturile si obligatiile care le revin in calitate de parte
contractuala, riscurile financiare, tehnice si de alta natura,
precum si despre distributia acestor riscuri, primind in acest
sens Prospectul simplificat, sau la cerere un exemplar al
Prospectului detaliat;

IV. sa i se solicite acordul cu privire la modificarea prospectului
schemei de pensii facultative;

V. sa fie informat anual, in scris, la ultima adresa comunicata
Administratorului, despre activul sau personal, respectiv numarul
de unitati de fond si valoarea acestora;

VI. seelimina

VII. in conditiile in care participantul a aderat la un alt fond de pensii
facultative, acesta poate sa isi transfere activul personal de la
Fond la noul fond de pensii facultative sau sa-si pastreze calitatea
de participant la toate fondurile de pensii facultative, urmand a le
cumula la momentul deschiderii dreptului de pensie;

VIIl. samodifice, in orice moment, cu respectarea limitelor contributiei,
sa suspende, sa inceteze sau sa reia contributiile la Fond,
instiintand in scris Administratorul si angajatorul, dupa caz, cu cel
putin 30 de zile calendaristice inainte de data modificarii,
suspendarii, incetarii sau reluarii platii contributiilor. In cazul
suspendarii sau incetarii platii contributiilor se pastreaza
calitatea de participant la Fond;

IX. sa foloseasca activul sau personal daca devine incapabil de a
presta o munca drept urmare a invaliditatii, in conformitate cu
reglementarile in vigoare;

X. sa beneficieze de deductibilitatea fiscala asupra venitului brut
lunar sau din venitul asimilat acestuia, in limita unei sume legal
constituite;

XI. orice alte drepturi rezultate din prevederile Legii, ale
normelor emise de Comisie si ale prospectului schemei de
pensii facultative.

10.3 Metodele de evaluare a riscurilor investitionale

Strategia S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. cu privire la
riscurile care afecteaza portofoliul de investitii nu are drept scop
eliminarea acestuia, ci identificarea, cuantificarea si
controlul/mitigarea acestuia in scopul indeplinirii obiectivelor
investitionale ale fondului.

In cadrul structurii S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A.,
exista un department special pentru controlul riscului a carui
principala responsabilitate este evaluarea continua a nivelului de
risc al Fondului si a incadrarii acestuia in limitele legale.

Evaluarea riscurilor investitionale se face prin atat prin calcularea
si monitorizarea unor indicatori specifici, cat si prin urmarirea
indeplinirii unor criterii calitative si de rating de catre activele din
portofoliu, in conformitate cu standardele internationale.

Indicatorii de risc ai portfoliului sunt calculati lunar de catre
Departamentul de administrare a riscului si masurare a
performantei iar evolutia acestora este prezentata
Departamentului de administrare a investitiilor. In cazul in care
sunt constate valori anormale ale acestora sau variatii
semnificative de la o perioada la alta, vor fi analizate cauzele
producerii acestora si vor fi identificate masurile de remediere.

Analiza riscului de credit al emitentilor presupune examinarea de
catre Departamentul de Administrare a Investitiilor a situatiilor
financiare, a evaluarilor externe ale acestora (ex. agentii de rat-
ing), precum si a documentelor de emisiune a instrumentelor
financiare, cu scopul evaluarii capacitatii de plata a emitentului si
pentru identificarea eventualelor modificari adverse ale bonitatii
financiare a acestora.

Avand in vedere faptul ca expunerea la riscul de credit este
proportionala cu valoarea investitiei intr-un emitent, limitele de
pozitie reprezinta 0 masura eficienta de administrare a riscului de
credit.

In cazul depasirii limitelor asumate prin politica de investitii,
departamentul de control al riscului instiinteaza Departamentul de
administrare a investitiilor in vederea remedierii problemei
aparute in cel mai scurt timp posibil.

10.4 Modalitatea de schimbare a politicii de investitii si metode de
revizuire a regulilor de investire

SAl Raiffeisen Asset Management SA revizuieste si completeaza
declaratia privind politica de investitii ori de cate ori intervine o schimbare
importanta in politica de investitii sau cel putin o data la 3 ani, cu acordul
Comisiei, informand participantii referitor la noua politica investitionala.




