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Administratorului
6.5.1 Structura portofoliului de investitii dupa
instrumentele financiare eligibile
in functie de natura instrumentelor financiare in care Administratorul
poate investi, procentele minime si maxime admise sunt:

Tip de instrument financiar
Minim admis in fond
Maxim admis in fond

Instrumente ale pietei monetare, cu respectarea urmatoarelor

sublimite:

0%
20%

©  Conturiin lei sau valute liber convertibile la banci autorizate
sa functioneze pe teritoriul Romaniei, Uniunii Europene sau
Spatiului Economic European;

0%
5%

® Depozite in lei sau valuta liber convertibila la banci autorizate
sa functioneze pe teritoriul Romaniei, Uniunii Europene sau
Spatiului Economic European, pe o perioada de pana la 180
zile calendaristice;

0%
20%

© Depozite in lei sau valuta liber convertibila la banci autorizate
sa functioneze pe teritoriul Romaniei, Uniunii Europene sau
Spatiului Economic European, pe o perioada mai mare 180
zile calendaristice.

0%
20%

Titluri de stat emise de Ministerul Finantelor Publice din Romaénia,

emise de state membre ale Uniunii Europene sau apartinand Spatiului
Economic European, cu respectarea urmatoarelor sublimite:
40 %
70%

e Titluri de stat cu scadenta mai mica de 1an
0%
50 %

© Titluri de stat cu scadenta mai mare de 1 an
0%
70%

Obligatiuni si alte valori mobiliare emise de autoritatile administratiei

publice locale din Romania sau statele membre ale Uniunii Europene

sau apartinand Spatiului Economic European, cu respectarea
urmatoarelor sublimite:

0%

20%

©  Qbligatiuni emise de autoritétile administratiei publice locale
din Romania sau statele membre ale Uniunii Europene sau
apartinand Spatiului Economic European cu garantia explicita
siintegrala a statului;

0%
20%

Valori mobiliare tranzactionate pe piete reglementate din statele

membre ale Uniunii Europene, inclusiv Romania sau apartinand

Spatiului Economic European, cu respectarea urmatoarelor

sublimite:

0%
40 %

e Actiuni tranzactionate pe piete reglementate din
Romania;

0%
35%

e Actiuni tranzactionate pe piete reglementate din state membre
ale Uniunii europene sau apartinand Spatiului Economic
European, altele decat Romania;

0%
35%

e (Qbligatiuni corporative ale emitentilor din Romania din
care:

0%
30%

®  (Obligatiuni corporative ale emitentilor din Romania cu garantia

explicita si integrala a statulu;
0%
30%

®  QObligatiuni corporative ale emitentilor din state membre ale
Uniunii Europene sau apartinand Spatiului Economic European,
altele decat Romania, care au primit din partea agentiilor
internationale calificativul ,investment grade”,din care:

0%
30%

©  (Qbligatiuni corporative ale emitentilor din state membre ale
Uniunii Europene sau apartinand Spatiului Economic European,
altele decat Romania, care au primit din partea agentiilor
internationale calificativul ,investment grade”, cu garantia
explicita siintegrala a statului;

0%

30%
Titluri de stat emise state terte, cu respectarea urmatoarelor
sublimite:

0%

15%
e Titluri de stat din SUA, Canada, Japonia;

0%

15%

e Titluri de stat din state terte care au primit din partea agentiilor
internationale calificativul ,investment grade”;

0%
5%

Obligatiuni si alte valori mobiliare, emise de autoritatile

administratiei publice locale din state terte, cu respectarea

urmatoarelor sublimite:
0%
10 %

®  QObligatiuni si alte valori mobiliare emise de autoritati ale

administratiei publice locale din SUA, Canada, Japonia;
0%
10%

e (Qbligatiuni si alte valori mobiliare emise de autoritati ale
administratiei publice locale din state terte care au primit
din partea agentiilor internationale calificativul ,investment
grade”;

0%
5%

Obligatiuni emise de organisme straine neguvernamentale, daca

aceste instrumente sunt cotate la burse de valori autorizate

si au primit din partea agentiilor internationale calificativul

Jinvestment grade”;

0%
5%

Obligatiuni emise de catre Banca Mondiald, Banca Europeana

pentru Reconstructie si Dezvoltare, Banca Europeand de Investitii,

tranzactionate pe piete reglementate;
0%
15%

Titluri de participare emise de organisme de plasament colectiv in

valori mobiliare din Romania state membre ale Uniunii Europene

sau apartinand Spatiului Economic European si din state terte
0%
5%

Administratorul fondului de pensii facultative are obligatia sa

corecteze, inclusiv prin masuri active, abaterea de la gradul de

risc declarat in prospectul schemei de pensii in maximum 60 de
zile calendaristice de la data depdsirii/scaderii pasive peste/sub
limitele aferente gradului de risc declarat.

T cazul fn care in procesul de investire sunt depésite in mod pasiv

limitele prevédzute in tabelul de mai sus, in maximum 30 de zile

calendaristice de la data depdsirii limitei, administratorul fondului
de pensii facultative are obligatia sa corecteze, inclusiv prin masuri
active, abaterea de la limitele investitionale prevdzute de legislatia

n vigoare si in prospectul schemei de pensii facultative.

6.5.2 Structura portofoliului de investitii dupa natura

emitentului de instrumente financiare

In functie de natura emitentului de instrumente in care Administratorul

poate investi, procentele maxime admise sunt:

5% din activele Fondului de pensii pot i investite intr-un singur
emitent sau in fiecare categorie de active ale acestuia;

10% din activele Fondului de pensii in activele unui grup de
emitenti si persoanele afiliate lor.

6 6.4 Pietele financiare pe care investeste Nu se modifica din punct de vedere al continutului
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State Membre ale Uniunii Europene sau apartinnd Spatiului | ADMINISTRARE, la punctul
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Structura portofoliului de investitii ale Administratorului,
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e  Structura portofoliului de investitii dupa instrumentele

financiare eligibile
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Reorganizat la Capitolul 2 PRINCIPILE SCHEMEI DE

PENSII PRIVATE, ALE POLITICI! DE INVESTITII, MODUL DE

ADMINISTRARE AL FONDULUI DE PENSII, DREPTURILE SI

OBLIGATIILE PARTILOR PREVAZUTE IN CONTRACTUL DE

ADMINISTRARE, la punctul

6 Structura portofoliului de investitii ale

Administratorului,

sectiunea:

e Structura portofoliului de investitii dupd natura
emitentului de instrumente financiare

6.6 Modificarea temporara a limitelor in structura portofoliului
de investitii ale Fondului de pensii
Potrivit normelor Comisiei, Administratorul va investi temporar
activele Fondului de Pensii:
Intr-un procent mai mare de 20% din valoarea total3 a activelor
Fondului de pensii in instrumente ale pietei monetare, inclusiv
conturi si depozite in lei la o bancd, persoand juridica romana,
sau la o sucursald a unei institutii de credit strdine autorizate
sd functioneze pe teritoriul Romaniei si care nu se afla in
procedura de supraveghere speciald ori de administrare
speciald sau a carei autorizatie nu este retrasa;
intr-un procent mai mare de 70% din valoarea totali
a activelor Fondului de pensii in titluri de stat emise de
Ministerul Finantelor Publice din Romania, emise de State
Membre ale Uniunii Europene sau apartinand Spatiului
Economic European.
Administratorul va mentine modificarea limitelor de investitii
ale Fondului de pensii potrivit celor aratate mai sus pana la
atingerea valorii de 1.000.000 lei de active nete ale Fondului
de pensii, fard insa a depdsi un an de la data colectdrii primei
contributii la Fondul de pensii
in termen de 90 de zile de la atingerea valorii de 1.000.000 lei
de active nete ale Fondului de pensii sau de la implinirea unui
an de la data primei colectdri, Administratorul are obligatia de
a se incadra in limitele investitionale ale structurii portofoliului
asumate in acest Prospect

Se elimina

6.7 Riscuri investitionale

6.7.1 Factori de risc

Riscurile la care este supus Fondul de pensii pot fi structurate

astfel:

Riscul sistematic, nediversificabil determinat de: evolutia
macroeconomicd a economiei nationale si a Uniunii
Europene, riscul modificérii dobanzii de piatd, riscul
modificdrii negative a cotatiilor actiunilor si obligatiunilor
din portofoliu, cresterea inflatiei, evolutia nefavorabila a
ratei de schimb valutar;

Riscul nesistematic, diversificabil determinat de riscul de
plasament - unele plasamente se pot dovedi in timp
neprofitabile, riscul de concentrare, de lichiditate etc;

Riscul legislativ determinat, de exemplu, de modificari ale
procentului maxim admis al activelor sau a metodologiei
de calcul a activului net etc.

6.7.2 Managementul riscului — metode de evaluare
Managementul riscurilor de investitii si al riscului de portofoliu
este in sarcina Directorului de Investitii al Administratorului si a
Departamentului Financiar al SOGECAP SA, avand |a baza concluziile
Comitetului de Investitii pentru fiecare categorie de instrumente
financiare in parte si pentru fiecare scenariu economic.
Pentru reducerea riscului sistematic, activele Fondului de pensii
se vor investi pe diverse piete. in acelasi timp prin diversificarea
prudentd a plasamentelor din portofoliu si folosind tehnici si
instrumente adecvate se va reduce riscul nesistematic. De
asemenea administrarea activelor Fondului de pensii va tine cont
de perspectivele fiecarui domeniu, de conditiile economice ale
fiecarei zone geografice, actionand doar n acele sectoare ale
economiei si folosind doar acele instrumente financiare care au
un potential bun in conditii rezonabile de siguranta.

Pentru identificarea si evaluarea riscurilor se vor avea in

vedere :

e Rate ale dobanzilor, evolutia principalilor indicatori
macroeconomici, evolutia indicatorilor bursieri, previziuni
cu privire la active si pasive, ratele de schimb valutar;

o Diverse previziuni cu privire la influenta unor sectoare
economice de activitate in cazul unor modificari semnificative
in situatia economica locald si regionald;

e Evolutia contextului economic global actual si fin
perspectiva.

Managementul riscului este monitorizat permanent de departamentul

de audit intern al Administratorului in acord cu politica SOGECAP

SA.

Nu se modificd din punct de vedere al continutului
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2.7.7 Riscuri investitionale, sectiunea

e Factori derisc

Nu se modifica din punct de vedere al continutului
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2.7.8 Managementul riscului — metode de evaluare

6.8 Persoanele responsabile de luarea deciziilor i realizarea

investitiilor

Pentru realizarea obiectivelor fondului prin stabilirea si

ndeplinirea politicii de investitii a Fondului de pensii, Directorul

de investitii, Comitetului de investitii si Consiliul de Administrare
al Administratorului au urmétoarele responsabilitati:

a). Directorul de investitii:

e studiaza oportunitatile cu privire la alocarea activelor si
definirea unei politici pentru alocarea activelor de portofoliu
in conformitate cu legea romana cu privire la fondurile de
pensii private;

e transferd toate cele necesare catre Administratorul de active
in vederea realizarii politicii de investitii;

® asigurd echilibrul intre active si pasive, validand utilizarea si
valorizarea fondurilor de catre Administratorul de active;

e zilnic verifica valoarea activului net al Fondului de pensii;

e efectueazd controlul riscurilor financiare, a riscurilor de
piata, de trezorerie, etc.;

e verificd rapoartele trimise catre Comisie;

e mentine contactul cu depozitarul;

e publicd informatiile cu privire la politica de investitii si
randamentul Fondului de pensii;

e exercitd, in numele participantilor, dreptul de vot in adundrile
generale ale actionarilor societatilor comerciale in al céror
capital social au fost investite activele Fondului de pensii.

b) Comitetul de investitii:

e examineaza si elaboreazd viziunea economico-financiard a
Fondului de pensii;

e elaboreaza politica detaliatd de investitii si asigura un control
suplimentar al conformitatii cu art. 87 si 90 din Lege privind
investirea in instrumente financiare eligibile;

® propune strategia de investitii in linie cu directivele grupului
SOGECAP;

©  vyalideaza rapoartele de management al investitiilor si rapoartele
privind activele si pasivele;

e aprobd investitiile in suma mare realizate de Directorul de
investitii.

c) Consiliul de administratie:

e decide cu privire la politica de investitii i la politica financiara
a Fondului de pensii

e stabileste sistemele de control financiar-contabil aplicabile
Fondului de pensii si aproba planificarea financiara a Fondului
de pensii.

Nu se modifica din punct de vedere al continutului
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2.7.9 Persoanele responsabile de luarea deciziilor si realizarea
investitiilor

Nu se modifica din punct de vedere al continutului

Se modifica dupa cum urmeaza:

b) Comitetul de investitii:

© examineaza si elaboreaza viziunea economico-financiara
a Fondului de pensii;

© glahoreaza politica detaliatd de investitii si asigurd un control
suplimentar al conformitatii cu art. 87 si 90 din Lege privind
investirea in instrumente financiare eligibile;

® propune strategia de investitii in linie cu directivele grupului
SOGECAP;

o yalideaza rapoartele de management al investitiilor si
rapoartele privind activele si pasivele;

e aproba investitiile cu risc ridicat/suma mare realizate de
Directorul de investitii.

Nu se modifica din punct de vedere al continutului

6.9 Schimbarea politicii de investitii

Comitetul de investitii se va intruni, de reguld, o data pe trimestru
pentru analiza si adaptarea structurii portofoliului la conditiile
de piata, precum si ori de céte ori intervin schimbari majore
de naturd sd afecteze politica de investitii sau performantele
Fondului de pensii.

in conformitate cu prevederile din legislatia aplicabil, politica de
investitii a Fondului de pensii va fi revizuitd cel putin o datd la trei
ani in scopul mentinerii evolutiei Fondului de pensii in obiectivul
asumat prin prezentul Prospect. Pentru modificarea politicii de
investitii Administratorul va obtine acordul Comisiei si va informa
participantii in legétura cu noua politica investitionald, potrivit
legislatiei aplicabile.

Se modificd si se reformuleaza la Capitolul 2 PRINCIPIILE
SCHEMEI DE PENSII PRIVATE, ALE POLITICII DE INVESTITII,
MODUL DE ADMINISTRARE AL FONDULUI DE PENSII,
DREPTURILE $I OBLIGATIILE PARTILOR PREVAZUTE N
CONTRACTUL DE ADMINISTRARE, la punctul

2.7.10 Schimbarea politicii de investitii

Comitetul de investitii se va intruni, de reguld, o datd pe trimestru
pentru analizarea si adaptarea structurii portofoliului la conditiile
de piatd, precum si ori de cate ori intervin schimbari majore
de naturd sd afecteze politica de investitii sau performantele
Fondului de pensii

Nu se modifica

6.10 Transparenta Fondului de pensii

Administratorul are obligatia de a face publice informatii referitoare
la activitatea sa de administrare a Fondului de pensii conform
legislatiei aplicabile si prevederilor prezentului Prospect, in special
ale Sectiunii 18 de mai jos.

Deasemenea, Administratorul poate oferi participantilor sau
beneficiarilor Fondului de pensii, la cerere, informatii suplimentare
cu privire la situatia individuald a contului propriu, in schimbul
unui pret definit anual de Comisie, potrivit Sectiunii 18 din
prezentul Prospect.

Se modifica si se reformuleaza la Capitolul 2 PRINCIPIILE
SCHEMEI DE PENSII PRIVATE, ALE POLITICII DE INVESTITII,
MODUL DE ADMINISTRARE AL FONDULUI DE PENSII,
DREPTURILE $I OBLIGATIILE PARTILOR PREVAZUTE iN
CONTRACTUL DE ADMINISTRARE, la punctul

2.7.11 Transparenta Fondului de pensii

Administratorul are obligatia de a face publice informatii
referitoare la activitatea sa de administrare a Fondului de
pensii conform legislatiei aplicabile si prevederilor prezentului
Prospect.

De asemenea, Administratorul poate oferi participantilor sau
beneficiarilor Fondului de pensii, la cerere, informatii suplimentare
cu privire la situatia individuald a contului propriu, in schimbul
unui pret definit anual de Comisie.




