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La finele lunii iulie 2011, nivelul cumulat al activelor nete SIF a fost de
7,11 miliarde lei, ceea ce reprezintã o diminuare cu 0,7% faþã de luna anterio-
arã ºi doar 1,9% creºtere în anul 2011. Exprimat în moneda europeanã, nive-
lul activelor nete la finele lunii raportate a fost de 1,67 miliarde, cu 0,8% infe-
rior celui de la finele lunii anterioare.

Urmãrind evoluþia activelor nete în luna iulie 2011, se constatã cã toate
cele cinci SIF înregistrau la finele lunii iulie, faþã de luna anterioarã, scãderi
de active nete care porneau de la -0,2% la SIF Muntenia ºi culminau cu -1,6%
la SIF Transilvania. Raportate la nivelul activelor nete din decembrie 2010,
creºterile înregistrate la finele lunii iulie a.c. sunt pozitive la SIF: Ba-
nat-Criºana, Moldova ºi Oltenia, cea mai mare creºtere find de 7,5% la SIF
Oltenia, iar la SIF Transilvania ºi SIF Muntenia se înregistreazã creºteri ne-
gative, de -4,5% ºi respectiv -3,2%.

Privind evoluþia valorii unitare a activului net în luna raportatã, observãm
cã aceasta se suprapune pe linia trasatã de evoluþia activelor nete la toate cele
cinci SIF.

Nivelul preþurilor de închidere înregistrate la finele lunii iulie comparativ
cu luna anterioarã a înregistrat corecþii pe linie, aceasta find a treia lunã con-
secutivã în care se înregistreazã corecþii. Cea mai micã corecþie o înregistrea-
zã preþul de închidere de la SIF Oltenia cu -2,9%, iar cea mai mare SIF
Transilvania cu -5,3%.

Acelaºi indicator în intervalul decembrie 2010 – iulie 2011 înregistreazã
valori pozitive la SIF Oltenia 5,6%, SIF Muntenia 2,8% ºi SIF Moldova 2,4%,
celelalte douã SIF având -2,4% (Banat-Crisana) ºi -10,6% (Transilvania).

Analizând în structurã activele, se poate observa cã pe ansamblul celor
cinci SIF la finele lunii raportate comparativ cu luna anterioarã, investiþiile
financiare pe termen scurt s-au micºorat cu 2,1%, preluând astfel tendinþa de
scãdere din luna anterioarã. Ponderea acþiunilor cotate din categoria celor
înregistrate în total investiþii pe termen scurt se pãstreazã ca în lunile anterioa-
re, în jurul a 98%, mai exact 97,8%. Ponderea acestora în total active a scãzut
uºor, pânã la 57,2% faþã de 57,8% la finele lunii anterioare.

Urmãritã pe fiecare SIF, evoluþia investiþiilor financiare pe termen scurt
din luna raportatã, comparativ cu luna anterioarã, se prezintã astfel: -2,4% la
SIF Banat-Criºana, -4,9% la SIF Moldova, -2,6% la SIF Transilvania, - 0,9%
la SIF Muntenia ºi -0,4% la SIF Oltenia.

SIF Oltenia deþinea la finele lunii raportate cea mai mare pondere cu
66,9% (66,7% iunie), a acþiunilor cotate din categoria investiþiilor pe termen
scurt în total active, urmatã de SIF Moldova cu 60,3% (62,5% iunie), SIF Ba-
nat-Criºana cu 52,6% (53,6% iunie), Transilvania cu 52,6% (52,8% iunie) ºi
SIF Muntenia cu 51,6% (52,1% iunie), comparativ cu media de 57,1%
(57,8% iunie) înregistratã pe ansamblul celor cinci SIF.

Acþiunile cotate care erau pe ansamblul portofoliilor SIF la finele lunii an-
terioare în valoare 4,6 miliarde lei ºi reprezentau 60,3% din total active, co-
boarã uºor la 4,6 milioane lei la finele lunii raportate, ceea ce reprezintã
59,7% din total active.

Analizatã pe fiecare SIF în parte, ponderea acþiunilor cotate din portofoliu
în total active la finele lunii iulie a.c. se prezintã astfel: SIF Oltenia 67,3%
(67,3% iunie), SIF Moldova 61,1% (63,7% iunie) SIF Banat-Criºana cu
60,6% (60,8% iunie), SIF Transilvania 54,7% (55,4% iunie) ºi SIF Muntenia
53,2% (53,8% iunie).

În acelaºi timp, acþiunile necotate din portofoliul SIF, care aveau la finele
lunii iunie valoarea de 2,21 miliarde lei, ºi reprezentau 29,2% din total active,
înregistreazã la finele lunii raportate tot 2,25 miliarde lei, iar ponderea deþi-
nutã în total active la finele lunii a fost tot de 29,9%.

Investiþiile în industria OPCVM/AOPC erau la finele lunii raportate pe an-
samblul SIF de 69,8 milioane lei, adicã cu - 5,1% mai puþin decât în luna an-
terioarã ºi o pondere de 0,9% din total active. La finele lunii raportate, SIF
Muntenia cu 23,1 milioane lei, (1,5% din activ), avea cea mai mare deþinere
de astfel de titluri în portofoliu, urmatã find de SIF Moldova cu 22,6 milioane
lei ºi 1,8% pondere în total activ, dupã care SIF Transilvania cu 19,8 milioane
lei adicã 1,3% pondere în total active, SIF Oltenia cu 0,17% pondere ºi SIF

Banat – Criºana cu 0,08% pondere.
Faþã de nivelul de 28,8 milioane lei al investiþiilor SIF în titlurile de stat

înregistrat în luna anterioarã, în luna raportatã, nivelul acestor plasamente a
crescut atingând valoarea de 51,5 milioane lei ºi reprezintã o creºtere cu
78,7% corespunzând unei ponderi de aproximativ 0,6% din activele nete ale
SIF. Dintre toate SIF, doar Banat-Criºana cu 15,2 milioane lei ºi Moldova cu
36,3 milioane lei, au astfel de titluri în portofoliu.

Comparativ cu 463,8 milioane lei, cât era volumul depozitelor bancare pe
ansamblul SIF la finele lunii anterioare, la finele lunii raportate, volumul de-
pozitelor a fost de 437,7 milioane lei, adicã cu circa 5,6% mai puþin ºi cu o
pondere în total active SIF de 5,8%, faþã de 6,1% luna anterioarã. Cea mai
mare pondere a depozitelor bancare în activ se regãseºte la SIF Muntenia cu
7,0%, iar cea mai micã la SIF Moldova cu 3,7%.

Obligaþiunile municipale deþinute pe ansamblul SIF însumau la finele lu-
nii raportate 0,9 milioane lei ºi 0,01% pondere în total active, neexistând di-
ferenþe faþã de nivelul înregistrat în luna anterioarã. Obligaþiunile corporative
însumau pe ansamblul SIF valoarea de 51,5 milioane lei, (51,2 milioane lei
iunie), ceea ce corespunde unei ponderi de 0,68% în total active. Cea mai
mare deþinere de obligaþiuni corporative se regãseºte la SIF Muntenia cu 45,9
milioane lei, adicã circa 3,1% din totalul activelor sale.

În luna raportatã, nivelul de capitalizare înregistrat pe ansamblul SIF a fost
de 2,9 miliarde lei, cu circa 4,1% sub nivelul lunii anterioare. Exprimatã în mo-
neda EURO, capitalizarea la finele lunii raportate era de 0,7 miliarde euro.

Evoluþia preþurilor de închidere la finele lunii raportate se prezintã astfel:

Evoluþia profitului înregistrat de SIF se prezintã astfel:

În luna iulie 2011, SIF Transilvania ºi SIF Oltenia au avut cea mai mare
lichiditate, în aceastã perioadã tranzacþionându-se pe fiecare din ele 4,60%,
respectiv 4,49% din capitalul lor social, în cuantumul a 6.085 tranzacþii reali-
zate pe SIF Oltenia ºi 4.249 tranzacþii pe SIF Moldova.

Din punctul de vedere al numãrului de tranzacþii realizate, SIF Muntenia a
prezentat cel mai mic interes pentru investitori, pe acest titlu având loc în luna
iulie 2.568 tranzacþii ce au însumat 1,47% din capitalul social.
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Calculul activelor nete ale SIF - 31 iulie 2011 -

Indicatori

Valori exprimate in lei (RON)

SIF Banat-
Crisana

SIF
Moldova

SIF
Transilvania

SIF
Muntenia

SIF
Oltenia

1. Active imobilizate, din care: 566479070 361840911 615019678 545975006 440288336

1.1. Imobilizari necorporale 42847 1005885 6788 245 2564

1.2. Imobilizari corporale 5567726 15416087 14091388 7560 15219183

1.3. Imobilizari financiare, din care: 560868497 345418939 600921502 545967201 425066589

1.3.1. Actiuni cotate 120519144 10355323 32180328 24173330 5298394

1.3.2. Actiuni necotate 440349353 331004090 560772429 492535190 419498220

1.3.3. Titluri de stat 0 0 0 0 0

1.3.4. Certificate de depozit 0 0 0 0 0

1.3.5. Depozite bancare 0 0 3830 0 0

1.3.6 Obligatiuni municipale 0 216455 0 108227 0

1.3.7 Obligatiuni corporative 0 0 3489731 23862966 0

1.3.8.Val. Mobiliare nou emise 0 0 0 0 0

1.3.9 Titluri de participare OPCVM;
AOPC

0 3463131 0 5271969 0

1.3.10 Alte imobilizari financiare 0 379940 4475184 15518 269975

2. Active circulante, din care: 933729771 883817421 878852695 938725360 1366539977

2.1. Stocuri 5630 25573 32714 3625 34527

2.2. Creante 28098799 23050161 3428771 17644947 32735759

2.3. Disponibilitati 664780 115966 919914 6835778 585674

2.4. Investitii financiare pe termen
scurt, din care:

791464118 777447843 806258490 809479884 1213483849

2.4.1. Actiuni cotate 789274031 751785141 786255035 766522753 1210434742

2.4.2. Actiuni necotate 0 5258250 176475 2558675 0

2.4.3.Obligatiuni municipale 0 185330 0 410391 0

2.4.4.Obligatiuni corporative 1012995 1036634 0 22104468 0

2.4.5. Titluri de participare
OPCVM ;AOPC

1177092 19182488 19826980 17883596 3049107

2.5.Valori mobiliare nou emise 0 0 0 0 0

2.6 Titluri de stat 15267040 36274640 0 0 0

2.7 Depozite bancare 98212558 46902614 68189038 104761127 119700168

2.8 Certificate de depozit 0 0 0 0 0

2.9 Alte active circulante 16845 624 23768 0 0

3. Instrumente financiare derivate 0 48952 0 0 0

4. Cheltuieli inregistrate in avans 117559 200834 234697 27923 177947

5. Total activ 1500326399 1245908117 1494107070 1484728289 1807006260

6. Total datorii 62791226 48708561 56167142 118218225 131896469

Indicatori

Valori exprimate in lei (RON)

SIF Banat-
Crisana

SIF
Moldova

SIF
Transilvania

SIF
Muntenia

SIF
Oltenia

6.1 Imprumuturi din emisiunea de
obligatiuni

0 0 0 0 0

6.2. Sume datorate institutiilor de
credit; leasing

0 0 0 0 0

6.3.Avansuri incasate in contul clientilor 0 0 177916 0 0

6.4 Datorii comerciale 60761 334701 180863 1798179 110666

6.5 Efecte de comert de platit 0 0 0 0 0

6.6 Sume datorate soc. din cadrul
grupului

0 0 0 0 0

6.7 Sume datorate privind interese
de participare

0 0 48170 0 0

6.8 Alte datorii 62730466 48373860 55760193 71888 1371320

7. Provizioane pt. riscuri si
cheltuieli

51952617 45144964 67491597 105221946 54774129

8. Venituri inregistrate in avans,
din care:

508750 9667 0 0 0

8.1 Subventii pt. Investitii 0 0 0 0 0

8.2 Venituri inregistrate in avans 508750 9667 0 0 0

9. Capital propriu din care: 538797011 515396493 767302120 1257321425 666909655

9.1 Capital social 54884927 51908959 109214333 80703652 58016571

9.2 Prime legeate de capital 0 0 0 0 0

9.3 Diferente din reevaluare 5024796 13360508 10875087 719 14341143

9.4 Rezerve 454679496 318539977 556576184 1171454972 565326204

9.5 Rezultatul reportat 5437415 71758588 0 0 299

9.6 Rezultatul exercitiului 18770378 59828461 90636516 5162082 29225438

9.7 Repartizarea profitului 0 0 0 0 0

10. Total Pasiv 654049604 609259685 890960859 1480761596 853580253

11. Activul net 1437026423 1197189889 1437939928 1366510065 1675109791

12. Numar actiuni emise 548849268 519089588 1092143332 807036515 580165714

13. Valoare unitara a activului net 2,6183 2,3063 1,3166 1,6932 2,8873

14. Numar societati com. din
portofoliu

262 216 244 209 113

14.1 Soc.admise la
tranzactionare/piata reglemntata

116 109 109 94 49

14.2 Soc.admise la
tranzactionare/sistem alternativ

0 3 0 3 1

14.3 Societati neadmise la
tranzactionare

146 104 135 112 63

15. Soc. cu situatii financiare lipsa 0 2 2 0 1
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