FONDURI DE INVESTITII

Societatile de Investitn Financiare - SIF-1a 31.07.2011

La finele lunii iulie 2011, nivelul cumulat al activelor nete SIF a fost de
7,11 miliarde lei, ceea ce reprezinta o diminuare cu 0,7% fata de luna anterio-
ara si doar 1,9% crestere in anul 2011. Exprimat in moneda europeana, nive-
lul activelor nete la finele lunii raportate a fost de 1,67 miliarde, cu 0,8% infe-
rior celui de la finele lunii anterioare.

Urmarind evolutia activelor nete in luna iulie 2011, se constata ca toate
cele cinci SIF inregistrau la finele lunii iulie, fata de luna anterioara, scaderi
de active nete care porneau de la-0,2% la SIF Muntenia si culminau cu -1,6%
la SIF Transilvania. Raportate la nivelul activelor nete din decembrie 2010,
cresterile inregistrate la finele lunii iulie a.c. sunt pozitive la SIF: Ba-
nat-Crisana, Moldova si Oltenia, cea mai mare crestere find de 7,5% la SIF
Oltenia, iar la SIF Transilvania si SIF Muntenia se Inregistreaza cresteri ne-
gative, de -4,5% si respectiv -3,2%.

Privind evolutia valorii unitare a activului net in luna raportata, observam
cd aceasta se suprapune pe linia trasata de evolutia activelor nete la toate cele
cinci SIF.

Nivelul preturilor de inchidere Inregistrate la finele lunii iulie comparativ
cu luna anterioara a inregistrat corectii pe linie, aceasta find a treia luna con-
secutiva in care se inregistreaza corectii. Cea mai mica corectie o inregistrea-
za pretul de inchidere de la SIF Oltenia cu -2,9%, iar cea mai mare SIF
Transilvania cu -5,3%.

Acelasi indicator in intervalul decembrie 2010 — iulie 2011 inregistreaza
valori pozitive la SIF Oltenia 5,6%, SIF Muntenia 2,8% si SIF Moldova 2,4%,
celelalte doua SIF avand -2,4% (Banat-Crisana) si -10,6% (Transilvania).

Analizand 1n structurd activele, se poate observa ca pe ansamblul celor
cinci SIF la finele lunii raportate comparativ cu luna anterioara, investitiile
financiare pe termen scurt s-au micsorat cu 2,1%, preluand astfel tendinta de
scadere din luna anterioara. Ponderea actiunilor cotate din categoria celor
inregistrate in total investitii pe termen scurt se pastreaza ca 1n lunile anterioa-
re, in jurul a 98%, mai exact 97,8%. Ponderea acestora in total active a scazut
usor, pand la 57,2% fata de 57,8% la finele lunii anterioare.

Urmaritd pe fiecare SIF, evolutia investitiilor financiare pe termen scurt
din luna raportata, comparativ cu luna anterioarad, se prezinta astfel: -2,4% la
SIF Banat-Crigana, -4,9% la SIF Moldova, -2,6% la SIF Transilvania, - 0,9%
la SIF Muntenia si -0,4% la SIF Oltenia.

SIF la 31.07.2011 Banat - Moldova Transilvania Muntenia Oltenia

(Valorile sunt exprimate in lei)

Crisana

Val. unit. activ net 26183 2,3063 1,3166 1,6932 2,8873
% in luna raportata 044 0,33 1,61 0,22 0,59
% in anul 2011 555 490 455 -3,27 7,56
Dividend brut/actiune (pt. 2010) lei 0,103 0,090 0,030 0,070 0,075
Pret inchidere finele lunii raportate 0,990 1,190 0,486 0,6620 1,330
% luna raportata 35 5,1 53 40 29
% in 2011 24 24 106 28 56
% Prima/ discont () 62,19 48,40 63,09 6090 5394
Capitalizare 543.360.775 | 617716610 | 530781659 | 534258473 |  771.620.400
Activ net total 1437.026.423 | 1.197.180.889 |  1.437.939.928 |  1.366.510.065 | 1.675.109.791
% in anul 2011 555 490 4,55 327 7,56
Rata eficienta financiara % 131 5,00 6,30 0,38 174
Nr. actiuni tranzactionate 8.060.111 13.717.241 50,258.597 11,392.859 26.033.687
% nr. actiuni tranz. in cap. soc. 1,47% 2,64% 4,60% 1,41% 4,49%
Numar tranzactii 2568 3298 6.085 2640 4249

SIF Oltenia detinea la finele lunii raportate cea mai mare pondere cu
66,9% (66,7% iunie), a actiunilor cotate din categoria investitiilor pe termen
scurt in total active, urmata de SIF Moldova cu 60,3% (62,5% iunie), SIF Ba-
nat-Crisana cu 52,6% (53,6% iunie), Transilvania cu 52,6% (52,8% iunie) si
SIF Muntenia cu 51,6% (52,1% iunie), comparativ cu media de 57,1%
(57,8% iunie) inregistrata pe ansamblul celor cinci SIF.

Actiunile cotate care erau pe ansamblul portofoliilor SIF la finele lunii an-
terioare 1n valoare 4,6 miliarde lei si reprezentau 60,3% din total active, co-
boara usor la 4,6 milioane lei la finele lunii raportate, ceea ce reprezintd
59,7% din total active.

Analizata pe fiecare SIF 1n parte, ponderea actiunilor cotate din portofoliu
in total active la finele lunii iulie a.c. se prezintd astfel: SIF Oltenia 67,3%
(67,3% iunie), SIF Moldova 61,1% (63,7% iunie) SIF Banat-Crisana cu
60,6% (60,8% iunie), SIF Transilvania 54,7% (55,4% iunie) si SIF Muntenia
53,2% (53,8% iunie).

In acelasi timp, actiunile necotate din portofoliul SIF, care aveau la finele
lunii iunie valoarea de 2,21 miliarde lei, si reprezentau 29,2% din total active,
inregistreaza la finele lunii raportate tot 2,25 miliarde lei, iar ponderea deti-
nuta in total active la finele lunii a fost tot de 29,9%.

Investitiile in industria OPCVM/AOPC erau la finele lunii raportate pe an-
samblul SIF de 69,8 milioane lei, adica cu - 5,1% mai putin decét in luna an-
terioara si o pondere de 0,9% din total active. La finele lunii raportate, SIF
Muntenia cu 23,1 milioane lei, (1,5% din activ), avea cea mai mare detinere
de astfel de titluri in portofoliu, urmata find de SIF Moldova cu 22,6 milioane
lei si 1,8% pondere in total activ, dupa care SIF Transilvania cu 19,8 milioane
lei adica 1,3% pondere in total active, SIF Oltenia cu 0,17% pondere si SIF

Banat — Crisana cu 0,08% pondere.

Fata de nivelul de 28,8 milioane lei al investitiilor SIF 1in titlurile de stat
inregistrat in luna anterioard, in luna raportata, nivelul acestor plasamente a
crescut atingand valoarea de 51,5 milioane lei §i reprezintd o crestere cu
78,7% corespunzand unei ponderi de aproximativ 0,6% din activele nete ale
SIF. Dintre toate SIF, doar Banat-Crisana cu 15,2 milioane lei si Moldova cu
36,3 milioane lei, au astfel de titluri in portofoliu.

Comparativ cu 463,8 milioane lei, cat era volumul depozitelor bancare pe
ansamblul SIF la finele lunii anterioare, la finele lunii raportate, volumul de-
pozitelor a fost de 437,7 milioane lei, adica cu circa 5,6% mai putin si cu o
pondere in total active SIF de 5,8%, fatd de 6,1% luna anterioara. Cea mai
mare pondere a depozitelor bancare In activ se regaseste la SIF Muntenia cu
7,0%, iar cea mai mica la SIF Moldova cu 3,7%.

Obligatiunile municipale detinute pe ansamblul SIF insumau la finele Iu-
nii raportate 0,9 milioane lei si 0,01% pondere in total active, neexistand di-
ferente fata de nivelul inregistrat in luna anterioara. Obligatiunile corporative
insumau pe ansamblul SIF valoarea de 51,5 milioane lei, (51,2 milioane lei
iunie), ceea ce corespunde unei ponderi de 0,68% in total active. Cea mai
mare detinere de obligatiuni corporative se regaseste la SIF Muntenia cu45,9
milioane lei, adica circa 3,1% din totalul activelor sale.

in luna raportati, nivelul de capitalizare inregistrat pe ansamblul SIF a fost
de 2,9 miliarde lei, cu circa 4,1% sub nivelul lunii anterioare. Exprimata in mo-
neda EURO, capitalizarea la finele lunii raportate era de 0,7 miliarde euro.

Capitalizare 2011 (mil.lei)
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Evolutia preturilor de inchidere la finele lunii raportate se prezinta astfel:

Evolutie pret de inchidere in 2011
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Evolutia profitului inregistrat de SIF se prezinta astfel:

Profitul in anul 2011
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in luna tulie 2011, SIF Transilvania si SIF Oltenia au avut cea mai mare
lichiditate, in aceasta perioada tranzactionandu-se pe fiecare din ele 4,60%,
respectiv 4,49% din capitalul lor social, in cuantumul a 6.085 tranzactii reali-
zate pe SIF Oltenia si 4.249 tranzactii pe SIF Moldova.

Din punctul de vedere al numérului de tranzactii realizate, SIF Muntenia a
prezentat cel mai mic interes pentru investitori, pe acest titlu avand loc in luna
iulie 2.568 tranzactii ce au insumat 1,47% din capitalul social.

ADRIAN TUDOSE, AAF

Calculul activelor nete ale SIF - 31 iulie 2011 -

Valori exprimate in lei (RON)

Valori exprimate in lei (RON)

Indicatori SIF Banat-  SIF SIF SIF SIF Indicatori SIF Banat-  SIF SIF SIF SIF
Crisana Moldova Transilvania Muntenia Oltenia Crisana Moldova Transilvania Muntenia Oltenia
1. Active imobilizate, din care: 566479070 361840911| 615019678| 545975006 440288336 6.1. Imprumuturi din emisiunea de 0 0 0 0 0
1.1. Imobilizari necorporale 42847| 1005885 6788 245 2564 | | lgatun S—
1.2. Imobilizari corporale 5o67726| 1o416087| 14091388 7o60| ts2niansa| | SZme derrete nstitiorde 0 0 0 0 0
1.3. Imobilizari financiare, din care: | 560868497| 345418939| 600921502| 545967201| 425066589 GaAvEren e el elarilar 0 0 177916 0 0
1.3.2. Actiuni necotate 440349353| 331004090| 560772429| 492535190| 419498220 6.5 Efecte de comert de platit 0 0 0 0 0
1.3.3. Titluri de stat 0 0 0 0 0 6.6 Sume datorate soc. din cadrul 0 0 0 0 0
1.3.4. Certificate de depozit 0 0 0 0 0 grupului
1.3.5. Depozite bancare 0 0 3830 0 0 6.7 Sume datorate privind interese
1.36 Obl’J tiuni municipal 0 216455 0 108227 0 do paricpare i i o i i
— I 6.8 Alte datorii 62730466| 48373860 55760193 71888 1371320
1.3.7 Obligatiuni corporative 0 0 3489731| 23862966 0 7. Provizioane pt, riscuri si
L BEVEL W few @it 0 0 0 0 0 cileltuieli ’ 51952617| 45144964 67491597| 105221946 54774129
1.3.9 Titluri de participare OPCVM; 8. Venituri inregistrate in avans,
AOPC 0f 3463131 0f 5271969 0 din care: 508750 9667 0 0 0
1.3.10 Alte imobilizari financiare 0 379940| 4475184 15518 269975 8.1 Subventii pt. Investitii 0 0 0 0 0
2. Active circulante, din care: 933729771| 883817421| 878852695 938725360(1366539977 8.2 Venituri inregistrate in avans 508750 9667 0 0 0
2.1. Stocuri 5630 25573 32714 3625 34527 9. Capital propriu din care: 538797011| 515396493| 767302120(1257321425| 666909655
2.2. Creante 28098799| 23050161|  3428771| 17644947| 32735759 9.1 Capital social 54884927| 51908959| 109214333 80703652| 58016571
2.3. Disponibilitati 664780 115966 919914| 6835778 585674 9.2 Prime legeate de capital 0 0 0 0 0
gét.r:n;ﬁ]stcigirgpanciare pe termen 791464118| 777447843| 806258490 809479884 1213483849 9.3 Diferente din reevaluare 5024796 13360508 10875087 719 14341143
: - 9.4 Rezerve 454679496| 318539977| 556576184 |1171454972| 565326204
2.4.1. Actiuni cotate 789274031| 751785141| 786255035| 766522753 1210434742
9.5 Rezultatul reportat 5437415 71758588 0 0 299
2.4.2. Actiuni necotate 0| 5258250 176475 2558675 0 ——
9.6 Rezultatul exercitiului 18770378| 59828461| 90636516 5162082 29225438
2.4.3.0bligatiuni municipale 0 185330 0 410391 0 - —
9.7 Repartizarea profitului 0 0 0 0 0
2.4.4.Obligatiuni corporative 1012995 1036634 0 22104468 0 -
VT 10. Total Pasiv 654049604| 609259685| 890960859 1480761596| 853580253
.4.5. Titluri de participare
OPCVM :AOPC partp 1177092 19182488| 19826980| 17883596| 3049107 11, Activul net 1437026423 1197189889 | 1437939928 1366510065 1675109791
2.5.Valori mobiliare nou emise 0 0 0 0 0 12. Numar actiuni emise 548849268| 519089588 1092143332| 807036515| 580165714
2.6 Titluri de stat 15267040 36274640 0 0 0 13. Valoare unitara a activului net 2,6183 2,3063 1,3166 1,6932 2,8873
2.7 Depozite bancare 98212558| 46902614| 68189038 104761127| 119700168 ::gn ’g;mr societati com. din 262 216 244 209 13
2.8 Certificate de depozit 0 0 0 0 0 :
14.1 Soc.admise la 116 109 109 o 49
2.9 Alte active circulante 16845 624 23768 0 0 tranzactionare/piata reglemntata
3. Instrumente financiare derivate 0 48952 0 0 0 t14.2 Sotc.admi/se Ita ; ' 0 3 0 3 1
ranzactionare/sistem alternativ
4. Cheltuieli inregistrate in avans 117559 200834 234697 27923 177947
- 14.3 Societati neadmise la 146 104 135 112 63
5. Total activ 1500326399 1245908117 | 1494107070 | 1484728289 1807006260 tranzactionare




