
La finele lunii septembrie 2011, nivelul cumulat al activelor nete SIF a fost
de 6,5 miliarde lei ceea ce reprezintã o diminuare cu 3,5% faþã de luna ante-
rioarã ºi -6,8% faþã de finele anului 2010. Exprimat în moneda europeanã, ni-
velul activelor nete la finele lunii raportate a fost de 1,49 miliarde euro , cu
-3,6% inferior celui de la finele lunii anterioare.

Urmãrind evoluþia activelor nete în luna septembrie 2011, se constatã cã toate
cele cinci SIF au înregistrat, la finele lunii faþã de luna anterioarã, scãderi de active
nete care porneau de la -2,2% la SIF Muntenia ºi culminau cu - 4,9% la SIF Mol-
dova. Raportat la nivelul activelor nete din decembrie 2010, creºterea înregistratã
la finele lunii septembrie a.c. este de data aceasta negativã la toate SIF, pornind de
la -2,4% la SIF Oltenia ºi pânã la -10,8% la SIF Transilvania.

Privind evoluþia valorii unitare a activului net în luna raportatã, observãm
cã aceasta se suprapune pe linia trasatã de evoluþia activelor nete la toate cele
cinci SIF.

Nivelul preþurilor de închidere înregistrate la finele lunii septembrie, com-
parativ cu luna anterioarã, a înregistrat corecþii pe linie, unele destul de seve-
re, aceasta find a cincea lunã consecutivã în care se înregistreazã corecþii. Cea
mai micã corecþie o înregistreazã preþul de închidere de la SIF Muntenia cu
-5,3%, iar cea mai mare SIF Oltenia cu -11,9%. Acelaºi indicator în interva-
lul decembrie 2010 – septembrie 2011 înregistreazã numai valori negative,
cu variaþii în intervalul -19,4% la SIF Transilvania ºi -29,6% la SIF Moldova.

Analizând în structurã activele, se poate observa cã pe ansamblul celor
cinci SIF la finele lunii raportate comparativ cu luna anterioarã, investiþiile
financiare pe termen scurt s-au micºorat cu 2,5%, accentuând astfel tendinþa
de scãdere din luna anterioarã. Ponderea acþiunilor cotate din categoria celor
înregistrate în total investiþii pe termen scurt se pãstreazã ca în lunile anterioare,
în jurul a 98%, mai exact 97,6%. Ponderea acestora în total active a crescut
uºor pânã la 55,4% faþã de 54,6% la finele lunii anterioare. Urmãritã pe fieca-
re SIF, evoluþia investiþiilor financiare pe termen scurt din luna raportatã,
comparativ cu luna anterioarã, se prezintã astfel: -3,3% la SIF Ba-
nat-Criºana, -3,8% la SIF Moldova, -1,6% la SIF Transilvania, 1,3% la SIF
Muntenia (singura valoare pozitivã) ºi -3,9% la SIF Oltenia, media pe an-
sambul SIF fiind de -2,5%.

SIF Oltenia deþinea la finele lunii raportate cea mai mare pondere, cu
66,0% (65,7% august), a acþiunilor cotate din categoria investiþiilor pe ter-
men scurt în total active, urmatã de SIF Moldova cu 60,3% (59,5% august),
SIF Banat-Criºana cu 52,8% (52,7% august), SIF Muntenia cu 50,0%
(48,2% august) ºi SIF Transilvania cu 46,8% (45,7% august) comparativ cu
media de 55,4% (54,6% august) înregistratã pe ansamblu celor cinci SIF.

AcþiunilecotatecareeraupeansambluportofoliilorSIF lafinele luniianterioare
în valoare 4,1 miliarde lei ºi reprezentau 57,5% din total active coboarã la 4,0 mi-
lioane lei la finele lunii raportate, cu o pondere de 58,4% în total active.

Analizatã pe fiecare SIF în parte, ponderea acþiunilor cotate din portofoliu
în total active la finele lunii septembrie a.c. se prezintã astfel: SIF Oltenia
66,6% (66,2% august), SIF Moldova 61,3% (60,2% august) SIF Ba-
nat-Criºana cu 59,1% (58,8% august), SIF Transilvania 52,6% (51,2% au-
gust) ºi SIF Muntenia 51,3% (49,8% august).

În acelaºi timp, acþiunile necotate pe ansamblul SIF, care aveau la finele lu-
nii august valoarea de 2,28 miliarde lei, ºi reprezentau 32,1% din total active,
înregistreazã la finele lunii raportate 2,1 miliarde lei, iar ponderea deþinutã în
total active la finele lunii a fost de 31,7%.

Investiþiile în industria OPCVM/AOPC erau la finele lunii raportate pe an-
samblul SIF de 67,6 milioane lei, adicã cu -10% mai mult decât în luna ante-
rioarã ºi o pondere de 1,0% în total active. La finele lunii raportate, SIF Tran-
silvania cu 21,8 milioane lei, (1,6% din activ), avea cea mai mare deþinere de
astfel de titluri în portofoliu, urmatã find de SIF Muntenia cu 21,5 milioane

lei ºi 1,6% pondere în total activ, dupã care SIF Moldova cu 20,7 milioane lei
adicã 1,8% pondere în total active, SIF Oltenia cu 0,17% pondere ºi SIF
Banat–Criºana cu 0,08% pondere.

Faþã de nivelul de 44,8 milioane lei al investiþiilor SIF în titlurile de stat
înregistrat în luna anterioarã, în luna raportatã, nivelul acestor plasamente a
scãzut, ca ºi luna anterioarã, dedataaceastacu 17,2% ajungând la38,2 milioane
lei, ceea ce corespunde unei ponderi de circa 0,6% din activele nete ale SIF.
Dintre toate SIF, doar Banat-Criºana cu 15,8 milioane lei ºi Moldova cu 22,6
milioane lei au astfel de titluri în portofoliu. Comparativ cu 402,5 milioane
lei, cât era volumul depozitelor bancare pe ansamblu SIF la finele lunii ante-
rioare, la finele lunii raportate, volumul depozitelor a fost de 404,5 milioane
lei, adicã cu circa 0,5% mai mult ºi cu o pondere în total active SIF de 5,9%,
faþã de 5,6% luna anterioarã. Cea mai mare pondere a depozitelor bancare în
activ se regãseºte la SIF Muntenia cu 6,7%, iar cea mai micã la SIF Moldova
cu 3,1%. Obligaþiunile municipale deþinute pe ansamblul SIF însumau la fi-
nele lunii raportate 0,8 milioane lei ºi 0,01% pondere în total active, cu circa
11% mai puþin faþã de nivelul înregistrat în luna anterioarã. Obligaþiunile cor-
porative însumau pe ansamblul SIF valoarea de 51,8 milioane lei, (50,9 mi-
lioane lei august), ceea ce corespunde unei ponderi de 0,7% în total active.
Cea mai mare deþinere de obligaþiuni corporative se regãseºte la SIF Munte-
nia cu 46,2 milioane lei, adicã circa 3,4% din totalul activelor sale. În luna ra-
portatã, nivelul de capitalizare înregistrat pe ansamblul SIF a fost de 2,29 mi-
liarde lei, cu circa 9,5% sub nivelului lunii anterioare. Exprimatã în moneda
EURO, capitalizarea la finele lunii raportate era de 0,5 miliarde euro.

Evoluþia preþurilor de închidere la finele lunii raportate se prezintã astfel:

Evoluþia profitul înregistrat de SIF se prezintã astfel:

În luna septembrie 2011, SIF Oltenia ºi SIF Moldova au avut cea mai mare
lichiditate, în aceastã perioadã tranzacþionându-se pe fiecare din ele 7,76%,
respectiv 6,08% din capitalul lor social, în cuantumul a 7.200 tranzacþii reali-
zate pe SIF Oltenia ºi 4.303 tranzacþii pe SIF Moldova.

Din punctul de vedere al numãrului de tranzacþii realizate, SIF Muntenia a
prezentat cel mai mic interes pentru investitori, pe acest titlu având loc în luna
septembrie 3.704 tranzacþii ce au însumat 2,55% din capitalul social.
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Calculul activelor nete ale SIF - 30 Septembrie 2011 -

Indicatori

Valori exprimate in lei (RON)

SIF Banat-
Crisana

SIF
Moldova

SIF
Transilvania

SIF
Muntenia

SIF
Oltenia

1. Active imobilizate, din care: 513191490 347873169 649121745 527686755 427905670

1.1. Imobilizari necorporale 39304 1058459 6798 175 1825

1.2. Imobilizari corporale 5505982 15289656 13940193 6573 15120391

1.3. Imobilizari financiare, din care: 507646203 331525054 635174754 527680007 412783454

1.3.1. Actiuni cotate 85252361 11239010 81319529 18357517 8766036

1.3.2. Actiuni necotate 422393842 316368570 543729876 479834099 399054991

1.3.3. Titluri de stat 0 0 0 0 0

1.3.4. Certificate de depozit 0 0 0 0 0

1.3.5. Depozite bancare 0 0 3830 0 0

1.3.6 Obligatiuni municipale 0 201763 0 100881 0

1.3.7 Obligatiuni corporative 0 0 3473830 24019803 0

1.3.8.Val. Mobiliare nou emise 0 0 0 0 0

1.3.9 Titluri de participare
OPCVM ; AOPC

0 3331558 0 5352189 0

1.3.10 Alte imobilizari financiare 0 384153 6647689 15518 4962427

2. Active circulante, din care: 834712225 774339851 736132790 831986638 1215895191

2.1. Stocuri 4281 19555 38687 3537 32427

2.2. Creante 9956942 7758292 3328870 12478387 6477517

2.3. Disponibilitati 352214 7199290 106909 4824577 888612

2.4. Investitii financiare pe termen
scurt, din care:

713882402 701157102 670768660 722898274 1088171248

2.4.1. Actiuni cotate 711796691 677138255 648580776 680106727 1085648063

2.4.2. Actiuni necotate 0 5367755 357759 4010854 0

2.4.3.Obligatiuni municipale 0 181413 0 377123 0

2.4.4.Obligatiuni corporative 1025047 1048716 0 22243792 0

2.4.5. Titluri de participare
OPCVM ;AOPC

1060664 17420963 21830125 16159778 2523185

2.5.Valori mobiliare nou emise 0 0 0 0 0

2.6 Titluri de stat 15800681 22402691 0 0 0

2.7 Depozite bancare 94698064 35802325 61873172 91781862 120325387

2.8 Certificate de depozit 0 0 0 0 0

2.9 Alte active circulante 17643 595 16492 0 0

3. Instrumente financiare derivate 0 0 0 0 0

4. Cheltuieli inregistrate in avans 68377 117200 175197 27327 136614

5. Total activ 1347972092 1122330219 1385429732 1359700720 1643937475

6. Total datorii 58472045 40782214 42071409 92423398 123540562

6.1 Imprumuturi din emisiunea de
obligatiuni

0 0 0 0 0

Indicatori

Valori exprimate in lei (RON)

SIF Banat-
Crisana

SIF
Moldova

SIF
Transilvania

SIF
Muntenia

SIF
Oltenia

6.2. Sume datorate institutiilor de
credit; leasing

0 0 0 0 0

6.3.Avansuri incasate in contul
clientilor

0 0 177916 0 0

6.4 Datorii comerciale 31201 250678 201896 1776995 121950

6.5 Efecte de comert de platit 0 0 0 0 0

6.6 Sume datorate soc. din cadrul
grupului

0 0 0 0 0

6.7 Sume datorate privind interese
de participare

0 0 53378 0 0

6.8 Alte datorii 58440844 40531536 41638219 4233700 10546520

7. Provizioane pt. riscuri si
cheltuieli

54301876 47250010 67002248 105221946 56931372

8. Venituri inregistrate in avans,
din care:

376550 9593 0 0 0

8.1 Subventii pt. Investitii 0 0 0 0 0

8.2 Venituri inregistrate in avans 376550 9593 0 0 0

9. Capital propriu din care: 553484671 490048034 793178128 1157397126 699525953

9.1 Capital social 54884927 51908959 109214333 80703652 58016571

9.2 Prime legate de capital 0 0 0 0 0

9.3 Diferente din reevaluare 5024796 13371138 10875087 719 14341143

9.4 Rezerve 467522784 281430652 554007099 1063444784 560355416

9.5 Rezultatul reportat 5437415 71758588 0 0 299

9.6 Rezultatul exercitiului 20614749 71578697 119081609 13247971 66812524

9.7 Repartizarea profitului 0 0 0 0 0

10. Total Pasiv 666635142 578089851 902251785 1355042469 879997887

11. Activul net 1289123497 1081538412 1343358323 1267277323 1520396913

12. Numar actiuni emise 548849268 519089588 1092143332 807036515 580165714

13. Valoare unitara a
activului net

2.3488 2.0835 1.2300 1.5703 2.6206

14. Numar societati com. din
portofoliu

264 211 241 206 112

14.1 Soc.admise la
tranzactionare/piata reglemntata

121 108 110 93 47

14.2 Soc.admise la
tranzactionare/sistem alternativ

0 3 0 3 1

14.3 Societati neadmise la
tranzactionare

143 100 131 110 64

15. Soc. cu situatii financiare lipsa 0 4 1 45 1


