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La finele lunii septembrie 2011, nivelul cumulat al activelor nete SIF a fost
de 6,5 miliarde lei ceea ce reprezinta o diminuare cu 3,5% fata de luna ante-
rioard si-6,8% fatd de finele anului 2010. Exprimat in moneda europeana, ni-
velul activelor nete la finele lunii raportate a fost de 1,49 miliarde euro , cu
-3,6% inferior celui de la finele lunii anterioare.

Urmarind evolutia activelor nete in luna septembrie 2011, se constatd cd toate
cele cinci SIF au inregistrat, la finele lunii fatd de luna anterioard, scaderi de active
nete care porneau de la -2,2% la SIF Muntenia i culminau cu - 4,9% la SIF Mol-
dova. Raportat la nivelul activelor nete din decembrie 2010, cregterea inregistrata
la finele lunii septembric a.c. este de data aceasta negativa la toate SIF, pornind de
la -2,4% la SIF Oltenia si pana la -10,8% la SIF Transilvania.

Privind evolutia valorii unitare a activului net in luna raportata, observam
cd aceasta se suprapune pe linia trasatd de evolutia activelor nete la toate cele
cinci SIF.

Nivelul preturilor de inchidere inregistrate la finele lunii septembrie, com-
parativ cu luna anterioara, a inregistrat corectii pe linie, unele destul de seve-
re, aceasta find a cincea lund consecutiva in care se inregistreaza corectii. Cea
mai mica corectie o Inregistreaza pretul de Inchidere de la SIF Muntenia cu
-5,3%, iar cea mai mare SIF Oltenia cu -11,9%. Acelasi indicator in interva-
lul decembrie 2010 — septembrie 2011 inregistreaza numai valori negative,
cu variatii In intervalul -19,4% la SIF Transilvania si-29,6% la SIF Moldova.

Analizand in structurd activele, se poate observa ca pe ansamblul celor
cinci SIF la finele lunii raportate comparativ cu luna anterioard, investitiile
financiare pe termen scurt s-au micsorat cu 2,5%, accentuand astfel tendinta
de scadere din luna anterioara. Ponderea actiunilor cotate din categoria celor
inregistrate in total investitii pe termen scurt se pastreaza ca in lunile anterioare,
in jurul a 98%, mai exact 97,6%. Ponderea acestora in total active a crescut
usor pana la 55,4% fata de 54,6% la finele lunii anterioare. Urmarita pe fieca-
re SIF, evolutia investitiilor financiare pe termen scurt din luna raportata,
comparativ cu luna anterioard, se prezintd astfel: -3,3% la SIF Ba-
nat-Crisana, -3,8% la SIF Moldova, -1,6% la SIF Transilvania, 1,3% la SIF
Muntenia (singura valoare pozitiva) si -3,9% la SIF Oltenia, media pe an-
sambul SIF fiind de -2,5%.

SIF Oltenia detinea la finele lunii raportate cea mai mare pondere, cu
66,0% (65,7% august), a actiunilor cotate din categoria investitiilor pe ter-
men scurt in total active, urmata de SIF Moldova cu 60,3% (59,5% august),
SIF Banat-Crisana cu 52,8% (52,7% august), SIF Muntenia cu 50,0%
(48,2% august) si SIF Transilvania cu 46,8% (45,7% august) comparativ cu
media de 55,4% (54,6% august) inregistratd pe ansamblu celor cinci SIF.

Actiunile cotate care erau pe ansamblu portofoliilor SIF la finele lunii anterioare
in valoare 4,1 miliarde lei si reprezentau 57,5% din total active coboara la 4,0 mi-
lioane lei la finele lunii raportate, cu o pondere de 58,4% in total active.

Analizata pe fiecare SIF in parte, ponderea actiunilor cotate din portofoliu
in total active la finele lunii septembrie a.c. se prezinta astfel: SIF Oltenia
66,6% (66,2% august), SIF Moldova 61,3% (60,2% august) SIF Ba-
nat-Crigana cu 59,1% (58,8% august), SIF Transilvania 52,6% (51,2% au-

lei si 1,6% pondere in total activ, dupa care SIF Moldova cu 20,7 milioane lei
adica 1,8% pondere 1n total active, SIF Oltenia cu 0,17% pondere si SIF
Banat—Crigana cu 0,08% pondere.

Fata de nivelul de 44,8 milioane lei al investitiilor SIF in titlurile de stat
nregistrat in luna anterioard, in luna raportata, nivelul acestor plasamente a
scazut, ca si luna anterioara, de data aceasta cu 17,2% ajungand la 38,2 milioane
lei, ceea ce corespunde unei ponderi de circa 0,6% din activele nete ale SIF.
Dintre toate SIF, doar Banat-Crisana cu 15,8 milioane lei si Moldova cu 22,6
milioane lei au astfel de titluri in portofoliu. Comparativ cu 402,5 milioane
lei, cat era volumul depozitelor bancare pe ansamblu SIF la finele lunii ante-
rioare, la finele lunii raportate, volumul depozitelor a fost de 404,5 milioane
lei, adica cu circa 0,5% mai mult si cu o pondere in total active SIF de 5,9%,
fata de 5,6% luna anterioara. Cea mai mare pondere a depozitelor bancare in
activ se regdseste la SIF Muntenia cu 6,7%, iar cea mai mica la SIF Moldova
cu 3,1%. Obligatiunile municipale detinute pe ansamblul SIF insumau la fi-
nele lunii raportate 0,8 milioane lei si 0,01% pondere in total active, cu circa
11% mai putin fata de nivelul inregistrat in luna anterioara. Obligatiunile cor-
porative insumau pe ansamblul SIF valoarea de 51,8 milioane lei, (50,9 mi-
lioane lei august), ceea ce corespunde unei ponderi de 0,7% in total active.
Cea mai mare detinere de obligatiuni corporative se regaseste la SIF Munte-
nia cu 46,2 milioane lei, adici circa 3,4% din totalul activelor sale. In luna ra-
portata, nivelul de capitalizare inregistrat pe ansamblul SIF a fost de 2,29 mi-
liarde lei, cu circa 9,5% sub nivelului lunii anterioare. Exprimatd in moneda
EURO, capitalizarea la finele lunii raportate era de 0,5 miliarde euro.
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Evolutia preturilor de inchidere la finele lunii raportate se prezinta astfel:

Evolutie pret de inchidere in 2011
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Evolutia profitul inregistrat de SIF se prezinta astfel:

Profitul in anul 2011
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In luna septembrie 2011, SIF Oltenia si SIF Moldova au avut cea mai mare
lichiditate, in aceasta perioada tranzactionandu-se pe fiecare din ele 7,76%,
respectiv 6,08% din capitalul lor social, in cuantumul a 7.200 tranzactii reali-
zate pe SIF Oltenia si 4.303 tranzactii pe SIF Moldova.

Din punctul de vedere al numarului de tranzactii realizate, SIF Muntenia a
prezentat cel mai mic interes pentru investitori, pe acest titlu avand loc in luna
septembrie 3.704 tranzactii ce au insumat 2,55% din capitalul social.

ADRIAN TUDOSE

Calculul activelor nete ale SIF - 30 Septembrie 2011 -

Valori exprimate in lei (RON)

Indicatori SIF Banat- SIF SIF SIF SIF

Crisana Moldova Transilvania Muntenia Oltenia

Valori exprimate in lei (RON)
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Crisana Moldova Transilvania Muntenia Oltenia
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