ﬁﬁ Societatea de Investitii Financiare MOLDOVA S.A.

Raport curent conform:
Data raportului:
Denumirea societatii emitente:

Legea nr. 297/2004, Regulamentul CNVM nr.1/2006
14.11.201
Societatea de Investitii Financiare MOLDOVA S.A.

Sediul social: Bacau, strada Pictor Aman nr. 94 C, jud. Bacau
Numarul de telefon/fax: 0234/576740 fax 0234/570062/0234/570101
Web/e-mail www.sifm.ro, sifm@sifm.ro

Cod de inregistrare fiscala: RO 2816642

Numar Registru CNVM: PJRO9SIIR/040001/14.12.2005

Nr. de ordine in Registrul Comertului: J04/2400/92

Capital social subscris si varsat; 51.908.958,8 lei
Piata reglementata pe care se tranzactioneaza valorile mobiliare emise: Bursa de Valori Bucurest, categorial

Eveniment important de raportat:

completarea si prezentarea in forma consolidata a materialelor puse la dispozitia actionarilor
pentru ordinea de zi a Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor din 26/28.11.2011

In conformitate cu cadrul legal aplicabil precum si cu continutul convocatorului AGOA din
26/28.11.2011, informam actionarii ca materialele puse la dispozitia acestora, in data de
26.10.2011 sunt completate prin comunicatul din 07.11.2011 si prezentul comunicat
(wwivsifm.ro/AGOA 26/28 noiembrie 2011).

Completarile la materialele corespunzatoare punctelor de pe ordinea de zi, se referala :
Punctul 1 de pe ordinea de zi :

Raport al Consiliului de Administratie al SIF Moldova SA privind ducerea la indeplinire a

hotararilor Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor din 24.09.2011:

(a). Informatiile privind punctele 1,23 si 5 de pe ordinea de zi a AGOA din 24.09.2011 raman
valabile asa cum sunt prezentate in materialul informativ pus la dispozitie in 26.10.2011.

(b). Informatile privind implementarea hotararii nr. 4 de mandatare a Consiliului de Adminisiratie
ca in situatia in care listarea nu este posibila, sa negocieze alternative pentru lichidizarea
actiunilor BCR - sunt completate de hotararea AGEA BCR din 14.11.2011, prin care nu se
aproba initierea demersurilor legale privind admiterea la tranzactionare a actiunilor BCR.

(c). Iformatiile privind implementarea hotararii nr. 6 de aprobare a retragerii calitatii de administra-
tor al SIF Moldova SA a domnului Matei Alexandru, sunt completate cu urmatoarele informatii:
La "Cererea de depunere si mentionare acte" prin care s-a solicitat mentionarea hotararilor
AGOA din 24.09.2011 la Registrul Comertului si publicarea acestora in Monitorul Oficial si la
"Cerere de inregistrare in registrul comertului” prin care s-a solicitat inregistrarea revocarii d-lui
Matei Alexandru din calitatea de administrator, a fost formulata cerere de interventie de catre
un actionar. Litigiul privind "Cererea de interventie la cererea de depunere si mentionare la
Oficiul Registrului Comertului a hotararilor AGOA SIF Moldova din 24,09.2011" a facut obiectul
unui raport curent al SIF Moldova, in data de 18.10.2011. Termenul pentru judecarea pe fond
este fixat in data de 21.11.2011.

(d). Informatiile privind implementarea hotararilor nr.7 si 8 de aprobare a pornirii
raspundere impotriva diui Matei Alexandru
In baza mandatului acordat conducatorilor efectivi prin hotararea AGOA nr.8 din 24.09.2011,
prin SCA Bostina&Asociatii au fost elaborate si promovate catre institutiile abilitate plangerea
penala si actiunea in atragerea raspunderii fostului administrator.

Punctul 2 de pe ordinea de zi :

Aprobarea conditiilor generale ("Conditiile tranzactiei") privind valorificarea actiunilor BCR

detinute de SIF Moldova SA, cuprinse in cele patru contracte ce urmeaza a fi negociate cu

Erste Group Bank AG, respectiv: "Contract de vanzare - cumparare de actiuni”, "Contract de

optiune de vanzarefaport de actiuni”, "Contract de aport in natura constand in actiuni” si

"Contract de schimb de actiuni si despagubire cu privire la pret"* si mandatarea Consiliului

de Administratie pentru finalizarea tranzactiei prin semnarea contractelor corespunzatoare.

*Precizare: "Contractuf de schimb de actiuni si despagubire cu privire la pret” inlocuieste "Contractul

de ajustare a pretului aferent Conlractului de vanzare - cumpdrare de acliuni, Contractului de aport

actiuni gi Contractului de opfiune de vanzare/aport de actiuni®, asa cum a fost comunicat in

Convacatorul AGOA

1. sub mandatul imperativ al Hotararii nr4 a AGOA din 24.09.2011 prin care s-a aprobat
continuarea  negocierilor pentru lichidizarea actiunilor BCR , Consiliul de Administratie a
continuat tratativele cu Erste Group Bank AG. Ulterior punerii la dispozitie a materialelor pentru
AGOA (in data de 26.10.211), s-a purtat corespondenta/neqocieri privitoare la aspectele
tranzactiei. Ultima negociere, pana la data prezentului comunicat, a avut loc in saptamana
07-11.11.2011.

2. tranzactia a fost analizata in contextul evolutiilor macro-economice, ale pietelor financiare, in
special a sectorului financiar bancar, inclusiv a situatiel economico-financiare a EGB si a BCR
la trimestrul 3 (cu consecinte imediate, cf.convocatorului AGEA BCR din 14.11.2011 de
majorare capital social)

3. negocierile au vizat clarificarea unor aspecte tehnice, de legalitate si conformitate. Informam
actionarii ca:

(a). (a). subaspectulinformatiilor privind contextul de legalitate si conformitate - s-au analizat
implicatiile de natura fiscala si s-a continuat documentarea cu CNVM pentru stabilirea
limitei de competenta a Consiliului de Administratie, in aplicarea prevederilor
art.241/Legea 297 din 2004.

Referitor la acest articol avem in vedere ca, la calcularea pragului de 20% prevazut la
art.241 alin. (1) din Legea nr. 287/2004 privind piala de capital, se va lua in calcul
valoarea aclivelor imobilizate instrainate, respectiv valoarea totala a activelor imobilizate,

actiunii_in

astfel cum sunt acestea evidentiate in contabilitate la momentul incheierii operatiunilor

specificate.

(b). s-au clarificat aspecte contractuale, sustinandu-se pozitii pentru cbtinerea unor clauze
mai favorabile.

Termenii si conditiile financiare principale ale Tranzactiei sunt, printre altele, urmatoarele:

» Pértile: EGB si SIF

# SIF poate transfera catre EGB (sau catre un afiliat al acesteia) un numar de pana la 651.381.927
actiuni BCR, in limita sa de competenta legala admisa la data semnarii contractelor, dupa cum
urmeaza:

m Cumpdrare de acliuni (Actiuni platite in Numerar):
" SIF va vinde Ilui EGB 1% din Actiunile Vechi Totale - si anume 103.020.937 acfiuni BCR -
in schimbul unui pret in numerar de 1,0385 RON pe actiune.

Peste acest pracent, de 1% din Agtiunile Vechi Tatale, reprezentand 103.020.937 actiuni

BCR, SIF va vinde lui EGB loale acliunile dobandite de SIF in urma majorérii de capital

din data de 24 aprilie 2011 - si anume 33.256.302 actiuni - Tn schimbul unui pret Tn

numerar de 0,5 RON pe actiune. Orice alte actiuni dobandite de SIF in urma oricarei alte
majorari de capital vor fi cumparate de EGB doar Tn numerar, la pretul de subscriere.
= Aport de actiuni (Actiuni Schimbate conira Actiuni):
" SIF poate aporta la capitalul sccial al EGB actiuni BCR din Actiunile Vechi Totale, In
schimbul uner actiuni EGB, la o rat3 de schimb de 127,9583 actiuni BCR pentru o actiune

EGB, in limita sa de competenta legala admisa la data semnarii contractelor. Daca aportul

nu poate fi implementat, EGB va oferi SIF, in schimbul acliunilor BCR, un numar egal de

actiuni EGB existente.

% Avand in vedere majorarea de capital din data de 14 noiembrie 2011, dac, din culpa EGB, nu se
implementeazé contractul de aport in naturé constand in actiuni/contratul de schimb de acfiuni
[dupa caz), actualele drepturi conferite SIF-urilor prin actul constitutiv al BCR (art. 18, 23.3 i
39.2) vor fi aplicabile si raportat la noul procent cumulat ce va fi detinut de toate cele 5 SIF-urica
urmare a finalizérii majorarii de capital (ex. daci, dupa majorarea de capital, cota cumulata a
celor 5 SIF-uri va scadea la 24% sau alt procent, acele drepturi speciale se vor aplica raportat la
i cata vreme cele 5 SIF-uri vor define impreuna acea coté de 24% sau alt procent).

» Partile au desemnat Rothschild Tn vederea emiterii unei opinii (,Opinia cu privire la

Echitabilitate”) care sa confirme echitabilitatea ratei de schimb pentru actiunile BCR/EGB si a

prefului de cumparare. Costul Opiniei cu privire la Echitabilitate este de 750.000 EUR, din care

6% va fisuportata de SIF. Opinia cu privire la Echitabilitate a fost emisa de Rothschild la data de

16 septembrie 2011 si confirm echitabilitatea pretului si a ratei de schimb- document prezentat

integral in AGOA din 24.09..a.c., care face parte integranta din materialele AGOA din 26/28.11.

a.c si completeaza , Conditiile Tranzactiei".

Perioada de Blocare - in cazul in care SIF incheie contractul de aport si decide ulterior sa exercite

optiunea oferita de EGB, atunci:

m SIF vafi obligata sa continue s& detind un anumit numar de actiuni EGB pe o perioada de
blocare de 18 luni, incepand din momentul in care va dobéndi actiunile EGB in urma
realizarii schimbului. SIF poate s& Tsi reducd pachetul de actiuni in conformitate cu
urmatorul calendar:

- Imediat dupa achizitie: 25%

- Dupé 6 luni de la achizitie: 25%
- Dupd 12 luni de la achizitie: 25%
- Dupa 18 luni de la achizitie: 25%

m Daca intr-o anumit perioada SIF nu a dispus de Tntregul pachet de actiuni de care avea
voie sd dispund, diferenta pana la limita agreatd va fi reportatd pentru perioada
urmatoare.

= De asemenea, restrictile aferente Perioadei de Blocare EGB vor fi aplicabile in mod
corespunzator si EGB in ceea ce priveste actiunile BCR achizitionate de la SIF (cu
exceptia transferurilor/actelor de dispozitie realizate in cadrul grupului).

» Optiunea de Vanzare/Aport - EGB ofera SIF-ului urmétoarea optiune de vanzarefaport:

m EGB se angajeaza 53 achizitioneze de la SIF, la cererea scrisé a SIF, toate Actiunile SIF

Vechi pe care SIF le va mai detine in BCR la momentul exercitarii optiunii de vanzare

(,Actiunile Ramase"}, 'n urmatoarele conditii:

- Opliunea de Vanzare/Aport va putea fi exercitata in orice moment, in lunile februarie si
martie 2012;

- EGB va fi obligatd (i) s& cumpere Tn schimbul unui pret in numerar actiuni BCR
reprezentand cel mult 1% din Actiunile Vechi Totale (minus acele Actiuni Vechi care au
fost deja achizitionate de EGE in cadrul franzactiei initiale din 2011); si (b) sa emita
actiuni EGB Tn schimbul aportului in natura realizat de SIF cu Actiunile Vechi ramase;

- Contraprestatia ce va fi achitatd de EGB in baza optiunii de vanzare pentru actiunile
ramase va fi total identic, gi anume un pret in numerar de 1.0385 RON pe actiune sio
rata de schimb de 127,9584 actiuni BCR penfru o actiune EGB nou emisa;

- Orice actiuni care vor fi achizitionate de SIF in urma oricarei majorari viitoare a
capitalului BCR ( alta decat cea din data de 24 aprilie 2011) pot fi oferite spre vanzare
catre EGB doar in numerar la preful de subscriere;

- Prevederea de mai sus privind Perioada de Blocare se va aplica, mutatis mutandis, gi
actiunilor transferate ca urmare a exercitarii Optiunii de Vanzare/Aport;

- Toate actiunile BCR ramase in urma exercitarii optiunii aferente anului 2012, vor fi in-
cluse intr-o extindere a optiunii pentru anul 2013 in aceeasi termeni si conditii.

% Drepturi egale: daca, pana la data de 30 iunie 2013, EGB va achizitiona, in baza mecanismului
prevazut n prezentele conditii ale tranzactiei, actiuni de la alte SIF-uri in conditii mai bune (pret,
rata de schimb), acele conditii mai bune se vor aplica gi SIF Moldova.

» Renuntari solicitate de EGB pentru incheiersa contractelor

m Renunfarea la listarea BCR

- SIF renunta la oricare si toate dreplurile, pretentiile si actiunile pe care le are sau le

poate avea impotriva EGB in leg&tura cu admiterea la tranzactionare/listarea actiunilor

Y

BCRla Bursa de Valori Bucuresti {,Listarea BCR"), inclusiv, dar fara a se limita la, cele
prevazute in contraclul de vanzare-cumparare actiuni incheiat la data de 21 decembrie
2005 intre EGB si Autoritatea pentru Valorificarea Activelor Statului (,CVC"),
scrisoarea de angajament emisd de EGB cétre SIF la data de 4 august 2006 si acordul
privind amanarea listari BCR, incheiat intre SIF si EGB Tn august 2009 (,Acordul
privind Améanarea Listarii") sau orice alt document sau prevedere legala relevanta;

—In scopul renuntarii de mai sus, SIF se va abtine de la efectuarea/ implementarea/
incheierea, Tn mod direct sau indirect, a oricaror actiuni/operatiunifacorduri/
contractefinstrumente ce au rolul de a inilia/solicita/urmariffacilita/aproba Listarea
BCR.

m Renuntarea la dreptul special al SIF privind dividendele

- SIF renunta la oricare si toate dreplurile, pretentiile si actiunile impotriva EGB in
legatura cu erice drept special la dividende aferente participatiei sale in BCR in baza
caruia SIF ar fi fost indreptatit s3 solicite distribuirea de catre BCR ca dividende a cel
putin 40% din profitul net anual al BCR determinat conform standardelor IFRS, astfel
cum acest drept este prevazut (cu titlu exemplificativ, iar nu limitativ) de Clauza 4.2. din
Acordul privind Amanarea Listarii sau orice alt document relevant. Pentru evitarea
oricarui dubiu, renuntarea SIF nu se va aplica si nu se va referi la dreptul general al SIF
de a primi dividende in calitate de actionar al BCR, astfel cum acest drept este
reglementat de Legea nr. 31/1980 privind societalile comerciale.

m SIF va renunta la litigiile pe rol impotriva BCR ce fac abiectul dosarului nr. 45690/3/2011,
aflat pe rolul Tribunalului Bucuresti, Sectia VI Civild si dosarului nr. 46143/3/2011, aflat pe
rolul Tribunalului Bucuresti, Sectia VI Civila.

» Lege aplicabila:

m Conditile Tranzactiei, precum si Confractele de Transfer Actiuni si toate acordurile
aferente ce vor fi incheiate in legatura cu acestea vor fi guvernate de legislatia aplicabila
in Romania.

m Toate aspectele privind majorarea de capital a EGB, emiterea actiunilor in schimbul
aportului in naturd sau in orice mod in legéturd cu actiunile in EGB si transferul acestora
cétre SIF vor fi guvernate de legislatia aplicabild in Austria.

#  Arbitraj:

m Orice disputd, controversé sau pretentie néscutd din sau in legaturad cu Conditiile
Tranzactiei ori cu incalcarea, incetarea sau lipsa valabilitaii acestora, va fisolutionata prin
arbitraj la Curtea de Arbitraj International de la Londra.

# Semnarea Contractelor de Transfer Actiuni se va face dupa momentul aprobarii de catre AGA
SIF a tranzactiei avute in vedere prin prezentele conditii ale tranzactiel.
Punctul 3 de pe ordinea de zi :

Alegerea unui administrator pentru completarea locului vacant ca urmare a retragerii
mandatului de administrator al domnului Matei Alexandru, in conformitate cu hotararea
AGOA nr. 6 din 24.09.2011.

# A fost elaborat Raporiul curent din 07.11.2011 (publicat pe ww.sifm.ro, in cotidianul "Bursa")
comunicat catre CNVM, BVB si actionari cu privire la finalizarea etapei de inscriere pe buletinele
de vot a candidaturilor pentru functia de administrator. Lista cu informatii cuprinzand numele,
localitatea de domiciliu  si calificarea profesionala a candidatilor, a fost afisata pe site

www.sifm.ro/lista candidatilor); la CV-ul acestora poate fi atasat, |a solicitarea candidatului, si
un eventual mesaj catre actionari.

» Au fost comunicate catre actionari (prin corespondenta postala si electronica) buletinele de vot;
acestea sunt afisate si pe site-ul www.sifm.ro.

» Afost completata decumentarea candidatilor cu privire la conditiile pe care acestia trebuie sa le
indeplineasca, la aspectele privind cadrul legislativ aplicabil activitatii SIF-urilor, precum si cu
privire la elementele principale din procedura de vot secret pentru alegerea unui administrator.

» Procedura de vot a fost aprobata de Consiliul de Administratie si publicata odata cu Comunicatul
de presa privind Convocatorul AGOA din 26/28.11.2011 (data de 26.10.2011), cu posibilitatea
de exprimare a votului in perioada (07.11 ( data la care s-au inscris candidatii pe formulare) -
23.11.2011 (data limita).

# In conformitate cu prevederea statutara, art.6 alin (21), alegerea administratorului se face prin
adoptarea unel hotarari luate cu "majoritate (peste 50% din voturile exprimate)", administratorul
incepand a-si exercita mandatul dupa cbtinerea avizului CNVM.

Prezentele informatii sunt completate si de documentele si informatiile puse la dispozitie

pentru AGOA din 24.09.2011 (www.sifm.ro/AGOA 24.09.2011/materiale).

Exercitarea dreptului de vot se face direct, prin corespondenta (cu transmitere postala,
curierat sau mijloace electronice) sau prin procura- speciala (conform Legii 31/1990, Legii
29712004, Regulamentului CNVM nr.6/2009, a procedurilor stabilite de emitent si prin Actul
Constitutiv), cu mentiunea ca procura- speciala si buletinul de vot prin corespondenta
publicate pe site-ul www.sifm.ro cuprind elementele esentiale din reglementarile aplicabile in
speta.

Actionarul care apeleaza la astfel de modalitati de vot isi asuma implicit si limitele acestor
proceduri.

Recomandam actionarilor SIF Moldova sa participe direct la lucrarile AGOA din 26 sau 28
noiembrie 2011.

Reamintim actionariler SIF Moldova ca lucrarile Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor din
26/28.11.2011 vor avea loc la Bacau, Casa de Cultura "Vasile Alecsandri”. Actionarii care nu pot sa
participe in mod direct, au posibilitatea exercitarii votului prin corespondenta cu transmiterea
electronica (accesand www.sifm.ro) sau postala (pe adresa sediului central din Bacau,
str.Pictor Aman nr.94C, cod 600164) pana pe data de 23 noiembrie 2011; actionarii care au
votat prin procuri speciale sau buletine de vot prin corespondenta isi pot modifica optiunea
initiala de vot sau mijlocul de exprimare a votului, fiind considerat valabil ultimul vot exprimat
si inregistrat pana in data limita de vot, data de 23 noiembrie 2011.

Presedinte Director General, control intern
dr.ing. ec. Costel CEOCEA Radulescu Nicolae




	Page 1

