Societatile de Investiti Fmanciare - SIE- la 31.10.2011

La finele lunii octombrie 2011, nivelul cumulat al activelor nete SIF a
fostde 6,1 miliarde lei ceea ce reprezintd o diminuare cu 5,0% fata de luna
anterioara si-11,6% fatd de finele anului 2010. Exprimat in moneda euro-
peand, nivelul activelor nete la finele lunii raportate a fost de 1,42 miliar-

nia cu 20,7 milioane lei adica 1,6% pondere in total active, SIF Oltenia cu
0,16% pondere si SIF Banat — Crisana cu 0,08% pondere.

Fata de nivelul de 38,2 milioane lei al investitiilor SIF in titlurile de stat
inregistrat in luna anterioara, in luna raportata, nivelul acestor plasamente

Calculul activelor nete ale SIF - 31 OCTOMBRIE 2011

Valori exprimate in lei (RON)

Indicatori SIF Banat- SIF SIF SIF SIF

Crisana Moldova Transilvania Muntenia Oltenia

A0 e . .. . s . L 0/ i a
de euro: cu 4,4% 1pfer19r (ielul de }a finele lunii apterloare. o a §fazut, ;:a. si luna anterioara, de datg aceastg gu §,8 % ajlinga.nd 1a‘35,7 1. Active imobilizate, din care: 497053201| 331105994| 589770838| 507384409| 418184827
Urmar?nd eVOlEl'gla a§tlve ornete in lur{a ocfombrle, se coqstatfi cd ‘ante? milioane lei, ceea ce corespunde unei ponder.1 e circa 0,6 A>'d.1n acth.61§ T T e 39982 1115776 6414 120 1456
cele cinci SIF au Inregistrat la finele lur;u fatd de luna a.ntellrloara, .scaderl nete ale SIF. Dintre .t(.)ate SIF,. doar Banat-Crllsan.aAcu 15,7 ml.lloane leisi |35 mopiiari — 5475093 15042088] 13864427 079l 15090460
de active nete care porneau de la -4,1.A) la SIF. Oltenia si gulmmau cu Moldova cu.19,9 mllloane.: .lel, au a.stfel de titluri in portofc?llu. 1.3, Imobilizari financiare, din care: | 491537926| 314748130| 575899997| 507378190 403092911
-6,3% la SIF Transilvania. Raportat la nivelul activelor nete din dec. 2010, Comparativ cu 404,5 milioane lei, cat era volumul depozitelor bancare 131 Actiuni cotate 88157376| 12790223 30616248| 16277608] 12609309
cresterea inregistrata la finele lunii oct. a.c. a devenit negativa la toate SIF, pe ansamblu SIF la finele lunii anterioare, la finele lunii raportate, volu- 13.2. Actiuni necotate 403380550| 298114122| 525491949| 460633204| 380794649
pornind de la -6,4% la SIF Oltenia si pana la -16,4% la SIF Transilvania. mul depozitelor a fost de 361,9,5 milioane lei, adica cu circa 11% mai pu- 1.3.3. Titluri de stat 0 0 0 0 0
Privind evolutia valorii unitare a activului net in luna raportata, obser-  tin si cu o pondere in total active SIF de 5,9%, fata de 5,6% luna anterioa- 1.3.4. Cerficate de depozit 0 0 0 0 0
vam ca aceasta se suprapune pe linia trasata de evolutia activelor nete la  rd. Cea mai mare pondere a depozitelor bancare in activ se regaseste la 13.5. Depozite bancare 0 0 3830 0 0
toate cele cinci SIF. SIF Muntenia cu 6,7%, iar cea mai mica la SIF Transilvania cu 3,5%. 1.3.6 Obligatiuni municipale o 203201 0| 101601 0
Nivelul preturilor de inchidere inregistrat la finele lunii raportate com- Obligatiunile municipale detinute pe ansamblul SIF insumau la finele 1.3.7 Obligatiuni corporative 0 0| 3497126 20833985 0
parativ cu luna anterioara a inregistrat corectii la patru din cele cinci SIF,  lunii raportate, ca de altfel si in luna anterioara, 0,8 milioane lei i 0,01% 1.3.8.Val. Mobiliare nou emise 0 0 0 0 0
exceptia fiind SIF Trasnilvania, cu crestere 2,7%. Cea mai micd corectieo  pondere in total active. Obligatiunile corporative insumau pe ansamblul 1.3.9 Titluri de participare OPCVM; ol 3256307 ol 540625 0
inregistreaza pretul de inchidere de la SIF Oltenia cu -1,3%, iar cea mai  SIF valoarea de 48,8 milioane lei, (51,8 milioane lei sept.), ceea ce core- AOPC - _—
mare SIF Banat - Crisana cu -5,5%. Acelasi indicator in intervalul dec. spunde unei ponderi de 0,7% 1in total active. Cea mai mare detinere de 1:3.10 Al imobilzari financiare O 384277] 16290844) 4125638) 9683953
2010 — oct. 2011 inregistreaza numai valori negative, cu variatii in inter- ~ obligatiuni corporative se regiseste la SIF Muntenia cu 43,3 milioane lei, [ 2-Active circulante, din care: 77502222: 735022322 7023!3’2:;: 774922222 151 O:ZZ?
valul -17,2% la SIF Transilvania si -31,3% la SIF Moldova. adica circa 3,3% din totalul activelor sale. 2.1, Stocur
A .. § - .. L . . 2.2. Creante 998623|  5549424|  1744703| 12462108| 4861843
Analizand in structurd activele, se poate observa ca pe ansamblul celor In luna raportata, nivelul de capitalizare inregistrat pe ansamblul SIF a e
. .. . L e o . o . ST . . 2.3, Disponibilitati 268233| 2633834  259344| 1671700 596245
cinci SIF la finele lunii raportate comparativ cu luna anterioard, investitii-  fost de 2,26 miliarde lei, cu 1,6% sub nivelului lunii anterioare. Exprima- N 5
. . N . A . . .. . .4. Investlitll inanclare pe termen
le financiare pe termen scurt s-au micsorat cu 4,6%, accentuand astfel ten-  ta in mondea EURO, capitalizarea la finele lunii raportate era de 0,5 mi- | seurt, din care: P 674139011) 669861106| 655045561| 674027992 1041844032
dinta de scadere din lunile anterioare. Ponderea actiunilor cotate din cate-  liarde euro. 2.4.1. Actiuni cotate 672067862| 645838106 633983573| 630523044|1039298179
goria celor Inregistrate in total investitii pe termen scurt se pastreaza ca in 2.4.2. Actiuni necotate 0| 5143447| 340782 4383190 0
. . - o . o N Capitalizare 2011 (mil.lei) —
lunile anterioare, in jurul a 98%, mai exact 97,5%. Ponderea acestora in 1200 2.4.3.0bligatiuni municipale 0 182466 0 379299 0
total active SIF a crescut usor pana la 55,8% fatd de 55,4% la finele lunii 2.4.4.0bligatiuni corporative 1030978 1039862 0] 22467412 0
anterioare. o N . 1000 ogé\'/sMT-i;t\%rédoe participare 1040172| 17657225| 20721206| 16275047| 2545853
Urmarita pe fiecare SIF, evolutia investitiilor financiare pe termen /\ — :
scurt din luna raportata, comparativ cu luna anterioara, se prezinta astfel: 2‘5‘V.a|°r.' mobiliaré nou emise 0 0 0 0 0
5,5% la SIF Banat-Crisana, -4,4% la SIF Moldova, -2,3% la SIF Transil- zj ;"'“" ‘_’f ?a‘ ;ggzgz 1‘2’2522;‘2 45272143 86760442 103719152
vania, - 6,7% la SIF Muntenia si -4,2% la SIF Oltenia, media pe 2.8 Cef::'et :nC:re " 0 0 0 0 0
ansamblul SIF fiind de -4,6%. YT o o PR ; ;
. . .o . g € aclive circulante
SIF Oltenia detinea la finele lunii raportate cea mai mare pondere cu — -
200 3. Instrumente financiare derivate 0 0 0 0 0
090 0 4. Cheltuieli inregistrate in avans 107007 150576 164303 49704 120883
oldo
0. . , . . . . . , . . . . \ 5. Total activ 1272188302/ 1066333470 1292330717 | 1282359681 | 1569361975
— Xt roomoomowoveoovEvE e X X X X 6. Total datorii 37553084| 36177070) 34030809| 89852181| 111494888
I 2,2495 1,9845 1,1521 14776 2,5128 |—Banat-Cri9na Moldova Transilvania Muntenia === Oltenia | gglig;gt?&lri?umri din emisiunea de 0 0 0 0 0
% inluna raportata
' P 423 AT8 .33 5,90 41 . . . .. . 6.2. Sume datorate institutiilor de 0 0 0 0 0
% in anul 2011 93 = e o5 o Evolutia preturilor de inchidere la finele lunii raportate se prezintd | credit leasing
— - . ' ’ ' : : astfel: 6.3.Avansuri incasate in contul
Dividend brut/actiune (pt. 2010) lei 0103 0000 0030 0070 0075 cientior 0 0 177916 0 0
Pret inchidere finele luni raportate 0,765 0,799 0450 0,500 0,918 Evolutie pret de inchidere in 2011 6.4 Datorii comerciale 23621)  278173] 179685 1586103| 335046
% luna raportata 55 24 27 20 43 1.8 6.5 Efecte de comert de platit 0 0 0 0 0
% in 2011 i I i . . 16 A~ 6.6 Sume datorate soc. din cadrul
J 245 33 172 24 271 //\\ aropul 0 0 0 0 0
% Prima discont (4 59 5076 094 616 o 14 / 6.7 Sume datorate privind interese 0 0 48170 0 0
Capitali : : : ] ) 1.2 / N \ de participare
apitalare 419869690 | 414493036 | aotaesan | aonstezse | s%as02.128 = N\ \\ 6.8 Alte datorii 37520462| 35808897| 33625038  3317356| 2235320
Activettotal 1234635218 | 1030146845 | 1256200008 | 1192507500 | 1.457.867.087 l o~ 7. Provizioane pt. riscurisi 54203981| 47041211| 67002248| 105221946 56931372
o antl 201 08 — —_— gl
931 973 1647 15,58 639 ‘ e 2. Venlturl Inreaistrate |
— - o 0 - - enituri inregistrate in avans, 0 9555 0 0 0
Rata eficienta financiara % 181 871 989 031 45 . e — din care:
N actuni tranzactionate 1oor7rs | 2oaosanz|  aaeessnt | rresodos | ze7sssr 04 — 8.1 Subventiipt. Investt 0 0 0 0 0
% . actun] ranz, n cap 506 o oo py pr= P 0.2 8.2 Venituri inregistrate in avans 0 9555 0 0 0
e— L) o AL il i 9. Capital propriu din care: 555200956| 522112803| 798508980|1085974235| 698568194
umar franzacti 3629 4007 6403 3528 6.082 O | |91Capialsocil 54884927| 51908959] 109214333 80703652| 58016571
N\ \Y » \Y W
o o . . .. e (,f& A R O L 9.2 Prime legate de capital 0 0 0 0 0
66,2% (66,0% sept.), a actiunilor cotate din categoria investitiilor pe ter- ¥ , ,
+in total acti ’ t3 de SIF Mold 60.5% (66 30, t ) e===SIF Banat-Crisana ====SIF Moldova === SIF Transilvania 9.3 Diferente din reevaluare 5024796| 13376453| 10875087 719 14341143
men scurt in total active, urmata va . : :
e ortactive, o c 0 O GOVa el DL, 70 (51,270 8EP ot — SIFMuntenia SiEOltsnia 9.4 Rezerve 467449025| 295320156| 554007099|1001544967| 560355416
SIF Banat-Crisana cu 52,8% (52,8% sept.), SIF Muntenia cu 49,2% 95 Rezultatul reportat 5137415| 71758588 0 0 2%
0 i i i 0 0 i . . . . :
(50,0% sept.) si SIF Transﬂva}na cu49,1% (46,8% sept.) comparativ e gyoiutia profitului inregistrat de SIF se prezinta astfel: 9.6 Rezultatul exercitului 22404794|  89748647| 124412461  3724898| 65854765
media de 55,8% (55,4% sept.) inregistrata pe anasamblul celor cinci SIF. ; —
unil lul folii finele lunii 9.7 Repartizarea profitului 0 0 0 0 0
Ac}clum ? cotate care erau pe ansgmb ul portofoliilor 0SIFvla inele lunii Profitul in anul 2011 10. Total Pasiv 647048022| 605340639| 899542037|1281048362| 866994454
anterioare in valoare 4,0 miliarde lei si reprezentau 58,4% din total active, in mil.lei 1. Activul net 1234635218 | 1030146845 1258299908 1192507500 1457867087
coboard la 3,7 milioane lei la finele lunii raportate, cu o pondere de 58,3% | 449 12. Numar actiuni emise 548349268 | 519089588 1092143332| 807036515| 560165714
in total active. o ‘ 13. Valoare unitara a activului net 22495|  1,9845]  11521]  14776] 25128
Analizata pe fiecare SIF in parte, ponderea actiunilor cotate din porto- T YD S e G 253 o3 » 206 o
foliu 1n total active la finele lunii oct. a.c. se prezinta astfel: SIF Oltenia portofoliu
67,0% (66,6% sept.), SIF Moldova 61,7% (61,3% sept.) SIF Ba- 14.1 Soc.admise la 120 109 10 91 4
. o o . . o o tranzactionare/piata reglemntata
nat-Crigsana cu 59,7% (59,1% sept.), SIF Transilvania 51,4% (52,6% -
X . o o 14.2 Soc.admise la 0 3 0 3 1
SeE)t.) si SIF Muntenia 50,4% (51,3% sept.). tranzactionare/sistem alternativ
In acelasi timp, actiunile necotate pe ansamblul SIF, care aveau la fine- 14.3 Societati neadmise la 143 101 131 12 65
le lunii sept. valoarea de 2,1 miliarde lei, si reprezentau 31,7% din total T T " UFATEEGHENETS
active, inregistreaza la finele lunii raportate 2,0 miliarde lei, iar ponderea 20 S I S T A e T 5. S5 G ] iR e 0 4 ! 48 1
b?a

detinuta in total active la finele lunii a fost de 32,1%.

Investitiile in industria OPCVM/AOPC erau la finele lunii raportate pe
ansamblul SIF de 66,9 milioane lei, adica cu - 1,0% mai mici decat in luna
anterioard si o pondere de 1,0% 1in total active. La finele lunii raportate,
SIF Muntenia, cu 21,7 milioane lei, (1,7% din activ), avea cea mai mare
detinere de astfel de titluri in portofoliu, urmata find de SIF Moldova cu
20.9 milioane lei si 1.6% pondere in total activ. duna care SIF Transilva-

=== SIF Banat-Crisana ====SIF Moldova = SIF Transilvania

——SIF Muntenia —— SIF Oltenia

in luna octombrie 2011, SIF Oltenia si SIF Moldova au avut cea mai
mare lichiditate, in aceastd perioada tranzactionandu-se pe fiecare din ele
4,96%, respectiv 3,93% din capitalul lor social, in cuantumul a 6.082

tranzactii realizate pe SIF Oltenia i 4.007 tranzactii pe SIF Moldova. Din
punctul de vedere al numarului de tranzactii realizate, SIF Muntenia a
prezentat cel mai mic interes pentru investitori, pe acest titlu avand loc in
luna octombrie 3.523 tranzactii ce au insumat 2,19% din capitalul social.

ADRIAN TUDOSE, AAF
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