Societatile de Investitii Financiare - SIF-

La finele luni februarie 2012, nivelul cumulat al activelor nete SIF a fost de
6,8 miliarde lei ceea ce reprezinta o crestere cu 9,1% fata de luna anterioara si
cu 7% fatd de finele anului 2011. Exprimat in moneda europeand, nivelul ac-
tivelor nete la finele lunii februarie a fost de 1,57 miliarde euro, cu 8,9% peste
nivelul atins la finele lunii anterioare.

Urmarind evolutia activelor nete in luna februarie, se constata cé toate cele
cinci SIF au inregistrat crestere fata de finele lunii anterioare, insa aceste
cresteri au fost destul de diferite. Astfel SIF Oltenia si SIF Moldova inregis-
treaza cresteri de peste 13,5%, dublu fata de celelalte trei SIF, la care nivelul
maxim de 7,34% se regaseste la SIF Banat — Crisana, iar SIF Transilvania
inregistreaza o crestere de doar 2,86%.

Privind evolutia valorii unitare a activului net in luna raportata, observam
cd aceasta se suprapune pe linia trasata de evolutia activelor nete la toate cele
cinci SIF.

Nivelul preturilor de inchidere inregistrat la finele lunii februarie compa-
rativ cu luna anterioara a continuat sd inregistreze aprecieri, cea mai mare
fiind de 24,4% la SIF Banat - Crisana, urmata de SIF Muntenia cu 19,6%, iar
SIF Moldova inregistreaza cea mai mica crestere cu doar 6,0% fata de luna
anterioard.

Analizand in structura activele, se poate observa cd pe ansamblul celor
cinci SIF la finele lunii raportate comparativ cu luna anterioara, investitiile
financiare pe termen scurt au cunoscut aprecieri destul de importante la unele
SIF, media pe ansamblul acestora fiind de 11,1%. Ponderea actiunilor cotate
din categoria celor inregistrate in total investitii pe termen scurt, pe ansam-
blul SIF era la finele lunii februarie a.c. de 97,5% (97,9% luna anterioara), iar
ponderea acestor actiuni, in total active SIF, a urcat pana la 65,9% fata de
62,9% la finele lunii anterioare.

Urmatrita pe fiecare SIF, evolutia investitiilor financiare pe termen scurt
din luna raportatd, comparativ cu luna anterioara, se prezinta astfel: 25,6% la
SIF Banat-Crisana, 3,2% la SIF Moldova, 6,6% la SIF Transilvania, 18,7 la
SIF Muntenia si 5,2% la SIF Oltenia.
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ra si o pondere de 1,4% in total active. La finele lunii raportate, SIF Transil-
vania cu 38,7 milioane lei, (2,6% din activ), inregistra cea mai mare detinere
de titluri OPCVM in portofoliu, urmata de SIF Moldova cu 30,0 milioane lei
(2,3% din activ) si SIF Muntenia cu 22,9 milioane lei si (1,7% din activ),
dupa care SIF Banat — Crisana cu detineri cu pondere 0,6% in total active si
SIF Oltenia cu detineri cu pondere de 0,2% din total active.

Fata de nivelul de 26,1 milioane lei al investitiilor SIF 1n titlurile de stat
nregistrat in luna anterioara, in luna raportata, nivelul acestor plasamente a
crescut usor pana la 26,2 milioane lei, adica cu 0,3%. Ponderea acestor in-
strumente in total active se mentine si in luna ianuarie ca si in luna anterioara,
la 0,4%. Dintre toate SIF, doar Banat-Crisana detine astfel de titluri in
portofoliu.

Comparativ cu 607,3 milioane lei, cat era volumul depozitelor bancare pe
ansamblul SIF la finele lunii anterioare, la finele lunii raportate, volumul de-
pozitelor a fost de 575,8 milioane lei, cu circa -5,1% mai putin si cu o pondere
in total active SIF de 8,0%. Cea mai mare pondere a depozitelor bancare in
activ se regaseste la SIF Muntenia cu 10,6% pondere, urmata de SIF Transil-
vania cu 9,4% pondere si SIF Moldova cu 9,0% pondere, iar cea mai mica
pondere este la SIF Oltenia cu 4,1%.

Obligatiunile municipale detinute pe ansamblul SIF insumau la finele lu-
nii raportate, ca de altfel si in luna anterioara, 0,8 milioane lei si 0,01% pon-
dere in total active. Obligatiunile corporative insumau pe ansamblul STF va-
loarea de 42,0 milioane lei, (41,7 milioane lei ian.), ceea ce corespunde unei
ponderi de 0,6% in total active. Cea mai mare detinere de obligatiuni corpo-
rative se regaseste la SIF Muntenia cu 36,4 milioane lei, adica circa 2,7% din
totalul activelor sale.

in luna raportatd, nivelul de capitalizare inregistrat pe ansamblul SIF a fost
de 3,7 miliarde lei, cu 15,3% superior nivelului lunii anterioare. Exprimata in
moneda EURO, capitalizarea la finele lunii raportate era de 0,8 miliarde
euro.

in luna februarie 2012, SIF Oltenia si SIF Transilvania au avut cea mai
mare lichiditate, in aceastd perioada tranzactionandu-se pe fiecare din ele
13,91% si respectiv 11,01% din capitalul lor social, in cuantumul a 7.801
tranzactii realizate pe SIF Oltenia si 13.145 tranzactii pe SIF Transilvania.

Din punct de vedere al numarului de tranzactii realizate, SIF Muntenia a
prezentat cel mai mic interes pentru investitori, pe acest titlu avand loc 4.840
tranzactii ce au insumat 6,52% din capitalul social.

ADRIAN TUDOSE, AAF

Calculul activelor nete ale SIF - 29 FEBRUARIE 2012 -

Valori exprimate in lei (RON)

Indicatori SIF Banat-| SIF SIF Tran-| SIF SIF
Crisana | Moldova | silvania | Muntenia | Oltenia
1. Active imobilizate, din care: |279323326 |182962279 (403992411 (254130886 (698690153
1.1. Imobilizari necorporale 34529 | 1240559 6027 0 378
1.2. Imobilizari corporale 5524874 [145959310 | 13586348 12563 | 14912361

273763924 [166762410 | 390400036 254118323 [683777414
94691229 | 123520027 [113459599 | 25758887 | 33815581

1.3. Imobilizari financiare, din care:
1.3.1. Actiuni cotate

1.3.2. Actiuni necotate 179072695 | 37596832 268404857 | 193801693 [649509590
1.3.3. Titluri de stat 0 0 0 0 0
1.3.4. Certificate de depozit 0 0 0 0 0
1.3.5. Depozite bancare 0 0 3984 0 0
1.3.6 Obligatiuni municipale 0 208815 0 104407 0
1.3.7 Obligatiuni corporative 0 0| 3512846 | 25192390 0
1.3.8.Val. Mobiliare nou emise 0 0 0 0 0
1.3.9 Titluri de participare
OPCVM ;F/)\opcp 0| 5004416 0| 5592077 0
1.3.10 Alte imobilizari financiare 0 432320 | 5018750 | 3668869 452243
2. Active circulante, din care: (1072910367 [1095192057 1042483707 | 1095910769 (1034326330
2.1. Stocuri 3278 17695 35240 3323 34956
2.2. Creante 649053 89093 | 1461260 | 9640567 | 5162899
2.3. Disponibilitati 293791 | 7245907 106485 | 9760761 547774

2.4. Investitii financiare pe

termen scurt, din care: 937992096 | 972741081

903963608 [932475166 [956448345

ST Capitalizare 2012 (mil.lei 2.4.1. Actiuni cotate 927838137 | 942331112 | 865171947 |900605424 953421094
(Valorile sunt (B::ils‘:tn; Moldova Transilvania Muntenia Oltenia 900 24.2. ACt.'um. ngcotatg - 0] 4141257 0] 2952541 0
exprimate in lei) —__Oltenia 2.4.3.0bligatiuni municipale 0 174374 0 350014 0
Val. unit. activ net 23919 23644 1.2791 1.5595 28165 800 /j——fTransiIvania 2.4.4.0bligatiuni corporative 1054125 | 1073467 0| 11243072 0
. : . . : 700 ——Moldova 2.4.5. Titluri de participare
% in luna raportata 734 13,58 286 647 15,37 /" Banat.Crisana OPCVM AOPC 9009833 | 25020871 | 38791661 | 17324116 3027251
% in anul 2012 1,22 11,83 494 17 15,29 :gz Muntenia 2.5.Valori mobiliare nou emise 0 0 0 0 0
Profit/actiune 2.6 Titluri de stat 26236886 0 0 0 0
(estimat la 0,1203 0,3689 0,1902 0,0810 0,1441 400 2.7 Depozite bancare 107721937 (115093018 136910784 |144030951 | 72132356
31.12.2011) lei 300 2.8 Certificate de depozit 0 0 0 0 0
inchi i 200 2.9 Alte active circulante 13326 5263 6330 0 0
Pret inchidere fine-
le lunii raportate 1238 1430 0,707 0,7855 1430 100 3. Instrumente financiare derivate| 0 0 0 0 0
% luna raportata 24 60 140 196 154 0 4. Cheltuieli inregistrate inavans | 182349 | 241262 | 136203 | 27847 | 104577
% n2012 o 324 6 376 %3 dec.2011 ] v Vi vin X Xl 5. Total activ 1352416042 | 1278395599 | 1446612321 1350069502 (1733121060
2 ! ! ! ! ! - —— — m - 6. Total datorii 39648454 | 51046935 | 49651647 | 91472883 | 99099322
% Prima/ discont () -48,24 -39,52 44,77 -49,63 -49,23 [=="Banat Crisana_— — — — Ottonia | 6.1 Imprumuturi din emisiunea de 0 0 0 0 0
Capitalizare 679.475.394 | 742.298.111 | 771.599.264 | 633.927.183 | 829.636.971 . . N . L Obligatiuni S—
Evolutia preturilor de inchidere la finele lunii raportate se prezintd astfel: 6.2. Sume datorate institutiilo
Activ net total 1.312.767.588 [1.227.339.258 |1.396.960.674 |1.258.596.618 |1.634.021.738 de credit; leasing 0 0 0 0 0
% in anul 2011 122 11,83 494 1.70 15.29 Evolutie pret de inchidere in 2012 6.3 Avansur incasate in contul 0 0| 7384269 0 0
Rata eficienta 1,39 141 2,16 067 0,61 16 6.4 Datorii comerciale 37836 617329 208166 | 3506238 | 823716
neneen 2 —— SIF Moldova 6.5 Efecte de comert de platit 0 0 0 0 0
- 14 e -
Nr. actiunitranzac- | g4 444648 | 54711702 | 120226571 52615256 | 80.728.606 2 /~ _SIFOitenia 6.6 Sume datorate soc. din 0 0 0 1267 0
— g Z — SIF Banat.Cri cadrul grupului
% nr. actiuni tranz. 9.92 10,54 11.01 6.52 13.91 1 / anatmrisana 6.7 Sume datorate privind 0 0 48170 0 0
in cap. soc. ’ ’ ’ ’ ’ 08 _SIFM interese de participare
Numar tranzactii 5.135 5.877 13.145 4.840 7.801 ' —— SIF Transilvania 6.8 Alte datorii din care: 39610618 | 50429606 | 42011042 | 87965378 | 98275606
0.6 = - 6.8.1 Dividende de platit n.a| 23781508 | 20557127 | 78286318 | 96820783
04 7. Provizioane pt. riscuri si cheltuieli| 49910311 | 66949188 | 71515949 | 89591647 | 57736691
SIF Moldova avea cea mai mare expunere pe actiuni cotate din categoria 02 8. Venituri inregistrate in 0 9406 0 0 0
investitii pe termen scurt cu 73,7% (81,2% ant.), urmatd de SIF Ba- o avans, din care:
: : A tii pt. | titii
nat-Crlsana cu 68,6% (59,3% ant.), SIF Muntenia cu 66,7% (59,1% allt.), dec.2011 n v VI Vil X Xl 22 \S/::;E: :;Eegl:ﬁ’:el i|:1 v g 9402 8 g g
1 1 0, 0, 1 1 0, 0, -
SIF Transilvania cu 59,8% (58,5% ant.) si SIF Oltenia cu 55,0% (59,8% — SIFBanatCrisana — SIF Moldova  —— SIF Transilvania 9. Capital propriu din care: __|790342544 | 621561578 | 796737943 1164129422 | 661735548
ant.), comparativ cu media de 64,1% (62,9% ant.) inregistrata pe ansamblul — SEw — SIF Oitenia 9.1 Capital social 54884927 | 51908959 | 100214333 | 80703652 | 58016571
celor cinci SIF la finele lunii februarie a.c. . . . . ) 9.2 Prime legate de capital 0 0 0 0 0
Actiunile cotate care erau pe ansamblul portofoliilor SIF la finele luniian- ~ EVolutia profitului inregistrat de SIF se prezinta astfel: 9.3 Diferente din reevaluare 4976042 | 13397704 | 10811873 719 | 11433242
terioare in valoare 4,4 miliarde lei si reprezentau 67,3% din total active, se Profitul i 12012 (milleD 9.4 Rezerve 643831351 | 273646076 |438750716 [1009249790 | 498876024
apreciaza in cursul lunii februarie cu 12,4%, atingand valoarea de 4,9 miliar- rofitul in anu mikiel 9.5 Rezultatul report'a.t . 68443934 | 265332767 207727564 | 65741438 | 83404842
. .. o/ ~ . \ 9.6 Rezultatul exercitiului 18205390 | 17276072 | 30233457 | 8433824 | 10004869
de lei la finele lunii raportate, cu o pondere de 69,6% 1n total active. 190 ‘ 9.7 Repartizarea profitul 0 0 0 0 0
Analizata pe fiecare SIF in parte, ponderea ac;iunilor cotate din portofoliu 165 10. Total Pasiv 879901308 (739567107 (917905539 (1345193953 (818571561
in total active la finele lunii februarie a.c. se prezinta astfel: SIF Moldova 140 ‘ 11. Activul net 1312767588 |1227339258 1396960674 [1258596618 |1634021738
83,3% (82,0% ant.), SIF Banat - Banat-Crisana cu 75,6% (66,5% ant.), SIF 115 ‘ — 12. Numar actiuni emise 548849268 |519089588 [1092143332 [807036515 |580165714
i 0 0 ivani 0 0 i Asdliansilvania 13.Valoare unitara aactivuluinet | 2,3919| 23644 1,2791| 1,5595| 28165
Muntenia 68,6% (61,0% ant.), SIF Transilvania 67,6% (66,8% ant.) si SIF 90 ‘ e o ot
Oltenia 57,0% (62,8% ant.). \ e - Numar societati com. 266 209 241 207 109
A T e 65 - T din portofoliu
In acelasi timp, actiunile necotate pe ansamblul SIF, care aveau la finele lu- a ’ //// SIFfaET Crisana 14.1 Soc.admise la tranzactionare/ 127 109 109 91 3
nii anterioare valoarea de 1,3 miliarde lei, si reprezentau 19,8% din total acti- 15 Y enie piata reglementata _
ve, inregistreazi la finele lunii raportate tot 1,3 miliarde lei, dar ponderea de- 0 === SIFMintania 14.2 S;g'tg?nm:lfelri;rt?\;‘zad'o”are/ 0 2 0 3 1
tinutd 1n total active la finele lunii raportate a coborat la 18,7%. dec.2011 I v vi vii X Xil 74.3 Societati neadmise 9 % . . o
Investitiile in industria OPCVM/AOPC erau la finele lunii raportate pe an- — SIF Banat-Crisana — SIF Moldova —— SIF Transilvania la tranzactionare
samblul SIF de 103,8 milioane lei, cu 41,4% mai mari decit in luna anterioa- — SIFM — SIF Oltenia 15. Soc. cu situatiifinanciare fipsa 0 4 1 44 2




