Valoarea calculata* asteptarile actionarilor.
SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE Ramura _?port_cl)foliylui SIIF % din total Tn acest context si corelat cu obiectivele inscrise in bugetul de venituri si cheltuieli intocmit
TRANSILVANIA S.A. ransflvania -mil e pentru exercitiul financiar 2012 si cu nivelul lichiditatilor existente si estimate pentru acest an,
) . L 31122010 | 31122011 | 31122010 | 31.12.2011 Consiliul de Administratie al societatii propune si recomanda Adunarii Generale Ordinare a
st Nicola lorga 2, rasov 500057, te: 02681416523 416171, fax: 0268/473215, website: wwwsifransivaria.o Industrie 146.639 161.267 10,43 13,25 actionarilor ca profitul net realizat in exercitiul financiar din anul 2011, ramas nerepartizat la
DOCUMENTE Agricultura&Piscicultura 1.803 139 0,13 0,01 31.12.2011, sa fie repartizat pe urmatoarele destinatii:
. o . . Transporturi 5.451 14.806 0,39 1,21 Destinatie Suma (lei) Pondere in
referitoare la problemele inscrise pe ordinea de zi a Comert 6.249 5,204 0.44 043 ; profit net %
Adundrii Generale Ordinare a Actionarilor din 26/27.04.2012 Turism 326.730 264.819 23,24 2176 1. Alte rezerve - Surse propri de finantare constituite din profit | 20.752.626 9,99
(SINTEZA) Constructi 55438 38,849 394 319 2. Dividende 186.974.938 90,01
RAPORT ANUAL AL ADMINISTRATORILOR PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR 2011 Finante, banci 752829| 641081 53,54 52,67 Total profit net realzat/repartzat 20772754) 10000
, o . , - Prestari servicii 102.746 84.474 7,31 694 Dividendul brut ce urmeaza a se acorda pentru o actiune detinuta la data de inregistrare, se
a.1) Gestionarea participatiilor aflate in portofoliul S.I.F. Transilvania Alte ramuri 8.192 6.541 0,58 0,54 fixeazd la 0,1712 lei/actiune, ceea ce reprezinta o rata de distribuire de 90,01% din profitul net
a.1.1) Evolutia portofoliului in functie de valoarea nominala Total 1.406.077 1.217.200 100,00 100,00 realizat si repartizat, inregistrand o crestere de aproape 6 ori comparativ cu dividendul

La data de 31.12.2011, portofoliul S.I.F. Transilvania includea detineri in 241 societati
comerciale, din care 108 societati comerciale listate si 33 societati comerciale nelistate.

Tn exercitiul financiar 2011, valoarea nominal a portofoliului S.1.F. Transilvania a fnregistrat o
crestere semnificativa, in valoare absoluta de 56.454 miilei, reprezenténd 8,51% din valoarea
nominala a portofoliului la data de 31.12.2010.

Influentele valorice asupra portofoliului, pe cauze, sunt prezentate in tabelul de mai jos:

- mii lei -
Valoarea nominala a portofoliului la 31.12.2010 663.070
Achiziii (directe si operatiuni pe piata de capital) 11.754
Participarea la majorarea capitalului social prin aport in numerar (inclusiv 40.149
capitalizare de dividende) '
Majorarea capitalului social al societatilor comerciale prin includerea rezervelor
X o 2 . 44.520
inteme disponibile si prin incorporarea directa a profitului net
Participarea la majorarea capitalului social prin aport in natura constand in 35.053
actiuni (schimb actiuni). ’
Subtotal | (cresteri) 131.476
Vanzari- inclusiv operatiuni pe piata de capital i retrageri din societéti 92206
comerciale conform legislatiei in vigoare ’
Radieri din portofoliu - dizolvari-lichidari -1.035
Aport in natura constand in actiuni (schimb actiuni) -51.511
Diferente de curs valutar -270
Subtotal Il (diminuari) -75.022
Crestere absoluta (Subtotal | -Subtotal Il) +56.454
Valoarea nominala a portofoliului la 31.12.2011 719.524

Factori ce au determinat cresterea valorii nominale a portofoliului:
Consolidarea si/sau majorarea participatiilor detinute in societétile comerciale din
sectoare economice profitabile sau in expansiune prin:

- achizitii pe piata de capital sau achizitii directe (11.754 mii lei, 8,94% din total crestere);
- participarea cu aporturi in numerar la majorarea capitalului social al societatilor comerciale
din portofoliu (40.149 mii lei, 30,54% din total crestere).

Majorarea capitalului social al societatilor comerciale din portofoliu prin includerea
rezervelor interne disponibile, inregistrate in evidentele contabile ale emitentilor, precum si di-
rect din profitul net (44.520 mii lei, 33,86% din total crestere).

Tn conformitate cu prevederile hotérarii Adunérii Generale Extraordinare a Actionarilor din
data de 31 octombrie 2011, s-a procedat la instrainarea intregului pachet de actiuni detinut la
Banca Comerciald Roména S.A. Bucuresti, constand in doua operatiuni distincte, respectiv
vanzarea unui numar de 136.277.240 actiuni cu plata in numerar si participarea cu aport in
naturé la majorarea capitalului social al Erste Group Bank (schimb de actiuni) constand
intr-un numar de 515.104.687 actiuni BCR n schimbul a 4.025.566 actiuni Erste Group Bank
(raport de schimb 127,9583 actiuni BCR pentru 1 actiune Erste Group Bank), ceea condus la
o crestere a valorii nominale a participatiei detinute la Erste Group Bank A.G. Viena cu suma
de 35.053 mii lei, concomitent cu radierea din portofoliu a participatiei detinute la BCR.

Factori ce au determinat scaderea valorii nominale a portofoliului:

Vénzarea de actiuni in valoare nominalé totala de 21.460 mii lei (28,60% din total diminuéri),
a reprezentat si in anul 2011 o continuare a strategiei S.I.F. Transilvania de restructurare a
portofoliului sau si in acelagi timp o importanta sursa de venit cu o contributie majora la
realizarea profitului prevazut in Bugetul de Venituri si Cheltuieli.

Finalizarea procedurii de lichidare judiciara a 10 societati comerciale (mentionate in
Anexa nr. 1 pct. VI - Radieri) a determinat radierea acestora din portofoliu si diminuarea valorii
nominale a participatiilor S.1.F. Transilvania cu 1.035 mii lei (1,38% din total diminuari).

Alti factori care au determinat schimbari structurale si calitative ale portofoliului

La data de 31.12.2011, un numar de 93 societati comerciale se aflau in insolventa, faliment
sau reorganizare judiciara. Valoarea nominala totald a pachetelor de actiuni detinute de S.I.F.
Transilvania la aceste societéti este de 80.106 mii lei, reprezentand 11,13% din valoarea
nominala a portofoliului la data de 31.12.2011.

a.1.2) Evolutia portofoliului in functie de numarul de societati comerciale la care se
detin participatii
La data de 31 decembrie 2011, S.I.F. Transilvania detinea in portofoliu actiuni la un numar de

241 societati comerciale. Din acest punct de vedere, in exercitiul financiar 2011, portofoliul a
evoluat astfel:

Nr. societati comerciale in portofoliu la data de 31.12.2010 254
INTRARI - total -, din care: +5
- Achizitii - directe sau operatiuni pe piata de capital +5
IESIRI - total -, din care: -18
-Vanzare directd si schimb de actiuni in tranzactia BCR -1
-Vénzari - directe sau operatiuni pe piata de capital -4
-Retrageri din societati comerciale -3
- Lichidari -10
Nr. societati comerciale in portofoliu la data de 31.12.2011 241

Prin intermediul unor operatiuni pe piata de capital au fost achizitionate pachete de actiunila 5
societati comerciale, respectiv: Azomures S.A. Tg. Mures, Biofarm S.A. Bucuresti, Bursa de
Valori Bucuresti S.A. Bucuresti, Ropharma S.A. Bragov si S.N.T.G.N. Transgaz S.A. Medias.

Tn cadrul procesului de restructurare a portofoliului de actiuni au fost realizate urmatoarele

operatiuni:

+ vanzarea integrald a actiunilor detinute la un numar de 4 societati comerciale: Agro Com-
plex S.A. Anghelus, Oltchim S.A. Rm. Valcea, Salubris S.A. Sibiu si Snack Bar Coral'95
S.A. Constanta.

+ retragerea, in conformitate cu prevederile Legii nr. 297/2004 si ale Legii nr. 31/1990 din
societatile comerciale Comcereal S.A. Miercurea Ciuc, Calipso'95 S.A. Mangalia si
Ovidius S.A. Constanta (urmare a delistérii sau a schimbérii formei juridice a acestor
societati).

a.1.3) Evolutia valorii portofoliului in functie de piata de tranzactionare

Valoarea portofoliul S.I.F. Transilvania la data de 31.12.2011 structurat in functie de piata de

tranzactionare a valorilor mobiliare se prezinta astfel:

y . Valoarea Valoarea Valoarea de
Structura portofoliu de nominala calculats* achizitie
valori mobiliare
mii lei % mii lei % mii lei %
Total valori mobiliare la | 63 470 | 100,00| 1.406.077| 100,00| 831.594 | 100,00

31.12.2010 (254 soc)

Total valori mobiliare la
31.12.2011 (241 soc),
din care:

719.524| 100,00 | 1.217.200| 100,00| 981.880 100,00

Societéti comerciale cotate
BVB (24 soc.)

Societati comerciale cotate
SIBEX (1 soc.)

Societati comerciale
tranzactionate pe piete 122] 0,02 1.806| 0,15 5.053| 051
externe - state EU (1 soc.)

248498| 3454 774593| 6363 427.210| 4351

1.567 0,22 2134 018 2364 024

Societéti comerciale cotate
RASDAQ (82 soc.)

Societéti comerciale
necotate (132 soc.)

236.573| 3288| 171.157| 14,06| 280.581| 28,58

231585| 3218| 266990 21,94| 265493| 27,04

Soc. com. necotate i

tranzactionate BVB (1 soc) 11791 0,16 520| 0,04 11791 0,12

* Valoare calculata in conformitate cu prevederile Regulamentului C.N.V.M. nr. 15/2004,
confirmata de societatea de depozitare ING Bank N.V. Amsterdam - Sucursala Bucuresti.

a.2) Structura portofoliului si rentabilitatea acestuia

a.2.1) Structura portofoliului pe ramuri ale economiei nationale, in functie de valoarea
nominala si valoarea calculata a participatiilor, la data de 31.12.2011

B. Structura portofoliului pe ramuri ale economiei nationale, in functie de valoarea calculata
a portofoliului la data de 31.12.2011 comparativ cu situatia existenta la data de 31.12.2010
este prezentata in tabelul urmator:

La data de 31.12.2011, S.I.F. Transilvania detinea calitatea de actionar semnificativ (peste
10,00%) la un numar de 112 societéti comerciale, pozitia de control la un numéar de 26
societati comerciale si pozitia majoritara la un numér de 33 societéti comerciale (din care 30
societati comerciale sunt operationale). Lista societatilor comerciale la care S.I.F. Transilvania
detine pachetul majoritar de actiuni, la data de 31.12.2011, este prezentata in Anexa nr. 3.

d.1. Activitatea de investitii
d.1.1. Investitii pe piata de capital
In exercitiul financiar 2011, investitiile financiare realizate pe piata de capital din Romania au

totalizat 117.001 mii lei, din care 113.672 mii lei actiuni cotate pe B.V.B. i 3.329 mii lei actiuni
cotate pe RASDAQ.

d.1.2. Investitii directe

Tn exercitiul financiar 2011 au fost inregistrate in portofoliu actiuni nou emise ca efect al
participarii cu aporturi in numerar, capitalizéri dividende si aporturi in natura la majorarea
capitalului social initiata de 16 emitenti, din care 14 societati comerciale rezidente si 2 societati
comerciale nerezidente (aportul de actiuni B.C.R. la majorarea de capital social realizata de
Erste Bank si capitalizarea dividendelor efectuata de Societe Generale Paris). Participarea
societatii la majorarile de capital social s-a realizat, in general, in scopul pastrarii cotei de capital
social detinute anterior majorarii, a consolidarii pozitiei detinute in structura actionariatului si a
finanatrii programelor de investitii derulate de emitentii care au hotarat majoréri de capital social,
precum si pentru realizarea schimbului de actiuni B.C.R. cu actiuni ERSTE, conform Hotararii
A.G.E.A.din 31.10.2011. Valoarea acestor intrari insumeaza 91.800 mii lei (inclusiv echivalentul
in lei a dividendelor capitalizate) din care 23.683 mii lei reprezinta valoarea actiunilor intrate in

acordat din profitul realizat in exercitiul financiar anterior si un randament al dividendului
(inregistrat la cotatiile actuale) de peste 24%, cu mult mai mare decat rata medie anuald a
dobanzilor bancare.

Dividendele distribuite din profitul realizat in exercitiul financiar 2011 urmeaza a se plati
actionarilor in cel mult sase luni de la data tinerii adundrii generale de aprobare a acestora,
esalonat, in functie de lichiditati.

Data de inceput a platii dividendelor, modalitétile de plata si procedurile corespunzatoare vor
fi stabilite de catre consiliul de administratie si vor fi aduse la cunostinta actionarilor printr-un
comunicat ce va fi publicat cel putin in ziarul Bursa si care va fi postat pe website-ul societatii:
www.siftransilvania.ro.

Tn cazul plétilor efectuate prin mandat postal si/sau printr-un agent de platé (in situatia in care
Consiliul de administratie va selecta un agent de plata), costurile aferente (taxe postale,
comisioane), vor fi suportate de catre actionarul beneficiar al dividendelor.

Actionarii indreptatiti sa primeasca dividendele distribuite din profitul net realizat in exercitiul
financiar din anul 2011 sunt cei inregistrati in registrul consolidat al actionarilor la data de
inregistrare ce va fi aprobata de adunarea generala ordinara a actionarilor, in conformitate cu
prevederile art. 238 alineat (1) din Legea nr. 297/2004 - privind piata de capital. Consiliul de
administratie a propus i a supus spre aprobarea adunarii generale a actionarilor ca aceasta
data de inregistrare sa fie 18 mai 2012.

BUGETUL DE VENITURI §I CHELTUIELI PENTRU ANUL 2012

Profitul net propus in bugetul de venituri si cheltuieli pentru anul 2012 urmeaza a fi realizat din
urmatoarele surse:

-mii lei-
portofoliu in anul 2011 din varsaminte efectuate de societate anterior anului 2011.
Excluzand acfiunile inregistrate in portofoliu ca urmare a finalizarii investitiilor financiare aflate in Indicatori Ar.1ul 2011 — Prevz%d;;rl an
curs la finele anului precedent (23.683 miilei), situatia investitiilor financiare totale efectuate Prevederi | Realizari
de S.LF. Transilvania in anul 2011 (incluzand si varsamintele efectuate in 2011 insumand Total venituri, din care: 147.000 325.884 162.000
5.000 mii lei, concretizata in investitii financiare in curs la finele anului 2011, pentru care actiunile - Venituri din activitatea curenta 147.000 325.884 162.000
cuvenite urmeaza sa intre in portofoliu in anul 2012) se prezinta dupa cum urmeaza: -Venituri din activitatea extraordinars j i _
Valoare o di . Total cheltuieli, din care: 65.000 77.563 59.000
- . . sx % din total Investitii !
Investififinanciare nvestia financiare - Cheltuiel din activitatea curenta 65.000 77.563 59.000
TOTAL, din care: 190.164 100,00 - Cheltuieli din activitatea extraordinara
1. Achiziti de pe piata de capital 117.001 61,53 Prof!t brut (inainte de impozitare) 82.000 248.321 103.000
2. Aport in natura la majorari de capital, constand 51511 2709 Profit net 68.000 207.728 89.000
in actiuni (schimb actiuni) ' ' Rezultatul (Profit net) pe actiune - lei 0,0623 0,1902 0,0815
3 Ap?n L r?tlj.r?erar la majorar capita, din care: 21,09 1109 Volumul minim al investitiilor ce urmeaza a fi realizate in exercitiul financiar 2012, in
3.1. - investiti in curs la 31.12.2011 5.000 2,63 concordanta cu strategia aprobaté de actionari pentru perioada 2012-2013 si cu programul
4. Capitalizare dividende 509 0,27 investitional pentru anul 2012, supus aprobarii impreuna cu prezentul buget, se propune a fi
5. Achizitii prin contract de vanzare-cumparare 45 0,02 de 75.000 mii lei si urmeaza a fi finantat in totalitate din surse proprii.

d.2 Activitatea de dezinvestire

Tn conformitate cu strategia aprobaté de cétre actionari pentru perioada 2011-2013, in cursul
anului 2011 societatea a continuat procesul de restructurare si de crestere a eficientei
portofoliului de valori mobiliare.

Situatia veniturilor realizate din cedarile de actiuni, grupate dupd piata de tranzactionare, se
prezinta astfel:

- miilei -
Costul - O ~Aogie A
Venituri din actiunilor Cagtig brut | % castig din
cedari cedate realizat total cedari
Vanzari pe B.V.B. 129.030 27.629 101.401 78,59
Vanzari pe RASDAQ 2437 1.218 1.219 50,02
Vénzari actiuni necotate,
retrageri silsau alte scaderi 125.353 14.351 111.002 88,55
din gestiune
TOTAL 256.820 43.198 213.622 83,18

Ca tranzactie semnificativd mentionam veniturile realizate din vanzarea de actiuni emise de
Banca Comerciala Roména care au insumat 123.616 mii lei si care a facut parte din tranzactia
complexa realizata cu Erste Group Bank A.G. Viena, tranzactie aprobata in A.G.E.A. ce a
avut loc in 31 octombrie 2011.

Executia bugetului de venituri si cheltuieli si a contului de profit si pierdere in exercitiul
financiar 2011

PROGRAMUL INVESTITIONAL AL S.L.F. TRANSILVANIA PENTRU ANUL 2012
Orientarile strategice ale activitatii investitionale ale S.I.F. Transilvania pentru anul 2012
vizeaza indeplinirea obiectivelor si directiilor de actiune aprobate de actionari prin strategia
S.I.F. Transilvania pentru perioada 2012 - 2013.

Situatia actuala a economiei nationale, criza generalizata de lichiditati si subcapitalizarea
sistemului financiar si a pietei de capital, scaderea increderii investitorilor in piata de capital,
precum si considerentele strategice interne ale S.|.F.Transilvania impun ca principale
coordonate ale activitatii investitionale pentru anul 2012:

1. Dezvoltarea unui program investitional in corelare cu politica de dividend aprobaté de
actionari pentru exercitiul financiar 2011 si cu nivelul lichiditatilor existente; avem in
vedere propunerea Consiliului de Administratie al S.I.F.Transilvania de acordare a unui
dividend brut de 0,1712 lei/actiune reprezentand 90% din profitul net realizat si repartizat
in 2011, in scopul satisfacerii agteptarilor actionarilor - motivat atat de nivelul profitului net
realizat din vanzarea de actiuni B.C.R., parte a tranzactiei complexe realizate in anul
2011, cét si evolutiei cu mult sub agteptéri a pretului de tranzactionare a actiunilor S.I.F.
Transilvania Tn anul 2011 (crestere cu numai 4,04 %, de la 0,5450 lei/actiune, pret de
deschidere inregistrat in prima zi de tranzactionare pana la 0,5670 lei/actiune, pret de
inchidere inregistrat in ultima zi de tranzactionare).

2. Orientarea prioritard a surselor ramase catre investitiile pe piata de capital in scopul
castigului de capital si remunerérii prin dividende (in cazul investitiilor pe termen mediu)
si in scopul speculativ (in cazul achizitiilor pe termen scurt) .

Programul de actiuni investitionale/dezinvestitionale ale S.I.F. Transilvania in anul 2012 in-

clude urmétoarele, fara a fi limitativ:

1. Achizitia de actiuni din piata de capital

Orizontul si scopul achizitiilor: identificarea de oportunitati investitionale in societatile listate
pe piata de capital, societati subevaluate, societati cu potential de crestere sau potential de

- sectoarele energetic si utilitati (Petrom, Transgaz, Transelectrica, etc)
- sectorul farmaceutic si chimic (Antibiotice, Biofarm, Azomures, etc)
- sectorul industrial (Alro, Electromagnetica, Compa, Prospectiuni, societatti din industria

- societéti financiare si bancare - monitorizare si investitii/dezinvestitii functie de evolutia
contextului intern si international (Banca Roména pentru Dezvoltare, Banca

- achizitia de actiuni ale societatilor comerciale vandute de statul roman prin piata de capi-
tal; se monitorizeaza in vederea achizitiei de actiuni companiile din proprietatea statului
roman ce urmeaza sa fie vandute prin piata de capital:

+  companii din domeniul energetic: SNP Petrom, Romgaz, Transgaz, Transelectrica,
Hidroelectrica, Nuclearelectrica, distribuitorii de gaze GDF Suez si EON Gaz

+  companii din sectorul bancar, industrial si servicii (CEC Bank, Posta Roméana,
Romaero, Tarom, Romtelecom, CFR, etc)

2. Finalizarea majorarilor de capital in vederea terminarii in 2012/2013 a modernizarilor
spatiilor hoteliere si a bazelor de tratament din societdtile de tratament balnear si apoi
valorificarea unor pachete de actiuni pe piata de capital pentru recuperarea mai rapida a

3. Achizitia de unitéti de fond ale fondurilor deschise de investitii (OPCVM) administrate de
societati de administrare a investitiilor, in masura in care se va estima obtinerea unor
randamente superioare plasamentelor in depozite bancare.

4. Achizitia de obligatiuni corporatiste/municipale

Tn anul 2012 SIF Transilvania va urmari evolutia acestei piete n scopul identificarii
oportunitatilor de diversificare a portofoliului.

- mii lei-
2011 Grad de realizare %
o Realizari fata de: obtinere de dividende.
Indicatori 2010 Realiziri | Prevederi S Y t i tinte investitional
; i ectoare si tinte investitionale:

Prevederi | Realizari 2010 | BVC 2011
Total venituri, din care din: 121.535| 147.000| 325.884 268,14 221,69
- dividende 18.433 9.000 11.541 62,61 128,23
- actiuni gratuite primite din alimentara si textila, etc)
incorporari de profit 14.264 ) 3.362 23,57 X
- dobanzi 3423 1.690 3.395 99,18 200,89

; i : Transilvania, Erste Bank etc)
- investitii financiare cedate '
(vanzari, retrager, ichidzi) 73.116 97.000| 256.820 351,25 264,76
- diferente favorabile de curs 4110 B 2879 70,05 N
valutar
- alte venituri 8.189 39.310 47.887 584,77 121,82
Total cheltuieli, din care: 46.717 65.000 77.563 166,03 119,33 o
Distributie, etc)

- cheltuieli de functionare si
exploatare 26.777 24.215 24.086 89,95 99,47
- costul investitiilor financiare
cedate (vanzari, retrageri, 9.647 40.730 43.198 44779 106,06
lichidari)
- diferente nef: bile d
s vl orante ce 3371 | o243 7217 x| | investilor efectuate.
- alte cheltuieli 6.922 55 7.846 113,35| 14.26545
Rezultat din activitatea
curents - Profit 74818 82.000| 248.321 331,90 302,83
Impozit pe profit 7.899 14,000 40.593 513,90 289,95
Profit net 66.919 68.000| 207.728 310,42 305,48
Rezultatul pe actiune - de
baza (eilactiune) 0,0613 0,0623 0,1902 310,42 305,48

PROPUNEREA CONSILIULUI DE ADMINISTRATIE privind repartizarea pe destinatii a
profitului net realizat in exercitiul financiar din anul 2011, fixarea dividendului brut pe
actiune si stabilirea termenului i a modalitatilor de plata a dividendelor cétre actionari

Tn situatiile financiare anuale fntocmite de societate pentru activitatea desfasuraté tn exercitiul
financiar din anul 2011, astfel cum acestea sunt supuse aprobarii adunarii generale ordinare a
actionarilor societatii, cu privire la profit, sunt prezentate urmatoarele date:

- lei-
Total venituri 325.883.732
Total cheltuieli (inclusiv provizionul aferent constituirii fondului de
participare la profit a personalului in cota de 2,8003% detaliat in Nota 2 - 77.562.747
Provizioane)
Profit brut (inainte de impozitare) 248.320.985
Impozit pe profit 40.593.421
Profit repartizat pentru rezerve legale (Soldul rezervelor legale reprezinta
20% din capitalul social)
Profit net nerepartizat, din care realizat din: 207.727.564
- franzactia realizata cu pachetul de actiuni B.C.R., conform Hotérérii
AGEA. r.1/31.10.2011 92.380.121
- alte surse 115.337.837

Intrucat, in exercitiul financiar 2011, pretul de tranzactionare al actiunilor societétii a crescut
cu numai 4,04% (de la 0,5450 lei/actiune, pret de deschidere inregistrat in prima zi de
tranzactionare, pana la 0,5670 lei/actiune, pret inchidere inregistrat in ultima zi de
tranzactionare), cu mult sub asteptarile noastre si avand in vedere si profitul net realizat din
véanzarea de actiuni B.C.R., parte a tranzactiei complexe realizate cu pachetul de actiuni
detinut la Banca Comerciald Romana, Consiliul de Administratie al societatii apreciaza ca
oportund decizia de a propune acordarea unui dividend pe actiune care sa satisfaca

5. Efectuarea de dezinvestitii din portofoliul de actiuni al S.1.F.Transilvania

Programele de actiuni ce se vor derula prin sectorul de tranzactii vizeaza, in principal,
vanzarea detinerilor minoritare ale S.I.F. Transilvania la unele societati de tip inchis si deschis
din portofoliu - inclusiv in domeniul turism, statiuni balneare pentru a recupera mai rapid
investitile efectuate - si continuarea restructurarii portofoliului - prioritara fiind vanzarea
societatilor de tip inchis din portofoliu.

Punerea in practica a programului investitional pentru anul 2012 (atat ca nivel valoric cat si ca
probabilitate de realizare a tuturor masurilor proiectate) se face in limita surselor de finantare
prevazute in bugetul activitdtii investitionale si intr-un context economic si de piata
caracterizat prin:

- risc ridicat de adancire a crizei economice si intrare in recesiune a economiei europene, cu
efecte negative accentuate asupra economiei romanesti;

- volatilitate accentuata a pietei de capital, lipsa de capital din piata, lichiditate scazuta a pietei
si lipsa de incredere a investitorilor straini in piata roméaneasca;

- sanse minime ca piata de capital romaneasca sa-si indeplineasca rolul de finantator al
emitentilor;

- dificultati majore de finalizare a dezinvestitiilor intr-o piaté de capital inactiva;

- nivel redus al lichiditatilor necesare valorificarii oportunitatilor pietei de capital si sustinere a
proiectelor investitionale de restructurare a portofoliului - in contextul acordarii unui dividend
brut de 90% din profitul net de repartizat in 2011.

Nota: Documentele integrale referitoare la problemele inscrise pe ordinea de zi se pot
consulta incepand cu data de 26.03.2012 la sediul societatii, in zilele lucratoare, intre
orele 9.00-15.00 sau pe website-ul www.siftransilvania.ro, sectiunea ,,A.G.A. 2012".
Actionarii pot obtine de la sediul societatii, la cerere i contra cost, copii ale
documentelor referitoare la problemele inscrise pe ordinea de zi sau le pot lista de pe
website-ul societatii.
Mihai Fercala
Presedinte/Director General




