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DOCUMENTE

referitoare la problemele înscrise pe ordinea de zi a 

Adunãrii Gen er ale Ordinare a Acþionarilor din 26/27.04.2012

(SINTEZÃ)

RAPORT ANUAL AL ADMINISTRATORILOR PENTRU EXERCIÞIUL FINANCIAR 2011

a.1) Gestionarea participaþiilor aflate în portofoliul S.I.F. Transilvania

a.1.1) Evoluþia portofoliului în funcþie de valoarea nominalã

La data de 31.12.2011, portofoliul S.I.F. Transilvania includea deþineri în 241 societãþi

comerciale, din care 108 societãþi comerciale listate ºi 33 societãþi comerciale nelistate.

În exerciþiul financiar 2011, valoarea nominalã a portofoliului S.I.F. Transilvania a înregistrat o

creºtere semnificativã, în valoare absolutã de 56.454 mii lei, reprezentând 8,51% din valoarea 

nominalã a portofoliului la data de 31.12.2010.

Influenþele valorice asupra portofoliului, pe cauze, sunt prezentate în tabelul de mai jos:

           - mii lei -

Valoarea nominala a portofoliului la 31.12.2010  663.070

Achiziþii (directe ºi operaþiuni pe piaþa de cap i tal) 11.754

Participarea la majorarea capitalului so cial prin aport în numerar (inclusiv
capitalizare de dividende)

40.149

Majorarea capitalului so cial al societãþilor comerciale prin includerea rezervelor
interne disponibile ºi prin incorporarea directã a profitului net

44.520

Participarea la majorarea capitalului so cial prin aport în naturã constând în
acþiuni (schimb acþiuni). 

35.053

Sub to tal I (creºteri) 131.476

Vânzãri- inclusiv operaþiuni pe piaþa de cap i tal ºi retrageri din societãþi
comerciale con form legislaþiei în vigoare

- 22.206

Radieri din portofoliu - dizolvãri-lichidãri - 1.035

Aport în naturã constând în acþiuni (schimb acþiuni) - 51.511

Diferenþe de curs valutar - 270

Sub to tal II (diminuãri) - 75.022

Creºtere absolutã (Sub to tal I -Sub to tal II) + 56.454

Valoarea nominalã a portofoliului la 31.12.2011 719.524

Factori ce au determinat creºterea valorii nominale a portofoliului:

Consolidarea ºi/sau majorarea participaþiilor deþinute în societãþile comerciale din

sectoare economice profitabile sau în expansiune prin:

- achiziþii pe piaþa de cap i tal sau achiziþii directe (11.754 mii lei, 8,94% din to tal creºtere); 

- participarea cu aporturi în numerar la majorarea capitalului so cial al societãþilor comerciale

din portofoliu (40.149 mii lei, 30,54% din to tal creºtere).

Majorarea capitalului so cial al societãþilor comerciale din portofoliu prin includerea

rezervelor interne disponibile, înregistrate în evidenþele contabile ale emitenþilor, precum ºi di -

rect din profitul net (44.520 mii lei, 33,86% din to tal creºtere).

În conformitate cu prevederile hotãrârii Adunãrii Gen er ale Extraordinare a Acþionarilor din

data de 31 octombrie 2011, s-a procedat la înstrãinarea întregului pachet de acþiuni deþinut la

Banca Comercialã Românã S.A. Bucureºti, constând în douã operaþiuni distincte, respectiv

vânzarea unui numãr de 136.277.240 acþiuni cu plata în numerar ºi participarea cu aport în

naturã la majorarea capitalului so cial al Erste Group Bank (schimb de acþiuni) constând

într-un numãr de 515.104.687 acþiuni BCR în schimbul a 4.025.566 acþiuni Erste Group Bank

(raport de schimb 127,9583 acþiuni BCR pentru 1 acþiune Erste Group Bank), ceea condus la

o creºtere a valorii nominale a participaþiei deþinute la Erste Group Bank A.G. Viena cu suma

de 35.053 mii lei, concomitent cu radierea din portofoliu a participaþiei deþinute la BCR. 

Factori ce au determinat scãderea valorii nominale a portofoliului:

Vânzarea de acþiuni în valoare nominalã totalã de 21.460 mii lei (28,60% din to tal diminuãri),

a reprezentat ºi în anul 2011 o continuare a strategiei S.I.F. Transilvania de restructurare a

portofoliului sãu ºi în acelaºi timp o importantã sursã de venit cu o contribuþie majorã la

realizarea profitului prevãzut în Bugetul de Venituri ºi Cheltuieli. 

Finalizarea procedurii de lichidare judiciarã a 10 societãþi comerciale (menþionate în

Anexa nr. 1 pct. VI - Radieri) a determinat radierea acestora din portofoliu ºi diminuarea valorii

nominale a participaþiilor S.I.F. Transilvania cu 1.035 mii lei (1,38% din to tal diminuãri). 

Alþi factori care au determinat schimbãri structurale ºi calitative ale portofoliului

La data de 31.12.2011, un numãr de 93 societãþi comerciale se aflau în insolvenþã, faliment

sau reorganizare judiciarã. Valoarea nominalã totalã a pachetelor de acþiuni deþinute de S.I.F.

Transilvania la aceste societãþi este de 80.106 mii lei, reprezentând 11,13% din valoarea

nominalã a portofoliului la data de 31.12.2011. 

a.1.2) Evoluþia portofoliului în funcþie de numãrul de societãþi comerciale la care se

deþin participaþii

La data de 31 decembrie 2011, S.I.F. Transilvania deþinea în portofoliu acþiuni la un numãr de

241 societãþi comerciale. Din acest punct de vedere, în exerciþiul financiar 2011, portofoliul a

evoluat astfel: 

Nr. societaþi comerciale în portofoliu la data de 31.12.2010 254

INTRARI - to tal -, din care: + 5

· Achiziþii - directe sau operaþiuni pe piaþa de cap i tal + 5

IESIRI - to tal -, din care: - 18

· Vânzare directã ºi schimb de acþiuni în tranzacþia BCR -1

· Vânzãri - directe sau operaþiuni pe piaþa de cap i tal - 4

· Retrageri din societãþi comerciale - 3

· Lichidãri - 10

Nr. societãþi comerciale în portofoliu la data de 31.12.2011 241

Prin intermediul unor operaþiuni pe piaþa de cap i tal au fost achiziþionate pachete de acþiuni la 5 

societãþi comerciale, respectiv: Azomureº S.A. Tg. Mureº, Biofarm S.A. Bucureºti, Bursa de

Valori Bucureºti S.A. Bucureºti, Ropharma S.A. Braºov ºi S.N.T.G.N. Transgaz S.A. Me diaº.

În cadrul procesului de restructurare a portofoliului de acþiuni au fost realizate urmãtoarele

operaþiuni:

• vânzarea integralã a acþiunilor deþinute la un numãr de 4 societãþi comerciale: Agro Com -

plex S.A. Angheluº, Oltchim S.A. Rm. Vâlcea, Salubris S.A. Sibiu ºi Snack Bar Coral`95

S.A. Constanþa.  

• retragerea, în conformitate cu prevederile Legii nr. 297/2004 ºi ale Legii nr. 31/1990 din

societãþile comerciale Comcereal S.A. Miercurea Ciuc, Calipso`95 S.A. Mangalia ºi

Ovidius S.A. Constanþa (urmare a delistãrii sau a schimbãrii formei juridice a acestor

societãþi).  

a.1.3) Evoluþia valorii portofoliului în funcþie de piaþa de tranzacþionare

Valoarea portofoliul S.I.F. Transilvania la data de 31.12.2011 structurat în funcþie de piaþa de

tranzacþionare a valorilor mobiliare se prezintã astfel:

Structurã portofoliu de
valori mobiliare

Valoarea
nominalã

Valoarea
calculatã*

Valoarea de
achiziþie

mii lei % mii lei % mii lei %

To tal valori mobiliare la
31.12.2010 (254 soc) 

663.070 100,00 1.406.077 100,00 831.594 100,00

To tal valori mobiliare la
31.12.2011 (241 soc), 
din care: 

719.524 100,00 1.217.200 100,00 981.880 100,00

Societãþi comerciale  cotate 
BVB (24 soc.)

248.498 34,54 774.593 63,63 427.210 43,51

Societãþi comerciale cotate
SIBEX (1 soc.)

1.567 0,22 2.134 0,18 2.364 0,24

Societãþi comerciale
tranzacþionate pe pieþe
externe - state EU (1 soc.)

122 0,02 1.806 0,15 5.053 0,51

Societãþi comerciale  cotate 
RASDAQ (82 soc.)

236.573 32,88 171.157 14,06 280.581 28,58

Societãþi comerciale 
necotate (132 soc.)

231.585 32,18 266.990 21,94 265.493 27,04

Soc. com. necotate ºi
tranzacþionate BVB (1 soc.)

1.179 0,16 520 0,04 1.179 0,12

* Valoare calculatã în conformitate cu prevederile Regulamentului C.N.V.M. nr. 15/2004,

confirmatã de societatea de depozitare ING Bank N.V. Am ster dam - Sucursala Bucureºti. 

a.2) Structura portofoliului ºi rentabilitatea acestuia

a.2.1) Structura portofoliului pe ramuri ale economiei naþionale, în funcþie de valoarea

nominalã ºi valoarea calculatã a participaþiilor, la data de 31.12.2011 

B. Structura portofoliului pe ramuri ale economiei naþionale, în funcþie de valoarea calculatã

a portofoliului la data de 31.12.2011 comparativ cu situaþia existentã la data de 31.12.2010

este prezentatã în tabelul urmãtor: 

Ramura

Valoarea calculatã* 
a portofoliului S.I.F.
Transilvania -mii lei-

% din to tal

31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011

Industrie 146.639 161.267 10,43 13,25

Agricultura&Pisciculturã 1.803 139 0,13 0,01

Transporturi 5.451 14.806 0,39 1,21

Comerþ 6.249 5.224 0,44 0,43

Turism 326.730 264.819 23,24 21,76

Construcþii 55.438 38.849 3,94 3,19

Finanþe, banci 752.829 641.081 53,54 52,67

Prestari servicii 102.746 84.474 7,31 6,94

Alte ramuri 8.192 6.541 0,58 0,54

To tal 1.406.077 1.217.200 100,00 100,00

La data de 31.12.2011, S.I.F. Transilvania deþinea calitatea de acþionar semnificativ (peste

10,00%) la un numãr de 112 societãþi comerciale, poziþia de con trol la un numãr de 26

societãþi comerciale ºi poziþia majoritarã la un numãr de 33 societãþi comerciale (din care 30

societãþi comerciale sunt operaþionale). Lista societãþilor comerciale la care S.I.F. Transilvania 

deþine pachetul majoritar de acþiuni, la data de 31.12.2011, este prezentatã în Anexa nr. 3.

d.1. Activitatea de investiþii 

d.1.1.   Investiþii pe piaþa de cap i tal

În exerciþiul financiar 2011, investiþiile financiare realizate pe piaþa de cap i tal din România au

totalizat 117.001 mii lei, din care 113.672 mii lei acþiuni cotate pe B.V.B. ºi 3.329 mii lei acþiuni

cotate pe RASDAQ.

d.1.2. Investiþii directe 

În exerciþiul financiar 2011 au fost înregistrate în portofoliu acþiuni nou emise ca efect al

participãrii cu aporturi în numerar, capitalizãri dividende ºi aporturi în naturã la majorarea

capitalului so cial iniþiatã de 16 emitenþi, din care 14 societãþi comerciale rezidente ºi 2 societãþi

comerciale nerezidente (aportul de acþiuni B.C.R. la majorarea de cap i tal so cial realizatã de

Erste Bank ºi capitalizarea dividendelor efectuatã de Societe Gen er ale Paris). Participarea

societãþii la majorãrile de cap i tal so cial s-a realizat, în gen eral, în scopul pãstrãrii cotei de cap i tal

so cial deþinute an te rior majorãrii, a consolidãrii poziþiei deþinute în structura acþionariatului ºi a

finanãþrii programelor de investiþii derulate de emitenþii care au hotãrât majorãri de cap i tal so cial,

precum ºi pentru realizarea schimbului de acþiuni B.C.R. cu acþiuni ERSTE, con form Hotãrârii

A.G.E.A. din 31.10.2011. Valoarea acestor intrãri însumeazã 91.800 mii lei (inclusiv echivalentul 

în lei a dividendelor capitalizate) din care 23.683 mii lei reprezintã valoarea acþiunilor intrate în

portofoliu în anul 2011 din vãrsãminte efectuate de societate an te rior anului 2011.

Excluzând acþiunile înregistrate în portofoliu ca urmare a finalizãrii investiþiilor financiare aflate în 

curs la finele anului pre ce dent (23.683 mii lei), situaþia investiþiilor financiare totale efectuate

de S.I.F. Transilvania în anul 2011 (incluzând ºi vãrsãmintele efectuate în 2011 însumând

5.000 mii lei, concretizatã în investiþii financiare în curs la finele anului 2011, pentru care acþiunile 

cuvenite urmeazã sã intre în portofoliu în anul 2012) se prezintã dupã cum urmeazã:

Investiþii financiare
Valoare

investitã 
- mii lei -

% din to tal Investiþii
financiare

TOTAL, din care: 190.164 100,00

1. Achiziþii de pe piaþa de cap i tal 117.001 61,53

2. Aport în naturã la majorãri de cap i tal, constând
în acþiuni (schimb acþiuni)

51.511 27,09

3. Aport în numerar la majorãri cap i tal, din care: 21.098 11,09

3.1. - investiþii în curs la 31.12.2011 5.000 2,63

4. Capitalizare dividende 509 0,27

5. Achiziþii prin con tract de vânzare-cumpãrare 45 0,02

d.2  Activitatea de dezinvestire

În conformitate cu strategia aprobatã de cãtre acþionari pentru perioada 2011-2013, în cursul

anului 2011 societatea a continuat procesul de restructurare ºi de creºtere a eficienþei

portofoliului de valori mobiliare.

Situaþia veniturilor realizate din cedãrile de acþiuni, grupate dupã piaþa de tranzacþionare, se

prezintã astfel:

- mii lei -

Venituri din
cedãri

Costul
acþiunilor

cedate

Câºtig brut
realizat

% câºtig din
to tal cedãri

Vânzãri pe B.V.B. 129.030 27.629 101.401 78,59

Vânzãri pe RASDAQ 2.437 1.218 1.219 50,02

Vânzãri acþiuni necotate,
retrageri ºi/sau alte scãderi
din gestiune

125.353 14.351 111.002 88,55

TOTAL 256.820 43.198 213.622 83,18

Ca tranzacþie semnificativã menþionãm veniturile realizate din vânzarea de acþiuni emise de

Banca Comercialã Românã care au însumat 123.616 mii lei ºi care a fãcut parte din tranzacþia 

complexã realizatã cu Erste Group Bank A.G. Viena, tranzacþie aprobatã în A.G.E.A. ce a

avut loc în 31 octombrie 2011.

Execuþia bugetului de venituri ºi cheltuieli ºi a contului de profit ºi pierdere în exerciþiul

financiar 2011

                                       - mii lei-

Indicatori
Realizãri

2010

2011
Grad de realizare %

faþã de:

Prevederi Realizãri
Realizãri

2010
Prevederi
BVC 2011

To tal venituri, din care din: 121.535 147.000 325.884 268,14 221,69

- dividende 18.433 9.000 11.541 62,61 128,23

- acþiuni gratuite primite din
incorporãri de profit

14.264 - 3.362 23,57 X

- dobânzi 3.423 1.690 3.395 99,18 200,89

- investiþii financiare cedate
(vânzãri, retrageri, lichidãri)

73.116 97.000 256.820 351,25 264,76

- diferenþe favorabile de curs
valutar

4.110 - 2.879 70,05 x

- alte venituri 8.189 39.310 47.887 584,77 121,82

To tal cheltuieli, din care: 46.717 65.000 77.563 166,03 119,33

- cheltuieli de funcþionare ºi
exploatare

26.777 24.215 24.086 89,95 99,47

- costul investiþiilor financiare
cedate (vânzãri, retrageri,
lichidãri)

9.647 40.730 43.198 447,79 106,06

- diferenþe nefavorabile de
curs valutar

3.371 - 2.433 72,17 x

- alte cheltuieli 6.922 55 7.846 113,35 14.265,45

Rezultat din activitatea
curentã - Profit

74.818 82.000 248.321 331,90 302,83

Impozit pe profit 7.899 14.000 40.593 513,90 289,95

Profit net 66.919 68.000 207.728 310,42 305,48

Rezultatul pe acþiune - de
bazã (lei/acþiune)

0,0613 0,0623 0,1902 310,42 305,48

PROPUNEREA CONSILIULUI DE ADMINISTRAÞIE privind repartizarea pe destinaþii a

profitului net realizat în exerciþiul financiar din anul 2011, fixarea dividendului brut pe

acþiune ºi stabilirea termenului ºi a modalitãþilor de platã a dividendelor cãtre acþionari

În situaþiile financiare anuale întocmite de societate pentru activitatea desfãºuratã în exerciþiul 

financiar din anul 2011, astfel cum acestea sunt supuse aprobãrii adunãrii gen er ale ordinare a 

acþionarilor societãþii, cu privire la profit, sunt prezentate urmãtoarele date:

- lei -

To tal venituri 325.883.732

To tal cheltuieli (inclusiv provizionul aferent constituirii fondului de
participare la profit a personalului în cota de 2,8003% detaliat în Nota 2 -
Provizioane)

 77.562.747

Profit brut (înainte de impozitare) 248.320.985 

Impozit pe profit 40.593.421

Profit repartizat pentru rezerve legale (Soldul rezervelor legale reprezintã
20% din capitalul so cial)

-

Profit net nerepartizat, din care realizat din: 207.727.564

- tranzacþia realizatã cu pachetul de acþiuni B.C.R., con form Hotãrârii
A.G.E.A. nr.1/31.10.2011 

 92.389.727

- alte surse  115.337.837

Întrucât, în exerciþiul financiar 2011, preþul de tranzacþionare al acþiunilor societãþii a crescut

cu numai 4,04% (de la 0,5450 lei/acþiune, preþ de deschidere înregistrat în prima zi de

tranzacþionare, pânã la 0,5670 lei/acþiune, preþ închidere înregistrat în ul tima zi de

tranzacþionare), cu mult sub aºteptãrile noastre ºi având în vedere ºi profitul net realizat din

vânzarea de acþiuni B.C.R., parte a tranzacþiei complexe realizate cu pachetul de acþiuni

deþinut la Banca Comercialã Românã, Consiliul de Administraþie al societãþii apreciazã ca

oportunã decizia de a propune acordarea unui div i dend pe acþiune care sã satisfacã

aºteptãrile acþionarilor.

În acest con text ºi corelat cu obiectivele înscrise în bugetul de venituri ºi cheltuieli întocmit

pentru exerciþiul financiar 2012 ºi cu nivelul lichiditãþilor existente ºi es ti mate pentru acest an,

Consiliul de Administraþie al societãþii propune ºi recomandã Adunãrii Gen er ale Ordinare a

acþionarilor ca profitul net realizat în exerciþiul financiar din anul 2011, rãmas nerepartizat la

31.12.2011, sã fie repartizat pe urmãtoarele destinaþii:

Destinaþie Suma (lei)
Pondere în
profit net %

1. Alte rezerve - Surse proprii de finanþare constituite din profit 20.752.626 9,99

2. Dividende 186.974.938 90,01

To tal profit net realizat/repartizat 207.727.564 100,00

Dividendul brut ce urmeazã a se acorda pentru o acþiune deþinutã la data de înregistrare, se

fixeazã la 0,1712 lei/acþiune, ceea ce reprezintã o ratã de distribuire de 90,01% din profitul net

realizat ºi repartizat, înregistrând o creºtere de aproape 6 ori comparativ cu dividendul

acordat din profitul realizat în exerciþiul financiar an te rior ºi un randament al dividendului

(înregistrat la cotaþiile actuale) de peste 24%, cu mult mai mare decât rata medie anualã a

dobânzilor bancare.

Dividendele distribuite din profitul realizat în exerciþiul financiar 2011 urmeazã a se plãti

acþionarilor în cel mult ºase luni de la data þinerii adunãrii gen er ale de aprobare a acestora,

eºalonat, în funcþie de lichiditãþi.

Data de început a plãþii dividendelor, modalitãþile de platã ºi procedurile corespunzãtoare vor

fi stabilite de cãtre consiliul de administraþie ºi vor fi aduse la cunoºtinþã acþionarilor printr-un

comunicat ce va fi publicat cel puþin în ziarul Bursa ºi care va fi postat pe website-ul societãþii:

www.siftransilvania.ro. 

În cazul plãþilor efectuate prin mandat poºtal ºi/sau printr-un agent de platã (în situaþia în care

Consiliul de administraþie va selecta un agent de platã), costurile aferente (taxe poºtale,

comisioane), vor fi suportate de cãtre acþionarul beneficiar al dividendelor.

Acþionarii îndreptãþiþi sã primeascã dividendele distribuite din profitul net realizat în exerciþiul

financiar din anul 2011 sunt cei înregistraþi în registrul consolidat al acþionarilor la data de

înregistrare ce va fi aprobatã de adunarea generalã ordinarã a acþionarilor, în conformitate cu

prevederile art. 238 alineat (1) din Legea nr. 297/2004 - privind piaþa de cap i tal. Consiliul de

administraþie a propus ºi a supus spre aprobarea adunãrii gen er ale a acþionarilor ca aceastã

datã de înregistrare sã fie 18 mai 2012.

BUGETUL DE VENITURI ªI CHELTUIELI PENTRU ANUL 2012 

Profitul net propus în bugetul de venituri ºi cheltuieli pentru anul 2012 urmeazã a fi realizat din

urmãtoarele surse:

-mii lei-

Indicatori
Anul 2011 Prevederi an 

2012Prevederi Realizãri

To tal venituri, din care: 147.000 325.884 162.000

- Venituri din activitatea curentã 147.000 325.884 162.000

- Venituri din activitatea extraordinarã - - -

To tal cheltuieli, din care: 65.000 77.563 59.000

- Cheltuieli din activitatea curentã 65.000 77.563 59.000

- Cheltuieli din activitatea extraordinarã - - -

Profit brut (înainte de impozitare) 82.000 248.321 103.000

Profit net 68.000 207.728 89.000

Rezultatul (Profit net) pe acþiune - lei 0,0623 0,1902 0,0815

Volumul minim al investiþiilor ce urmeazã a fi realizate în exerciþiul financiar 2012, în

concordanþã cu strategia aprobatã de acþionari pentru perioada 2012-2013 ºi cu programul

investiþional pentru anul 2012, supus aprobãrii împreunã cu prezentul buget, se propune a fi

de 75.000 mii lei ºi urmeazã a fi finanþat în totalitate din surse proprii.

PROGRAMUL INVESTIÞIONAL AL S.I.F. TRANSILVANIA PENTRU ANUL 2012

Orientãrile strategice ale activitãþii investiþionale ale S.I.F. Transilvania pentru anul 2012

vizeazã îndeplinirea obiectivelor ºi direcþiilor de acþiune aprobate de acþionari prin strategia

S.I.F. Transilvania pentru perioada 2012 - 2013.

Situaþia actualã a economiei naþionale, criza generalizatã de lichiditãþi ºi subcapitalizarea 

sistemului financiar ºi a pieþei de cap i tal, scãderea încrederii investitorilor în piaþa de cap i tal,

precum ºi considerentele strategice interne ale S.I.F.Transilvania impun ca principale

coordonate ale activitãþii investiþionale pentru anul 2012:

1. Dezvoltarea unui pro gram investiþional în corelare cu politica de div i dend aprobatã de

acþionari pentru exerciþiul financiar 2011 ºi cu nivelul lichiditãþilor existente; avem în

vedere propunerea Consiliului de Administraþie al S.I.F.Transilvania de acordare a unui

div i dend brut de 0,1712 lei/acþiune reprezentând 90% din profitul net realizat ºi repartizat

în 2011, în scopul satisfacerii aºteptãrilor acþionarilor - motivat atât de nivelul profitului net 

realizat din vânzarea de acþiuni B.C.R., parte a tranzacþiei complexe realizate în anul

2011, cât ºi evoluþiei cu mult sub aºteptãri a preþului de tranzacþionare a acþiunilor S.I.F.

Transilvania în anul 2011 (creºtere cu numai 4,04 %, de la 0,5450 lei/acþiune, preþ de

deschidere înregistrat în prima zi de tranzacþionare pânã la 0,5670 lei/acþiune, preþ de

închidere înregistrat în ul tima zi de tranzacþionare).

2. Orientarea prioritarã a surselor rãmase cãtre investiþiile pe piaþa de cap i tal în scopul

câºtigului de cap i tal ºi remunerãrii prin dividende (în cazul investiþiilor pe termen mediu)

ºi în scopul speculativ (în cazul achiziþiilor pe termen scurt) .

Programul de acþiuni investiþionale/dezinvestiþionale ale S.I.F. Transilvania în anul 2012 in -

clude urmãtoarele, fãrã a fi limitativ:

1. Achiziþia de acþiuni din piaþa de cap i tal 

Orizontul ºi scopul achiziþiilor: identificarea de oportunitãþi investiþionale în societãþile listate

pe piaþa de cap i tal, societãþi subevaluate, societãþi cu potenþial de creºtere sau potenþial de

obþinere de dividende.

Sectoare ºi þinte investiþionale:

- sectoarele en er getic ºi utilitãþi (Petrom, Transgaz, Transelectrica, etc)

- sectorul farmaceutic ºi chimic (Antibiotice, Biofarm, Azomureº, etc) 

- sectorul in dus trial (Alro, Electromagnetica, Compa, Prospecþiuni, societãþti din in du stria

alimentarã ºi textilã, etc)

- societãþi financiare ºi bancare - monitorizare ºi investiþii/dezinvestiþii funcþie de evoluþia

contextului in tern ºi internaþional  (Banca Românã pentru Dezvoltare, Banca

Transilvania, Erste Bank etc)

- achiziþia de acþiuni ale societãþilor comerciale vândute de statul român prin piaþa de cap i -

tal; se monitorizeazã în vederea achiziþiei de acþiuni companiile din proprietatea statului

român ce urmeazã sã fie vândute prin piaþa de cap i tal:

• companii din domeniul en er getic: SNP Petrom, Romgaz, Transgaz, Transelectrica,

Hidroelectrica, Nuclearelectrica, distribuitorii de gaze GDF Suez ºi EON Gaz

Distribuþie, etc)

• companii din sectorul bancar, in dus trial ºi servicii (CEC Bank, Poºta Românã,

Romaero, Tarom, Romtelecom, CFR, etc) 

2. Finalizarea majorãrilor de cap i tal în vederea terminãrii în 2012/2013 a modernizãrilor

spaþiilor hoteliere ºi a bazelor de tratament din societãþile de tratament balnear ºi apoi

valorificarea unor pachete de acþiuni pe piaþa de cap i tal pentru recuperarea mai rapidã a

investiþiilor efectuate.

3. Achiziþia de unitãþi de fond ale fondurilor deschise de investiþii (OPCVM) ad min is trate de

societãþi de administrare a investiþiilor, în mãsura în care se va estima obþinerea unor

randamente superioare plasamentelor în depozite bancare.

4. Achiziþia de obligaþiuni corporatiste/municipale

În anul 2012 SIF Transilvania va urmãri evoluþia acestei pieþe în scopul identificãrii

oportunitãþilor de diversificare a portofoliului.

5. Efectuarea de dezinvestiþii din portofoliul de acþiuni al S.I.F.Transilvania

Programele de acþiuni ce se vor derula prin sectorul de tranzacþii vizeazã, în prin ci pal,

vânzarea deþinerilor minoritare ale S.I.F. Transilvania la unele societãþi de tip închis ºi deschis

din portofoliu - inclusiv în domeniul turism, staþiuni balneare pentru a recupera mai rapid

investiþiile efectuate - ºi continuarea restructurãrii portofoliului - prioritarã fiind vânzarea

societãþilor de tip închis din portofoliu.

Punerea în practicã a programului investiþional pentru anul 2012 (atât ca nivel valoric cât ºi ca

probabilitate de realizare a tuturor mãsurilor proiectate) se face în limita surselor de finanþare

prevãzute în bugetul activitãþii investiþionale ºi într-un con text eco nomic ºi de  piaþã 

caracterizat prin:

- risc ridicat de adâncire a crizei economice ºi intrare în recesiune a economiei europene, cu

efecte neg a tive ac cen tu ate asupra economiei româneºti;

- volatilitate accentuatã a pieþei de cap i tal, lipsa de cap i tal din piaþã, lichiditate scazutã a pieþei

ºi lipsa de încredere a investitorilor strãini în piaþa româneascã;

- ºanse minime ca piaþa de cap i tal româneascã sã-ºi îndeplineascã rolul de finanþator al

emitenþilor;

- dificultãþi majore de finalizare a dezinvestiþiilor într-o piaþã de cap i tal inactivã; 

- nivel redus al lichiditãþilor necesare valorificãrii oportunitãþilor pieþei de cap i tal ºi susþinere a

proiectelor investiþionale de restructurare a portofoliului - în contextul acordãrii unui div i dend

brut de 90% din profitul net de repartizat în 2011.

Notã: Documentele integrale referitoare la problemele înscrise pe ordinea de zi se pot

consulta începând cu data de 26.03.2012 la sediul societãþii, în zilele lucrãtoare, între

orele 9.00-15.00 sau pe website-ul www.siftransilvania.ro, sectiunea „A.G.A. 2012".

Acþionarii pot obþine de la sediul societãþii, la cerere ºi con tra cost, copii ale

documentelor referitoare la problemele înscrise pe ordinea de zi sau le pot lista de pe

website-ul societãþii.

Mihai Fercalã

Preºedinte/Di rec tor Gen eral


