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La finele lunii iulie 2012, nivelul cumulat al activelor nete SIF a fost de 5,8
miliarde lei ceea ce reprezintã o scãdere cu 4,5% faþã de luna iunie ºi cu
-8,4% faþã de finele anului anterior. Exprimat în monedã europeanã, nivelul
activelor nete la finele lunii iulie a fost de 1,27 miliarde euro, cu 7,0 % sub ni-
velul atins la finele lunii anterioare.

Urmãrind evoluþia activelor nete în luna iulie, se constatã cã toate cele cinci
SIF au înregistrat corecþii în raport cu activele nete din luna anterioarã. Aces-
te corecþii pornesc de la -10,0% la SIF Muntenia ºi coboarã pânã la -0,8% la
SIF Moldova. Pe ansamblul anului 2012, nivelul activelor nete comparativ
cu finele anului 2011 înregistreazã o creºtere cu 2,9% la SIF Oltenia, celelalte
SIF având diminuãri care pornesc de la -17,7% la SIF Transilvania ºi pânã la
-4,4% la SIF Banat – Criºana.

Privind evoluþia valorii unitare a activului net în luna raportatã, observãm
cã aceasta se suprapune pe linia trasatã de evoluþia activelor nete la toate cele
cinci SIF.

Nivelul preþurilor de închidere înregistrat la finele lunii iulie, este pe ace-
laºi trend înregistrat în luna anterioarã. Astfel cã ºi în luna iulie, aceleaºi patru
SIF ca ºi luna trecutã, înregistreazã aprecieri ale preþurilor de închidere, care
pornesc de la 2,4% la SIF Moldova ºi cresc pânã la 11,1% la SIF Banat -
Criºana. Singurul SIF care a înregistrat corecþie ºi în luna raportatã, a fost SIF
Muntenia cu -9,1% Analizatã pe anul 2012, evoluþia preþurilor de închidere
ne aratã cã pe minus este doar SIF Transilvania cu -16,0%.

Analizând în structurã activele, se poate observa cã în luna raportatã, inves-
tiþiile pe termen scurt au înregistrat corecþii la patru din cele cinci SIF ºi cum
era ºi firesc într-o astfel de situaþie ºi creºterea medie înregistratã pe ansam-
blul SIF a fost negativã ºi anume -2,3%. Ponderea acþiunilor cotate din cate-
goria celor înregistrate în total investiþii pe termen scurt pe ansamblul SIF, era
la finele lunii iulie de 94,4 % (96,9% luna anterioarã), iar ponderea acestor
acþiuni în total active SIF, a coborât la 60,9% faþã de 61,7% la finele lunii an-
terioare.

Urmãritã pe fiecare SIF, evoluþia investiþiilor financiare pe termen scurt în
luna raportatã, comparativ cu luna anterioarã, se prezintã astfel: -0,3% la SIF
Banat-Criºana, -2,8% la SIF Moldova, -5,5% la SIF Transilvania, -3,0% la
SIF Muntenia ºi 0,1% la SIF Oltenia.

SIF Moldova avea la finele lunii iulie cea mai mare expunere pe acþiuni co-
tate din categoria investiþii pe termen scurt cu 66,5% (75,3% ant.), urmatã de
SIF Muntenia cu 66,3% (67,1% ant.), apoi de SIF Banat-Criºana cu 65,6%
(63,7% ant.), SIF Oltenia cu 55,0% (53,3% ant.) ºi SIF Transilvania cu
53,7% (54,0% ant.) comparativ cu media de 60,9% (61,7% ant.) înregistratã
pe ansamblul celor cinci SIF la finele lunii raportate.

Acþiunile cotate care erau pe ansamblul portofoliilor SIF la finele lunii an-
terioare în valoare 4,5 miliarde lei ºi reprezentau 66,6% din total active, dato-
ritã corecþiilor înregistrate nivelul acestora coboarã cu 4,4% pânã la 4,3 mi-
liarde lei, ceea ce corespunde unei ponderi de 64,8% în total active.

Analizatã pe fiecare SIF în parte, ponderea acþiunilor cotate din portofoliu
în total active la finele lunii iulie a.c. se prezintã astfel: SIF Moldova 73,1%
(76,7% ant.), SIF Banat-Criºana cu 68,8% (72,7% ant.), SIF Muntenia
68,0% (68,9% ant.), SIF Oltenia 55,0% (56,4% ant.) ºi SIF Transilvania
53,7% (62,4% ant.).

În acelaºi timp, acþiunile necotate pe ansamblul SIF, care aveau la finele lu-
nii anterioare valoarea de 1,2 miliarde lei, ºi reprezentau 18,2% din total acti-
ve, înregistreazã la finele lunii raportate tot 1,2 miliarde lei, însã cu o pondere
de 18,8% în total active SIF.

Investiþiile în industria OPCVM/AOPC erau la finele lunii raportate pe an-
samblul SIF de 239,1 milioane lei, cu 78,3% mai mult decât în luna anterioa-
rã ºi cu o pondere de 3,6% în total active. La finele lunii raportate, SIF Mol-
dova cu 142,5 milioane lei, (13,2% din activ), înregistra cea mai mare deþine-
re de titluri OPCVM/AOPC în portofoliu, urmatã de SIF Transilvania cu
51,6 milioane lei (3,9% din activ) ºi SIF Muntenia cu 33,7 milioane lei ºi
(2,6% din activ), dupã care SIF Banat – Criºana cu deþineri cu pondere 0,7%
în total active ºi SIF Oltenia cu deþineri cu pondere de 0,1% din total active.

Faþã de nivelul de 27,02 milioane lei al investiþiilor SIF în titlurile de stat
înregistrat în luna anterioarã, în luna raportatã, nivelul acestor plasamente a
scãzut cu 5,5% pânã la 25,5 milioane lei. Ponderea acestor instrumente în to-
tal active se menþine ca ºi în luna anterioarã, la 0,4%. Dintre toate SIF, doar
Banat-Criºana deþine astfel de titluri în portofoliu.

Comparativ cu 679,7 milioane lei, cât era volumul depozitelor bancare pe
ansamblul SIF la finele lunii anterioare, la finele lunii raportate, volumul de-
pozitelor a fost de 591,8 milioane lei, cu 14,8% mai puþin decât în luna iunie
ºi cu o pondere în total active SIF de 8,9%. Cea mai mare pondere a depozite-
lor bancare în activ se regãseºte la SIF Transilvania cu 13,3%, urmatã de SIF
Banat - Criºana cu 11,0% ºi SIF Moldova cu 9,8% pondere, iar cea mai micã
pondere este la SIF Oltenia cu 3,4%.

Obligaþiunile municipale deþinute pe ansamblul SIF însumau la finele lu-
nii raportate doar 0,7 milioane lei ºi aveau 0,01% pondere în total active.
Obligaþiunile corporative însumau pe ansamblul SIF valoarea de 43,3 milio-
ane lei, (42,6 milioane lei ant.), marcând astfel o creºtere cu 1,6%, ceea ce co-
respunde unei ponderi de 0,6% în total active. Cea mai mare deþinere de obli-
gaþiuni corporative se regãseºte la SIF Muntenia cu 32,2 milioane lei, adicã
circa 2,5% din totalul activelor sale.

În luna raportatã, nivelul de capitalizare înregistrat pe ansamblul SIF a fost
de 2,9 miliarde lei, adicã cu 4,2% mai mult decât în luna mai. Exprimatã în
moneda EURO, capitalizarea la finele lunii raportate era de 0,65 miliarde
euro.

Evoluþia preþurilor de închidere la finele lunii raportate se prezintã astfel:

Evoluþia profitul înregistrat de SIF se prezintã astfel:

În luna iulie 2012, SIF Oltenia ºi SIF Transilvania au avut cea mai mare li-
chiditate, în aceastã perioadã tranzacþionându-se pe fiecare din ele 4,69% ºi
respectiv 4,36% din capitalul lor social, în cuantumul a 3.001 tranzacþii reali-
zate pe SIF Oltenia ºi 5.341 tranzacþii pe SIF Transilvania.

Din punct de vedere al numãrului de tranzacþii realizate, SIF Moldova a
prezentat cel mai mic interes pentru investitori, pe acest titlu având loc 1.834
tranzacþii ce au însumat 2% din capitalul social.

ADRIAN TUDOSE, AAF

SIF la 31.07.2012
(Valorile sunt

exprimate în lei)

Banat –
Criºana Moldova Transilvania Muntenia Oltenia

Val. unit. activ net 2,2583 1,9143 1,0030 1,3063 2,5151

%  în luna raportatã -2,31 -0,84 -5,99 -10,03 -3,47

% în anul 2012 -4,44 -9,46 -17,71 -14,82 2,95

Dividend brut/acþiune
(pt. 2011) lei

0,10 0,22 0,1712 0,081 0,13

Preþ închidere finele
lunii raportate

1,000 1,2900 0,4760 0,6500 1,2400

% luna raportatã 11,1 2,4 6,4 -9,1 10,7

% în 2012 10,7 19,4 -16,0 13,8 17,3

% Primã / discont (-) -55,72 -32,51 -52,51 -50,24 -50,70

Capitalizare 548.849.268 669.625.569 520.187.869 524.573.735 719.405.485

Activ net total 1.239.484.523 993.673.550 1.095.466.087 1.054.220.092 1.459.155.355

% în anul 2012 -4,44 -9,46 -17,71 -14,82 2,95

Rata eficientã
financiarã %

7,91 12,96 13,23 4,41 3,68

Nr. acþiuni
tranzacþionate

13.353.974 10.387.385 47.647.666 11.395.111 27.224.456

% nr. acþiuni tranz. în
cap. soc.

2.43% 2.00% 4.36% 1.41% 4.69%

Numãr tranzacþii 1.992 1.834 5.341 2.350 3.001

Calculul activelor nete ale SIF - 31 IULIE 2012 -

Indicatori

Valori exprimate in lei (RON)

SIF Banat-
Criºana

SIF
Moldova

SIF
Transilvania

SIF
Muntenia

SIF
Oltenia

1. Active imobilizate, din care: 256171761 106531537 373696804 239256636 659724515

1.1. Imobilizari necorporale 27200 1150126 200230 245 152

1.2. Imobilizari corporale 5439110 14879927 13371623 17971 14580960

1.3. Imobilizari financiare, din care: 250705451 90501484 360124951 239238421 645143403

1.3.1. Actiuni cotate 99166661 25063346 74000959 21952081 38027997

1.3.2. Actiuni necotate 151538789 38982070 270543429 174983722 604963084

1.3.3. Titluri de stat 0 0 0 0 0

1.3.4. Certificate de depozit 0 0 0 0 0

1.3.5. Depozite bancare 0 0 3984 0 0

1.3.6 Obligatiuni municipale 0 215913 0 107957 0

1.3.7 Obligatiuni corporative 0 0 9052829 20752615 0

1.3.8.Val. Mobiliare nou emise 0 0 0 0 0

1.3.9 Titluri de participare OPCVM;
AOPC

0 8340852 0 12484317 0

1.3.10 Alte imobilizari financiare 0 17899303 6523750 8957729 2152322

2. Active circulante, din care: 1060749351 974188473 943197519 1040134545 976600352

2.1. Stocuri 3278 24047 36450 5142 42461

2.2. Creante 14516351 10376687 7150870 18262746 17885254

2.3. Disponibilitati 152152 -302096 141342 28984331 461177

2.4. Investitii financiare pe termen
scurt, din care:

875128869 857991074 759868313 884488100 901873315

2.4.1. Actiuni cotate 864643816 718719360 707931854 848453713 900166973

2.4.2. Actiuni necotate 0 3926005 250894 2920759 0

2.4.3.Obligatiuni municipale 0 173370 0 284627 0

2.4.4.Obligatiuni corporative 1013378 1010718 0 11517037 0

2.4.5. Titluri de participare OPCVM;
AOPC

9471675 134161621 51685565 21311965 1706342

2.5.Valori mobiliare nou emise 0 0 0 0 0

2.6 Titluri de stat 25560164 0 0 0 0

2.7 Depozite bancare 145008018 106094202 175995988 108394225 56338145

2.8 Certificate de depozit 0 0 0 0 0

2.9 Alte active circulante 380518 4559 4556 0 0

3. Instrumente financiare derivate 0 0 0 0 0

4. Cheltuieli inregistrate in avans 126220 220419 199701 29261 191398

5. Total activ 1317047331 1080940429 1317094024 1279420442 1636516265

6. Total datorii 77562808 87257661 221627937 225200350 177360910

6.1 Imprumuturi din emisiunea de
obligatiuni

0 0 0 0 0

6.2. Sume datorate institutiilor de
credit; leasing

0 0 0 0 0

6.3.Avansuri incasate in contul
clientilor

0 0 7384269 0 0

6.4 Datorii comerciale 211714 352505 174660 3432010 2762220

6.5 Efecte de comert de platit 0 0 0 0 0

6.6 Sume datorate soc. din cadrul
grupului

0 0 0 1265 0

6.7 Sume datorate privind interese de
participare

0 0 0 0 0

6.8 Alte datorii din care: 0 77905143 207378500 218221981 171490376

6.8.1 Dividende de platit 77351094 86905156 214069008 221767075 174598690

7. Provizioane pt. riscuri si
cheltuieli

46821186 52856338 62715899 80143297 53650002

8. Venituri inregistrate in avans,
din care:

0 9219 0 0 0

8.1 Subventii pt. Investitii 0 0 0 0 0

8.2 Venituri inregistrate in avans 0 9219 0 0 0

9. Capital propriu din care: 812700343 583846346 713488237 983664110 639419475

9.1 Capital social 54884927 51908959 109214333 80703652 58016571

9.2 Prime legate de capital 0 0 0 0 0

9.3 Diferente din reevaluare 4976942 13423438 10811873 719 11166146

9.4 Rezerve 649408236 238766575 448577412 856423082 516536208

9.5 Rezultatul reportat 5437415 150983863 0 0 299

9.6 Rezultatul exercitiului 97992824 128763511 144884619 46536657 53700251

9.7 Repartizarea profitului 0 0 0 0 0

10. Total Pasiv 937084337 723969564 997832073 1289007757 870430387

11. Activul net 1239484523 993673550 1095466087 1054220092 1459155355

12. Numar actiuni emise 548849268 519089588 1092143332 807036515 580165714

13. Valoare unitara a activului net 2,2583 1,9143 1,0030 1,3063 2,5151

14. Numar societati com. din
portofoliu

268 199 231 204 93

14.1 Soc.admise la
tranzactionare/piata reglemntata

134 101 106 92 37

14.2 Soc.admise la
tranzactionare/sistem alternativ

0 3 0 3 1

14.3 Societati neadmise la
tranzactionare

134 95 125 109 55

15. Soc. cu situatii financiare lipsa 0 2 4 41 1


