Fondurile opcvm locale s1 straine distribuite
in Romania in luna septembrie 2012

Fondurile AOPC inchise vandute in Romania

W activele nete ale fondurilor locale au crescut in luna septembrie cu 2,2%, atingand la finele lunii
valoarea de 1859 milioane euro, cu 11 milioane euro mai mult decat in luna anterioara;

B activele nete ale fondurilor stréine distribuite in Romania, erau la finele lunii septembrie de 295
milioane euro, cu 3 milioane euro mai mult fatd de volumul de la finele lunii anterioare;

M in luna septembrie 2012, volumul activelor nete detinute de cele 20 de fonduri inchise s-a apre-
ciat cu 4,4%, atingand la finele lunii valoarea de 395,9 milioane lei (87,3 milioane euro);

B subscrierile nete inregistrate in T3 au fost de 85,3 milioane euro, cu circa 10% sub nivelul celor
din T2;

Organisme de plasament colectiv in valori mobiliare locale si straine*

Diversi-

30.09.12 Monetare Obligatiuni ficate Actiuni Altele F.deF TOTAL
locale straine locale straine Total locale straine locale locale locale straine
Numarfonduri 7 20 24 15 35 15 63 55
m\é i”_e" 166  0[38133| 9352| 2529| 1513| 404,2(4237,1|  9,5(84807|13394
pondere in
total active 0,1 ol 388 95 25 15| 41| 431 01| 867 136
opcvm %
ane
é 'gr"l;'t‘: 29 | 32| 11| ool -04] 67 17| 10| 22 27
%in anul 2012995 - 1569 76| 36| -14.7] 224 2309] 64| 251 11.7
g‘i‘l”lzf”e”n 20,1 .| 5209 185 30| 33| 158 9682 00|15245| 343
Rasc.T3 mille] 3.7 [ 3567 74 107] 59| 46| 7615] 0,0[11383] 12.0
Subs. Nete T3\ yq 41 | 4730 114 77| -26| 112| 2069 00| 3862| 223
mil.lei
Numar 7| nal106851| n.a| 51394| 11685| n.a| 66920 6[236811| na.
investitori
*Date furnizate de membrii AAF

Activele aflate in administrarea membrilor AAF

Denumire fond (OPCVM)

in luna septembrie 2012

Active SubscrieriRanda

Societatea de administrare

nete

(mil.lei)

(mil|

nete /luna ultimele
12 luni

lei)

FONDURI DE ACTIUNI
BT Invest BT Asset Management 24 0 4213
BT Invest 1 BT Asset Management 57.3 0 35,36
Fondul de Actiuni Privat Transilvania | Globinvest 32 -0.2 7.46
EuroGlobinvest Globinvest 35 0 8,06
iFond Gold Intercapital Asset Management 24 0 -13.83
iFond Financial Intercapital Asset Management 7.3 0 497
F.O.A. SAF! Invest 14,6 0 1,78
ALTE FONDURI
Certinvest Everest Certinvest 05 -0.2 0,32
Certinvest Leader Certinvest 36.9 0.3 13,86
Certinvest Properties Ro Certinvest 8 0 8.2
Certinvest Absolute Return Certinvest 0,04 0 -0.6
Certinvest ARTA Romania* (euro) Certinvest 88 -0.2 9.28
Certinvest Green Certinvest 59 0 n.a.
Fondul Privat Comercial Globinvest 17.8 0.2 9.2
OTP Green Energy OTP Asset Management 95 0 39
Hermes RON Atlas Asset Management 2.8 0 n.a.
Matador RON Atlas Asset Management 43 0 n.a.
Herald* (euro) Atlas Asset Management 6.3 0 7.81
Raiffeisen strategii valutare Raiffeisen Asset management 133 8.1 6.49
Raiffeisen USD* Raiffeisen Asset management 190,5 11,7 3,27

Nota: * Fonduri denominate, active si subscrieri in milioane lei, randament in moneda fondului.

Fondurile OPCVM vandute in Romania
in luna septembrie 2012
Subsc Randa Modi-

la 30 septembrie 2012, exprimate in milioane lei Active rieri  ment fied
OPCVM AOPC F - Cota Denumire fond (OPCVM) Societatea de administrare nete nete ultimele Dura-
G o : o ) Cota _rortololil » tive Ppiata (mil.lei) /luna 12 luni tion/
ocietatea de administrare a investitiilor Active i o\ ¢ Fondurilndividua “ro\-" 1ol (millei) %  VaR
nete ™" Inchise e % FONDURI MONETARE : :
ERSTE Monetar ERSTE Asset Management 66| -05/ nal 0.1
RS 1E Aosel Maragement _ el 308 FONDURI DE OBLIGATIUNI S| INSTRUMENTE CU VENIT FIX
S—g— - - : A BCR Obligatiuni ERSTE Asset Management 34484| 843| 7,16 9
acietatea de Investiii Financiare Oftenia 14632 BRD Obligatiun BRD Asset Management 6.6/ -0.08] 582 1.7
Socitatea de Investil Financiare 1199,0° 11990"| 753| |BICbligatiun BT Asset Management 2621 42 6.48] 10
ING Asset Management suc. Bucuresti 1200.2] 12,40 X X x[120027| 7,53 |Carpafica Obligatiuni_____| is\l)ca Obl:i at'mi —p—g—gékﬁméé?et Management 2%? 0_? n7.a1. ég
Societatea de Investitii Financiare Transilvania 1073.0* 1073.0*] 6,73 OTP Obligatiuni OTP Asset Management 255 28 69 16
SAl Muntenia Invest (SIF Muntenia) 1042.6° X X{10426% 654 Stabilo Pioneer Asset Management (Romania) | 304 15[ 552 23
Societatea de Investitii Financiare Moldova 982.7* X X| 982.7%| 6,17 ING International Romanian
BRD Asset Management 813.7 84 X X[ 8137 5.11 Bond Fund* ING Asset Management Suc. Buc. 880,4| 01 62| 10
| BT _Asset management 359.4 37 59.8 1.3| 420.5] 2,64 ING (L) Renta Fund Dollar* ING Asset Management Luxembourg 95 -01] 481 36
| OTP_Asset management 2524 26 9.5 04] 2623] 1.65 ING (L) Renta Fund Euro* ING Asset Management Luxembourg 32| -05] 734] 42
Certinvest 4411 046 6041 4011 14461 091 |ING (L) Renta Fund Eurocredit" [ING Asset Management Luxembourg | 001 0| 1267 3.9
Globinvest 324 0,33 24,6 x| 570| 0,36 ING (L) Renta Fund Emerging
Atlas Assef Management 346|036 1351 09] 490[ 031 | parkets Debt* ING Asset Management Luxembourg 25| 04| 2204) 68
Pioneer Asset Management 474 049 X x| 474] 030 ING (L) Renta Fund Global High
Carpatica Asset Management 436 045 X X 23 6 027 | vielg* ING Asset Management Luxembourg 08 0] 1901 35
g)gltg\:isstsme?n&zsggrgi:gt ?g g 8 ?5 i i g g 8 2 Eg’: ;*er Funds - Euro Corporate Pioneer Asset Management (Luxemburg)l ~ 9,1| 0,1 13,68 n.a.
SAFI Invest X X 14,6 X 46 0,09 Pioneer Funds - Emergin R
Intercapital Investment Management 2,1 0,02 9.8 x| 119 007  Markets Bond* ong Pioneer Asset Management (Luxemburg)l 64| -02) 24,64 na.
—g_iTARtp/t\ssetthll\ilana ememt ? ? 8 ég X X ? ? g 82 Pioneer Funds - Strategic Income *| Pioneer Asset Management (Luxemburg)] __ 6,7| 01| 16,37] n.a.
arget Asset Managemen X X i - )
Swiss Capital Asset Management 45 0.05 M X 45 003 E:)or?:*er Funds - Euro aggregate Pioneer Asset Management (Luxemburg) 1,3 02| 880| na.
§|RA il ; % Z g 3113 X X % Z g 8? Pioneer Funds - Euro strategic Bond'| Pioneer Asset Management (Luxemburg)l 0,8/ 0,08 10.23| n.a.
‘anguard Asset Managemen X X Pioneer Funds - US Dollar ’
TOTAL millei 9680.9] 100,01 57505] 396,01 105.715933.1]_100% Bond* Pioneer Asset Management (Luxemburg) 36| 01) 1359 na
valori valabile la 31.08.2012 ** fonduri straine administrate local gf::%::gpds - EM Corporate Pioneer Asset Management (Luxemburg)] 7,1 ol nal na
_ . Pioneer Funds - Euro bond* Pioneer Asset Management (Luxemburg) 05| 003] 811 na.
Fondurile administrate local Pioneer Funds - Europe pi Asset M (L b 10l 001
43.8 o1 48__5 R 2017 ioneer Asset Management (Luxemburg) ,0[ -0, na.l na
alte fonduri fonduri monetare fonduri de Raiffeisen EuroPlus - Rent* Raiffeisen Capital Management Au. 0,03 0] 789 na.
obligatiuni Raiffeisen Global - Rent* Raiffeisen Capital Management Au. 0 0[ 10.14] na.
ESPA Bond Danubia* ERSTE Sparinvest GmbH 01] 1297| 35
ESPA Bond Dollar* ERSTE Sparinvest GmbH 0 0f 245 43
ESPA Bond Europe* ERSTE Sparinvest GmbH 0.7 0 84 52
FONDURI DIVERSIFICATE
DEFENSIVE
BT Clasic BT Asset Management 33,7 01| 10,33] 967
CarpaticaGlobal |Carpatica Asset Management 23.7] 06| 10.19] 598
Certinvest Prudent CERTINVEST 41| -001] 6,87] 13.83
STAR Focus STAR Asset Management 4 0] 7.39[ 11,08
Vanguard Protector Vanguard Asset management 06 0] 269 15
0.1 Zepter Obligatiuni Zepter Asset Management 4.0 0f 101] 797
fonduri de fonduri .EQH]L{BRATE
4.9 2.6 BCR Dinamic ERSTE Asset Management 30,0] 03] 14,01] 19,39
fonduri de actiuni fonduri diversificate Integro Pioneer Asset Management (Romania) 17,0/ 01| 1047] 18,84
KD Optimus KD Investment Romania 0.7 0 334| 2815
Transilvania GLOBINVEST 206 -0.2| 15,08] 17,86
E\mlugia subscrierilor nete in anul 2012 - mil.lei- Raiffeisen Benefit Raiffeisen Asset Management 15,1] 0.04| 13.64] 12,14
Zepter Mixt Zepter Asset Management 55 0f 831]16.28
DINAMICE
CarpaticaStock  |Carpatica Asset Management 11.8] 0,01 15,18 27,81
Cerinvest Dinamic CERTINVEST 83| -0,08] 13,68 29,74
Napoca GLOBINVEST 11.7] -04] 12.26] 26.32
FLEXIBILE
BRD Actiuni BRD Asset Management 14.3 0[ 14,73 24.49
BRD Diverso BRD Asset Management 242| -0,01| 13,59] 14,19
Certinvest Short Fund CERTINVEST 0 0 na| na.
Certinvest Next Generation CERTINVEST 01/ 001] 4.07] 353
Fortuna Clasic Target Asset Management 6.4 0 467] 1558
FON Vanguard Asset management 0,2 0| -1.64] 6,02
Omnitrust SIRA 15 0] -10,38| 27.43
STAR Next STAR Asset Management 50 0[ 10,03| 22,06
i i i ZepterActiuni | Zepter Asset Management 9.1 0] 10.76] 22,63
ian. mart. mai jul. sept. nov. FONDURI DE ACTIONI
| msubscrieri msubscrieri nete | Active Dinamic Swiss Capital Asset management 4.4 -6.34| 38.46
BCR Expert ERSTE Asset Management 20| 01| 19.79] 34,93
BTMaxim _ [BT Asset Management 430] -04] 11.25] 41,96
A.A.F reprezinta Asociatia Administratorilor de Fonduri si este organizatia profesionala ne- BT Index Romania ROTX BT Asset Management 1.9/ -0,06] 7.46| 33,57
guvernamentala a operatorilor din industria Organismelor de Plasament Colectiv din Roméania Certinvest BET Fl Index CERTINVEST 14| 06| 4872|4499
care reuneste 20 societati de administrare ainvestitiilor (S.A.1.), 5 Societati de Investitii Financia- Certinvest BET Index CERTINVEST 0,5 0l 998 319
re (S.1.F) si doua banci depozitare. Incepand cu lunie 2007 A.A.F. este membru al EUROPEAN Certinvest XT Index CERTINVEST 0.8 0] 18.90] 39,08
FUND AND ASSET MANAGEMENT ASSOCIATION (EFAMA). ETF -BET Tradeville Vanguard Asset management 04 0 na. na.
0.P.C.V.M. sunt Organisme de Plasament Colectiv in Valori Mobiliare, (eng. UCITS - Under- KD Maximus KD Investment Romania 299| -0,04] 129 33,69
taking for Collective Investmentin Transferable Securities), respectiv terminologia utilizata in le- iFond Actiuni Intercapital Asset Management 03] -0,01] 9,20/ 40,30
gislatie pentru fondurile deschise de investitii. Index Europa BRD BRD Asset Management 23 0f 18,18] 25,26
0.P.C.V.M. sunt fondurile deschise si societatile de investitii care indeplinesc urmatoarele Omninvest SIRA 1.2] -0.01] -17.79] 33,00
conditii: OTP Avantis OTP Asset Management 9.1 0] 17,23] 32,92
- au ca scop unic efectuarea de investitii colective, plasand resursele banesti atrase, nu- Raiffeisen Actiuni Raiffesien Asset Management 106] -1.2| 21,73] 38,84
mai in instrumente financiare care sunt expres nominalizate in regulamentele si normele emise Raiffeisen Prosper Raiffesien Asset Management 228| -1.0] 2094|2647
de Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare care este autoritatea de reglementare si opereaza pe G Int. Romanian Equity Fund*|ING Asset Management Suc. Buc. 319.8 0] 1419 33,27
principiul diversificarii riscului i a administrarii prudentiale; G (L) Invest Emerging Europe* |ING Asset Management Luxembourg 52| 01| 23,55 3647
- au obligatia de rascumpaérare continua a titlurilor de participare emise, adica pe toata G (L) Invest Emerging
durata de functionare a respectivului OPCVM,; Markets HD* ING Asset Management Luxembourg 0.01 0] 1824 23,38
Un OPCVM se poate infiinta pe baza de contract civil sub forma de fond deschis de investitii, ING (L) Invest Euro High Dividend*|ING Asset Management Luxembourg 44 0 9.34] 29,22
sau prin act constitutiv si atunci este societate de investitii; ING (L) Invest Emerging Markets* [ING Asset Management Luxembourg 0,009 0| 6433845
A.O.P.C. sunt “Alte Organisme de Plasament Colectiv’ (eng. NON — UCITS), respectiv termi- ING (L) Invest European Real ING Asset Management Luxembour 04 ol 15.93| 25.99
nologia utilizata n legislatie pentru fondurile inchise de investitii.  Estate* 9 9 ’ ! !
A.O.P.C suntfonduri inchise si se infiinteaza pe baza de contract de societate civild siau obli- | ING (L) Invest Global High Dividend" | ING Asset Management Luxembourg 14 0] 22,09] 15,03
gatia de a rascumpdra titlurile de participare emise, la intervale de timp prestabilite sau la anumi- ING (L) Invest Global Oportunities*| ING Asset Management Luxembourg 36| -0,04] 22,57 2113
te date in conformitate cu documentele de constituire. ING (L) Invest Greater China* _|ING Asset Management Luxembourg 2,8 0] 16,52 23,57
Spre deosebire de fondurile deschise la care politicile de investitii si regulile de diversificare | ING (L) Invest Latin America® _|ING Asset Management Luxembourg 2,0 0] 4.63| 42,61
sunt foarte riguros reglementate prin regulamentele CNVM, la fondurile inchise de investitii | ING (L) Invest Materials* |ING Asset Management Luxembourg 2 0] 24|4577
aceste doua elemente sunt mai permisive. ING (L) Invest New Asia® ____|ING Asset Management Luxembourg 9 0] 11,75 32,39
in conformitate cu standardul European Fund and Asset Management Association — | ING (L) Invest Sustainable Equity" | ING Asset Management Luxembourg 0f 23,08] 16.77
EFAMA - unde si AAF este membr, dupa politica de investitii anuntata prin prospectul de emi- | ING (L) Invest US (ECC)* |ING Asset Management Luxembourg 2 0] 25471 25,52
siune al OPCVM, acestea se impart in: ING (L) Invest US High Dividend* ING Asset Management Luxembourg 0 0] 1867] 21,12
- monetare: investesc in instrumente monetare si in obligatiuni, in conformitate cu preve- —qJ(_P!oneer Funds - Euroland E ult - é_(_P!oneer Asset Management (Luxemburg) 331 01 21.29]27.73
derile Ghidul CESR /10-049 (transpus in legislatia nationala prin Instructiunea CNVM nr.1/2012) Pioneer Funds - European Potential*| Pioneer Asset Management (Luxemburg)l 4.5 0.06] 28,57 26.01
aceste fonduri pot fi: Pioneer Funds - US Pioneer Fund *| Pioneer Asset Management (Luxemburg) 43| -0,02| 26,23| 23,68
a) fonduri monetare pe termen scurt — se caracterizeaza prin scadente medii pon- Pioneer FU”SS - North American| o, oo Accet Management (Luxemburg) 19| -0,02| 28,56/ 17,49
derate si durate de viata medii ponderate foarte scurte; : | i . . ’
b) fonduri monetare de piatd monetari - se caracterizeaza prin scadente medii  |-Pioneer Funds - Global Select” |Pioneer Asset Management (Luxemburg) 33| 0,04] 20.93] 20.43
ponderate si durate de viata medii ponderate mai lungi; Pioneer an(js - Em. Europe & Pioneer Asset Management (Luxemburg)|  11,8] -0,2| 21,15 36,16
- de obligatiuni si instrumente cu venit fix: investesc minim 90% din active in instru-  |edit Equity - . : .
mente cu venit fix, nu sunt permise actiuni in portofoliu; Pioneer Funds - Emerging | by 000 Aset Management (Luxemburg)|  11,8| -0.09|  6,78] 23,85
- mixte (diversificate): investesc intr-un mixt de instrumente in orice combinatie si du- | Markets Equity
rata de detinere, care un se regaseste in celelalte categorii principale; Pioneer Funds - US . Pioneer Asset Management (Luxemburg) 12| -0,2| 31,46| 17,80
aceste fonduri pot fi: Fundamental Growth® ____1_
a) defensive — cu expunere pe actiuni de maxim 35%; ;Www-wwmbum 031 009 034]31.38
b) echilibrate — cu expunere pe actiuni intre 35% si 65%; |onefr unds - Commodity Pioneer Asset Management (Luxemburg) 04 0f 680 na
c) dinamice — cu expunere pe actiuni peste 65%; %g%ger Funds - Multi Asset
d) flexibile — au caracteristic un mixt de instrumente, cu pondere si durata de deti- RealR Pioneer Asset Management (Luxemburg)) 0,1 -0,1| na.| na
nere variabile, expunerea pe actiuni putand varia de la 0% la 100%; Raiffeisen Emeraing Markets
- de actiuni: investesc minim 85% din active n actiuni; -Akfien 404 ging Raiffeisen Capital Management Austria 78| 64| 22,08 36,66
Risc (Valoare la Risc, prescurtat VaR) - indica pierderea maxima pe care o poate inregistra Raiffeisen Emerging Markets — - -
valoarea unitatii de fond intr-un interval de timp si cu o anumita probabilitate, in conditii norma- Aktien 268* Raiffeisen Capital Management Austria 0,1 -0,04 19,25| 28,91
Igﬁpi_agé_.Pornind de [g practica internationald, acest indicator este calculat pe un orizont de Raiffeisen Eurasien -Aklien” | Raiffeisen Capital Management Austria 3l 03] 16.98] 27.11
timp de 1 an, cu probabilitatea de 95%. . « «. - |Raiffeisen Europa - Aktien* __|Raiffeisen Capital Management Ausri 0.1 0] 15.16] 30.85
De exemplu, daca un fond are un indicator VaR de 10%, acest lucru inseamna ca la o investi- Raiffeisen Osteuropa -Aktien* |Raiffeisen Capital Management Ausria 13 -01] 22.08] 36.66
tie de 100 RON in fondul respectiv, exista o probabilitate de 95% ca pierderea pe care investito- Raiffeisen Russland - Aktien* |Raiffeisen Capital Management Ausria 0.1 0| 16.19] 4077
rul o poate nregistra intr-un an s& nu depaseasca 10 RON, altfel spus sa raméana cu cel putin 90 —ESPA Stock Europe - Emerging*| ERSTE Sparinvest GmbH 03 0| 18.64] 3354
RON din cei 100 RON investiti initial. Daca fondul ar avea un VaR de 25%, atunci exista o proba- ESPA Stock Global* ERSTE Sparinvest GmbH 0 ol 213] 2367
bilitate de 95% ca pierderea maxima pe care o investitorul o poate inregistra intr-un an sa nu "ESPA Stock Global - Emeraing’] Emerqing’|ERSTE Sparinvest GmbH 0.6 0l 14.65| 2017
depagseasca 25 RON, altfel spus sd rdmana cu cel putin 75 RON din cei 100 RON investiti initial. FONDURI DE FONDURI
Modified duration - pentru un portofoliu de instrumente cu venit fix reprezintd modificarea BCR Europa Avansat ERSTE Asset Management 95 0] 10.39] 17.09
procentuala aproximativa a valorii portofoliului ca urmare a modificarii cu 1% a randamentelor tu- ALTE FONDURI
turor instrumentelor cu venit fix, care fac parte din structura acelui portofoliu. Spre exemplu, in BRD Simfonia 1 BRD Asset Management 47771 175 58] 07
cazul in care un fond are o valoare a indicatorului Modified duration de 1, o crestere arandamen- Certinvest Tezaur CERTINVEST 6.4 -01] 683 07
tglgr de piatacu 0,5%_pen@ru toate instrumentele din fond, ar determina o diminuare a valorii uni- Fortuna Gold Target Asset Management 0.6 ol 358 02
tatii de fond de aproximativ 0,5%. ) o o o iFond Conservator Intercapital Asset Management 17| 04[] 444] 00
Intre ratele dobanzilor de piata si pretul instrumentelor cu venit fix exista o relatie inversa, in TP ComodisR OTP Asset Management 1624 37] 659 08
sensul ca o crestere a ratelor de dobanda conduce la o diminuare a valorii acestora. Modificarile Raiffeisen Ron Plus Raiffeisen Asset Management 16692] 56| 692] 09
ratelor de dobanda se reflectéd imediat in valoarea unitatii de fond doar in cazul in care titlurile din Raiffeisen Ron Flexi Raiffeisen Asset Management 2446 104] 6.02] 09
portfoliu sunt evaluate prin metoda marcarii la piatd si daca acestea sunt lichide. In cazul in care Audas Piscator* Aflas Asset Management 18 0l -12.23] na.
titlurile din portofoliu se evalueaza folosind metoda amortizarii, asa cum se intampla fn cazul ma- BT Index ATX* BT Asset Management 8.6 o 682 na.
joritatii fondurilor monetare si de obligatiuni din Romania, efectele modificarilor ratelor de BRD Euro Fond™ BRD Asset Management 2784 175| 454 18
dobanda asupra valorii unitatii de fond se reflecta doar la momentul vanzarii titlurilor, cand se OTP EURO Bond™ OTP Asset Management 553 22 524 22
inregistreaza diferenta dintre pretul folosit in evaluare si cel de piata. Raiffeisen EURO*™ Raiffeisen Asset Management 12583 5 677 11
Standardul international, adoptat inclusiv de catre Asociatia Europeana a Fondurilor si Admi- Piscator Equity Plus Atlas Asset Management 328 15| 825 12.53
nistratorilor de investitii (EFAMA) pentru diferentierea fondurilor monetare de cele de obligatiuni Raiffeisen Confort Raiffeisen Asset Management 15.1] -0.05] 11.69] 8.65
este acest indicator, respectiv fondurile monetare au un modified duration sub 1, in vreme ce fon- Raiffeisen Confort 2 Raiffeisen Asset Management 237 01| 7,82] 16,04

durile de obligatiuni prezintd un indicator supraunitar.

ADRIAN TUDOSE, AAF

* Fonduri straine, activele si subscrierile in lei, preformanta calculata in moneda fondului, euro sau dola-
rul american, dupa caz; ** Fonduri denominate in euro, activele si subscrierile in lei, performanta in euro.



