Fondurile opcvm locale s1 strame distribuite
1n Romania in luna noiembrie 2012

W in cursul lunii noiembrie, a fost lansat de cétre SAI Atlas Asset Management, fondul inchis diver-
sificat DCP Investitii si tot in aceasta perioada, fondul deschis KD Optimus, a fuzionat cu KD Maxi-
mus, administrat de SAl KD Investment Romania;

B activele nete ale fondurilor locale au crescut in luna noiembrie cu 1,0%, atingand la finele lunii
valoarea de 1921 milioane euro, cu 1,6% mai mult decat in luna anterioara;

B activele nete ale fondurilor stréine distribuite in Romania erau la finele lunii noiembrie de 296,4
milioane euro, cu 1,5% peste volumul de la finele lunii anterioare;

B in luna noiembrie 2012, volumul activelor nete detinute de cele 21 de fonduri inchise s-au apre-
ciat cu 0,4%, atingand la finele lunii valoarea de 408,7 milioane lei (90,7 milioane euro;)

W subscrierile nete inregistrate in luna raportata au crescut simtitor fata de luna anterioara (7,8 mi-
lioane euro), depasind 12 milioane euro;

| 0 Obliga d O
Nurmar fonduri 1 0 7] 20 23] 15[ 34| 15 1 62 55
fr\lﬁt.lféin-et- 179|  0|3960,2| 960,1| 2560| 1523 391,1|4260.2| ~ 9,5(8656,1|1351,2
pondere in
total active 02 o 395 96 26| 15 39| 426 01| 865 135
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% in luna

il 0,0 171 271 05 -01 00| o4 -10 10/ 19

% in anul 2012995 166.9] 105 4.9 140 185 2326 56| 277 127

Subscrieri

e 14 1542| 238| 35 16| 14| 3013] 00| 4620 252

Rasc. miLlei 15 1088] 13| 30] 21| 06| 291.8] 00| 4072[ 19

Suws.Nete | g 454 225 05| 05| o8] 95 00| 548 233

Numar investitori 29 n.a[108991 n.al 51299| 11565 n.al 67711 61239.601 n.a.
*Date furnizate de membrii AAF

Activele aflate in administrarea membrilor AAF

Fondurile AOPC inchise vandute in Romania
in luna noiembrie 2012

Denumire fond (OPCVM)

Societatea de administrare

nete
(mil.lei)

TActive SubscrieriRa
nete /luna ultlmele
(mil.lei)

12 luni

FO|
T Invest BT Asset Management 2.6 0.2 354
T Invest 1 BT Asset Management 589 0 3091
ondul de Actiuni Privat Transilvania | Globinvest 37 0.5 5.88
I Globinvest 34 0 6,98
iFond Gold Intercapital Asset Management 2.3 0 -30.5
iFond Financial Intercapital Asset Management 7.2 0 16
E.QA SAF| Invest 14.4 0 8.86
ALTE FONDURI
Certinvest Everest Certinvest 0.7 0 712
 Certinvest Leader Certinvest 37.3 -0.6 14,03
Certinvest Properties Ro Certinvest 8.1 0 7.20
Certinvest Absolute Return Certinvest 0.04 0 -0,52
i ja* i 9.7 0.1 10.72
Certinvest Green Certinvest 59 0 na.
Fondul Privat Comercial Globinvest 17.9 -0,07 7.74
QTP Asset Management 96 0 418
DCP Investitii Atlas Asset Management 37 40 na.
Hermes RON Atlas Asset Management 2.6 0 n.a.
 Matador RON Atlas A Management 47 0 n.a.
Herald* (euro) Atlas Asset Management 6.5 0 8.89
Raiffeisen strategii valutare Raiffeisen Asset management 13,5 0 6.76
Raiffeisen USD* Raiffeisen Asset management 198,7 0,9 3,33
Nota: * Fonduri denominate, active si subscrieri in milioane lei, randament in moneda fondului.

Fondurile OPCVM vandute in Romania
in luna noiembrie 2012
Subsc Randa

la 30 noiembrie 2012, exprimate in milioane lei Active rieri ment
oP AOP z Denumire fond (OPCVM) Societatea de administrare nete nete ultimele
Portofo ; (mil.lei) /luna 12 luni
0 de ad 0 ‘ ond divid . . (millei) %
0 o, FONDURI MONETARE
ERSTE Asset Manag 6534 30,96 18.4] 3671.8] 224 ! e e
ERSTE Pssel Management _ 23 23 3 33 e 2577 822 ag FONDURI DE OBLIGATIUNI S| INSTRUMENTE CU VENIT FIX
I 50 nagemen X : CR Obligatiuni ERSTE Asset Management 35832 434] 7.38] 2.1
Societatea de Investitii Financiare Oltenia 14634 1463.4 8.94 RD Obligatiuni RD Asset Management 1670 00| 564] 16
ligati \sset Vianagemer
Societatea de Invesii Financiare 1291,0° 129107 7,89 T Obligatiuni T Asset Management 267.2] 00[ 641 10
- — Carpatica Obligatiuni Carpatica Asset Management 99| 09 nal 25
ING Asset Management suc. Bucuresti 1 1228.5 1243 X X X285 7.501 | Certinvest Obligatiuni CERTINVEST 214 0.7] 692] 1.0
. : 107,67 1107.6° 6.77 TP Obligatiuni TP Assef Management 32 15[ 721 17
SAI Muntenia Invest (SIF Muntenia) 1054.5° X x/1054.57 644 Stabilo Pioneer Asset Management (Romania) | 303] 01 558[ 24
ocietatea de Investitii Financiare Moldova 1043.6 X X[1043.6*| 6.38 ING International Romanian
BRD Asset Man: 7731 7.82 X X| 77311 472 ond Fund* ING Asset Management Suc. Buc. 902,7| 176 588 13
g;PAiSEt rtnana ement : ggg g g gé 6; g (1) ;;g g % g? NG (L) Renta Fund Dollar* ING Asset Management Luxemboura 103[ 05[] 536 39
- L_ASSEL Managemen yEY ¥ K 21 i 09 NG (L) Renta Fund Euro* ING Asset Man. nt Luxembourg 40 04 1293] 38
%Iertl)m_veﬁt 339 034 5.1 500l 0.36 ING (L) Renta Fund Eurocredit* [ING Asset Management Luxembourg 0.10{ 0.10] 16.19] 4.0
X obinves X ING (L) Renta Fund Emerging
tlas Asset Management 346 0,35 17.7 09] 532 032 Markets Debt* ING Asset Management Luxembourg 26| 0,10[ 20,01 638
Pioneer Asset Management 4791 048 X X 4791 0291 | \\G (L) Renta Fund Global Figh
i ement 454 0.46 X x| 454| 028 Yield* 9N ING Asset Management Luxembourg 08| 0,00 16,96| 3,9
?QDDlIn§¥?§t§m§e1r;\t/lsanRaong?glam ?gig g :1% i i ?; g 8 ﬁ Ei;):;er Funds - Euro Corporate Pioneer Asset Management (Luxemburg)l 7,5 0,05| 17,10 na.
| SAF| Invest X X 145 x| 145| 0.09 . -
In_}_%%aAgital mestment M?nagement g :13 8(1)3 9 )(2 x| 1 ; g 88% m’;’:‘%ﬁ Emerging Pioneer Asset Management (Luxemburg)| 6,1 -0,09| 23,37 n.a.
S sset Managemen X :
t 72| 007 X x[ 720 0.04 “|Pioneer Asset Management (Luxemburg)l 571 -0.091 13951 na
Swiss Capital Asset Management 44 004 X x| 44] 0027 Pioneer Funds - Euro aggregale Pioneer Asset M t (Luxemb: 16| 003 1479
SRA 5% 003 " . 25 0.00 Bond* ioneer Asset Management (Luxemburg) 0| -0, , na.
t 15 0.02 X X 15] 0,01 Pioneer Funds - Euro strategic |
TOTAL milei og64 61 10001596011 21251 _Tr28lear00l f00% | fBond” Pioneer Asset Management (Luxemburg) 09| 0,10) 1217 na.
* valori valabile la 31.10.2012 ** fonduri straine administrate local ioneer Funds - ollar :
" Pioneer Asset Management (Luxemburg) 241 01| 1117 na.
aggregate Bond
Fondurile administrate local Ef:;%fgpds - EM Corporate Pioneer Asset Management (Luxemburg) 7,01 -0,06/ na.| na.
) fonduri monetare Pioneer Funds - Eur t Management (Luxemburg) 1.0{ 01] 1576 na.
a'f—;";d"" fonduri de obllgatluni Elone\?rnfjlé%ﬂ%- Europe Pioneer Asset Management (Luxemburg) 10/ 00| na| na
Raiffeisen EuroPlus - Rent* _[Raiffeisen Capital Management Au 01] 00[ 1260] na
Raiffeisen Global - Rent* Ra|ffe|sen Capital Management Au. 03] 00[ 9.00{ na.
ESPA Bond Danubia* rinvest GmbH 1.0 00] 2050] 3.6
* GmbH 01 01 259 42
ESPA Bond Europe* ERSTE Sparinvest GmbH 39| 310 11.75[ 50
FONDURI DIVERSIFICATE
DEFENSIVE
BT Clasic BT Asset Management 346 02| 1056] 9.23
Carpatica Global Carpatica Asset Management 234| -03| 10.62| 593
Certinvest Prudent CERTINVEST 42 00| 7.74]1331
STAR Focus STAR Asset Management 410 00| 7.48]10.80
Vanguard Protector  [Vanguard Asset managemen 06! 000[ 274 146
0.1 Zepter Obligatiuni Zepter Asset Management 40[ 00[ 089l 704
fonduri de fonduri ECHILIBR,
f°"d"" de actiuni fondur cversicate _B_QB_Qin_aJ#iZE ERSTE 307 0.0] 14331897
Integro Pione Wnt (Romania) 17.5| -03]| 11.37] 18,75
Transilvania GLOBINVEST 216] 0.80] 14.68] 17.03
H iari H - mil.lei- iffei Raiffeisen Asset Management 15.2] 0,00] 14.44| 12,05
Evolutia subscrierilor nete in anul 2012 - mil.lei S s Py P T me—a— S 0 7E5T 161
200 Cotoglia i f T19] 0.00] 1305 2685
600 Cerinvest Dinamic CERTINVEST 82| -0,07] 13.24] 2943
 Napoca GLOBINVEST 121] 04| 950| 24,87
 FLEXIBILE
i BRD Actiuni BRD Asset Management 144 -01| 17.73| 24,49
400 BRD Diverso BRD Asset Management 2421 -0.1] 13.01] 13.89
Wsubscrieri | Certinvest Short Fund CERTINVEST 0.05[ 00]-5972] na.
300 bscrieri | Certinvest Next Generation CERTINVEST 01] 00| 311] 334
Osubscrieri ortuna Clasic Target Asset Management 65 000 5.12[ 1545
200 nete ON Vanguard Asset management 02 00[ -413[ 6.08
Omnitrust SIRA 1.5] 00] -9.02|27.26
100 STAR Next STAR AssetMﬂnt 50/ 0,00{ 10.36] 21,59
Zepter Actiuni Zepter A: nagement 92| 0.0[ 13.01[2295
0 FONDURI DE ACTIUNI
ive Dinami i 43] 00| -550]3825
CR Expert ERSTE Asset Management 18] -03| 19.70| 34.77
BT Maxim i T Asset Management 430 -0.5] 15.07] 40,99

A.AF reprezinta Asociatia Administratorilor de Fonduri si este organizatia profesionala ne- CT Indgﬁomm ROTX CEAM%QMM 271 04 ‘23 5313348
guvernamental a operatorilor din industria Organismelor de Plasament Colectiv din Romania Car'tl!nv—es}gg ::Idlndex sz.. ¥= 1 (1)2 88 ;2? gg gg
care reuneste 20 societati de administrare a investitilor (S.A.1.), 5 Societati de Investitii Financia- %_&e—ex CERTINVE N R
re (S.I.F) si dou& banci depozitare. Incepand cu lunie 2007 A.A.F. este membru al EUROPEAN —Cﬁﬂ—eﬂ—:TF"_‘éET o d’éviﬁ; N o heedf raraneET AR
FUND AND ASSET MANAGEMENT ASSOCIATION (EFAMA). KD Maximus Kﬁm 313 04] 9.12] 3353

0.P.C.V.M. sunt Organisme de Plasament Colectiv in Valori Mobiliare, (eng. UCITS - Under- iFond Actiuni Intercapital Asset Management 0300l 1010/ 39.23
taking for Collective Investmentin Transferable Securities), respectiv terminologia utilizata in le- IBRD Asset Management 23] 00| 1935 2464
gislatie pentru fondurile deschise de investitii. Omninvest SIRA 11 -0.1] -16.28] 28.07

0.P.C.V.M. sunt fondurile deschise si societétile de investitii care indeplinesc urmatoarele OTP Avantis OTP Asset Management 92| 00] 19.02] 3243
conditii: Raiffeisen Actiuni iffesi t 108] 01[ 1874] 37,53

~_-aucascop ulnic ef_ectuarea de investitii colef:tivg, pla:sénd resursele béne$ti atrase, nu- Raiffeisen Prosper Raiffesien Asset Management 214 -02] 211212623
mai Tn instrumente financiare care sunt expres nominalizate in regulamentele si normele emise ING Int. Romanian Equity Fund*[ING Asset Management Suc. Buc. 325.6 00| 16.27] 32.98 |
de Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare care este autoritatea de reglementare si opereaza pe i * [ING Asset Management Luxembourg 52| 01] 11.75]36.28
principiul diversificarii riscului si a administrarii prudentiale; ING (L) Invest Emerging

- au obligatia de rascumparare continu a titlurilor de participare emise, adica pe toatd | Markets HD* ING Asset Management Luxembourg 002| -001] 5812332
durata ggévhtztionare a fe?pectivutﬂ OPdCVM: sub de fond deschis d ING (L) Invest Euro High Dividend*|ING Asset Management Luxembourg 45 041 4.11]29.00

n se poate infiinta pe baza de contract civil sub form& de fond deschis de investitii, ING (L) Invest European Real
sau prin act constitutiv si atunci este societate de investitii; Estate* ING Asset Management Luxembourg 04] 00] 21,27) 2601

A.O.P.C. sunt “Alte Organisme de Plasament Colectiv’ (eng. NON — UCITS), respectiv termi- ING (L) In | High Divi ment Luxembourg 1.6] 0.05] 14.50] 14.85
nologia utilizata in legislatie pentru fondurile inchise de investitii. ING (L) Invest Global

A.0.P.C suntfonduri inchise si se infiinteaza pe baza de contract de societate civila si au obli- Oportunities* ING Asset Management Luxembourg 34| 00] 13552114
gatia de a rdscumpara titlurile de participare emise, la intervale de timp prestabilite sau la anumi- ING (L) Invest Greater China* _|ING Asset Management Luxembourg 2,71 -0.02]| 13.74] 2351
te date in conformitate cu documentele de constituire. ING (L) Invest Latin America* _|ING Asset Management Luxembourg 1.7] -0.05] -2.36]41.72

Spre deosebire de fondurile deschise la care politicile de investitii si regulile de diversificare jals* bourg 10| -01] -6.85|4444
sunt foarte riguros reglementate prin regulamentele CNVM, la fondurile inchise de investitii G (L) Invest New Asia* G Asset Management Luxembourg 19] 001] 7.93] 3242
aceste doua elemente sunt mai permisive. G (L) Invest Sustainable Equity* |ING Asset Management Luxembourg 1.6 0.04] 12.89| 16.65

n conformitate cu standardul European Fund and Asset Management Association — G (L) Invest US (ECC)* G A ment Luxembourg 211 0.02] 142112518
EFAMA - unde si AAF este membra, dupé politica de investitii anuntata prin prospectul de emi- | ING (L) Invest US High ING Asset Management Luxembourg o1l ool 962l 2100
siune al OPCVM, acestea se impart in: | Dividend* 1 : i . .

- monetare: investesc in instrumente monetare si in obligatiuni, in conformitate cu pre- | -Rioneer Funds - Euroland Equity* |Pioneer Asset Management (Luxemburg)l 241 0.1} 24.21{ 27.53
vederile Ghidul CESR /10-049 (transpus in legislatia nationald prin Instructiunea CNVM Elotne?r lFundS - European Pioneer Asset Management (Luxemburg)] 29| 0,03| 28,15 2570
nr.1/2012) oten! ial* . ) ) 3 ,

aceste fonduri pot fi: o ) Pioneer Funds - US Pioneer | pioncer Asset Management (Luxemburg)| 30| 0,07| 16,11| 23,76

a) fonduri monetare pe termen scurt — se caracterizeaza prin scadente medii ponderate and _

§i durate de viata medii ponderate foarte scurte; Pioneer Funds - North American piocer asset Management (Luxemburg)| 13| 01| 18.76| 17,49
b) fonduri monetare de piatd monetard - se caracterizeaza prin scadente medii | Basic Value! | ’ ' ’ !
ponderate si durate de viatd medii ponderate mai lungi; 1 - | Pioneer Asset Management (Luxemburg) 25) -002] 15731 20.27

- de obligatiuni si instrumente cu venit fix: investesc minim 90% din active in instru- Pioneer angis -Em. Burope & | i oer Asset Management (Luxemburg)| 7,2 -0,1| 13,70] 35,37
mente cu venit fix, nu sunt permise actiuni in portofoliu; | Medit Equity .

- mixte (diversificate): investesc intr-un mixt de instrumente in orice combinatie si du- Pioneer Fun?‘S; Emerging Pioneer Asset Management (Luxemburg)| 88| 0,1| 4,67| 23,59
rata de ?etfineée,_carztefnu se regaseste in celelalte categorii principale; mg[]k:;f FES#ét;/ 0

aceste fonduri pot fi: . " Pioneer Asset Management (Luxembur 09| 0,07 21,59 18,20

a) defensive — cu expunere pe actiuni de maxim 35%;  Fundamental Growth ____ 9 ( 9

b) echilibrate — cu expunere pe actiuni intre 35% si 65%; E! n ”;-: ”d - Cl 1t d'\,/{'”'” Pion t Management (Luxemburg)l 041 0.1 -3.691 30.30
c) dinamice — cu expunere pe actiuni peste 65%; A:oEe:er unds - LOMMOAY | pioneer Asset Management (Luxemburg)| 05| 01| 368| na.
d) flexibile — au caracteristic un mixt de instrumente, cu pondere si duratd de detinere -ina -

variabile, expunerea pe actiuni putand varia de la 0% la 100%; Pioneer Fun*ds -Mulfi Asset ;0 0r Asset Management (Luxemburg)| ~ 0,1| 0,01| 16,31 n.a.

- de actiuni: investesc minim 85% din active in actiuni; Real Refurn”__

Risc (Valoare la Risc, prescurtat VaR) - indica pierderea maxima pe care o poate inregistra Ralffelsen E*merglng Markets Raiffeisen Capital Management Austria 2,3] 00| 14,40] 29,83
valoarea unitatii de fond intr-un interval de timp si cu 0 anumita probabilitate, in conditii norma- ﬁﬁlﬂﬁllﬂn 404E ing Market
le de piata. Pornind de la practica internationald, acest indicator este calculat pe un orizont de al 'e|se228*merg|ng arkets Raiffeisen Capital Management Austria 0,1 0,0[ 15,31| 28,83
timp de 1 an, cu probabilitatea de 95%. e - — —— - -

De exemplu, daca un fond are un indicator VaR de 10%, acest lucru inseamné c3 la o investi- W Ea!ge!sen Ca !:a: Mana emen} ﬁus}na g (1) 8 8 g 22 %g (15.5
tie de 100 lei in fondul respectiv, exista o probabilitate de 95% ca pierderea pe care investitorul o MR@M&M&QQ&&A@E& ARG
poate inregistra intr-un an sa nu depaseasca 10 lei, altfel spus sa ramana cu cel putin 90 lei din e s -
cei 100 lei investiti initial. Daca fondul ar avea un VaR de 25%, atunci exista o probabilitate de % Rglg%lgeﬁn Cﬁncal {\/Ig%%ﬁment Austria 8:13 88 g ;8 ;g ;%
95% ca pierderea maxima pe care investitorul o poate inregistra ln_tlr-‘un‘an sanudepaseasca 25 ESPA Stock Global® [ERSTE Sparinvest GmbH 0000l 1743[ 1755
lei, altfel spus sa raméana cu cel putin 75 lei din cei 100 lei investiti initial. - - ESPA Stack Global - Emeraing*|[ERSTE Sparinvest GmbH 06| 00 1138/ 1844

Modified duration - pentru un portofoliu de instrumente cu venit fix reprezinta modificarea FONDURI DE FONDURI
proce_ntualé aproximativa a_vallorii portofoliului caurmare a modificérii cu 1% arandamentelor tEJ— BCR Europa Avansat ERSTE Asset Management 950 00] 958[17.04
turor instrumentelor cu venit fix, care fac parte din structura acelui portofoliu. Spre exemplu, n ALTE FONDURI
cazul in care un fond are o valoare a indicatorului Modified duration de 1, o crestere arandamen- BRD Simfonia 1 BRD Asset Management 4379] -37.0] 568 08
telor de piata cu 0,5% pentru toate instrumentele din fond, ar determina o diminuare a valorii uni- invest Tezaur CERTINVEST 63 00l 671 07
tatii de fond de aproximativ 0,5%. Fortuna Gold Target Asset Management 06 00[ 345] 02

Intre [atele dobanzilor de piata §ipretlul instrumentelc_)r cu venit fix exi'_sté o relatie invg(sa{n,jn iFond Conservator Intercapital Asset Management 171 -04] 4231 041
sensul ca o crestere a ratelor de dobanda conduce la o diminuare a valorii acestora. Modificarile OTP ComodisRO OTP Asset Management 162.8] -01] 666] 08
ratelor de dobanda se reflecta imediat in valoarea unitatii de fond doar in cazul in care titlurile din iffei | Raiffeisen Asset Management 1688.3] -1.7] 6.88] 1.1
portfoliu sunt evaluate prin metoda marcarii la piata si daca acestea sunt lichide. In cazul in care Raiffeisen Ron Flexi Raiffeisen Asset Management 2496| -50/ 594 12
titlurile din portofoliu se evalueaza folosind metoda amortizarii, aga cum se intampla in cazul ma- Al Pi Atlas Asset Management 20] 00| -252| na.
joritatii fondurilor monetare si de obligatiuni din Romania, efectele modificarilor ratelor de BT Index ATX** BT Asset Management 96| 02| 2202| na
dobanda asupra valorii unitatii de fond se reflecta doar la momentul vanzarii titlurilor, cand se BRD Euro Fond** BRD Asset Management 277.3| 159| 461 17
inregistreaza diferenta dintre pretul folosit in evaluare si cel de piata. OTP EURO Bond** OTP Asset Management 505] 13| 547 27

Standardul international, adoptat inclusiv de catre Asociatia Europeana a Fondurilor si Admi- iffei * t 1292.3| 364 403] 13
nistratorilor de investitii (EFAMA) pentru diferentierea fondurilor monetare de cele de obligatiuni Piscator Equity Plus Atlas Asset Management 325| 00] 4.13]12.00
este acest indicator, respectiv fondurile monetare au un modified duration sub 1, in vreme ce fon- Raiffei nfort Raiffeisen Asset Management 1565] 0.0/ 13.63] 8.65
durile de obligatiuni prezinta un indicator supraunitar. Raiffeisen Confort 2 Raiffeisen Asset Management 238 -0,1] 9,06] 15,59

ADRIAN TUDOSE, AAF

* Fonduri straine, activele si subscrierile in lei, preformanta calculata in moneda fondului, euro sau dola-
rul american, dupa caz; ** Fonduri denominate in euro, activele si subscrierile in lei, performanta in euro.



