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La finele lunii noiembrie 2012, nivelul cumulat al activelor nete SIF a fost
de 6,0 miliarde lei ceea ce reprezinta o apreciere cu 1,2% fata de luna anterio-

Calculul activelor nete ale SIF - 30 NOIEMBRIE 2012 -

ara si -5,4% fata de finele anului anterior. Exprimat in moneda europeana, ni- ndicator Ralomisxpimateinlial(RON)
velul activelor nete la finele lunii noiembrie a fost de 1,3 miliarde euro, adicd ndicatori SIF Banat- | SIF SIF | SIF SIF
. . .. . Crisana Moldova (Transilvania| Muntenia Oltenia
cu 1,9% peste nivelul atins la finele lunii anterioare.
. . . R . . . 1. Active imobilizate, din care: 321529546 | 83173671 | 421263189 | 290872343 | 641810655
Urmarind evolutia activelor nete in luna noiembrie, cu exceptia SIF Olte- — R T o -
nia care a inregistrat o diminuare cu 1,6% 1n luna raportata, celelalte SIF inre- 1.1 Imobiizari necorporale
gistreaza aprecieri ale activelor nete care pornesc de la 0,2% la SIF Muntenia |12 Imobilizari corporale 5324878 | 15193240 13254003 17312 ] 14407428
s cresc pani la 3,7% la SIF Transilvania. Pe ansamblul anului 2012, nivelul |13 Imobilzari financiare, din care: | 316181831| 66902116 | 407673065 | 290850761 | 627402524
activelor nete comparativ cu finele anului 2011 inregistreaza crestere la SIF 1.3.1. Actiuni cotate 167472044 | 19023581 | 106481538 | 79264260 | 5762833
Oltenia cu 1,5% si SIF Banat-Crisana cu 2,3%, celelalte SIF inregistrand in 1.3.2. Actiuni necotate 148709787 | 37647432 | 271285257 | 181356340 | 602023019
continuare cresteri negative. 1.3.3. Titluri de stat 0 0 0 0 0
Privind evolutia valorii unitare a activului net in luna raportata, observam 1.3.4. Certificate de depozit 0 0 0 0 0
cd aceasta se suprapune pe linia trasata de evolutia activelor nete la toate cele 1.3.5. Depozite bancare 0 0 3984 0 0
cinci SIF. 1.3.6 Obligatiuni municipale 0 0 0 0 0
Nivelul preturilor de inchidere inregistrat la finele lunii raportate nregis- 1.3.7 Obligatiuni corporative 0 0| s654774| 12498163 0
treaza aprecieri doar la doud din cele cinci SIF astfel, 0,7% la SIF Moldova si 13.8Val. Mobiliare nou emise 0 0 0 0 0
o o . . g .
4,2% SIF Trans11vaq1a, iar cresterlle' negative se regasesc la SIF Muntema cu 1,39 Titlri de participare OPCVM 1 ol orss00s | eatesz| 17716480 !
0,3%, SIF Banat-Crigana cu 3,5% si SIF Oltenia cu 4,2%. Analizata pe anul AOPC
2012, evolutia preturilor de inchidere a trecut in totalitate in aria pozitiva, ni- 1.3.10 Alte imobilizari financiare 0| 473099 | 17428880 15518 | 511150
velul cresterilor situandu-se intre 12,8% la SIF Transilvania si 29,6% la SIF | 2. Active circulante, din care: 1042529286 (1034439612 | 804407830 | 911078713 | 926719382
Moldova. 2.1. Stocuri 9044 28465 39194 5142 40236
Analizand n structura activele, se poate observa ca in lunaraportati pe an- |22, Creante 3384375| 5762710 | 1269274 | 15724120 | 4650243
samblul STF, investitiile pe termen scurt au Inregistrat o usoard apreciere cu |23 pisponibiltat 3730331| -9603977| 127701| 8257242| 500190
o/ A i 1 1 1 a - 1 itii i
0,? Ayf in raport cu nivelul inregistrat luna arolterloara. Acest fap‘F s-a datorat in - 124 vesti financiare pe termen | gogoag175 | 942927485 | 737568950 | 768208302 | 901445962
principal SIF Moldova cu o crestere cu 4,1%. Ponderea actiunilor cotate din | scurt, din care:
categoria celor inregistrate in total investitii pe termen scurt pe ansamblul 2:4.1. Actiuni cotate 886899303 | 797314485 | 681953869 | 745300158 | 899643277
SIF, era la finele lunii noiembrie de 94,4% (94,2% anterior), iar ponderea 2.4.2. Actiuni necotate 0| 5090260 216891 102005 0
acestor actiuni in total active SIF, a scazut usor pana la 61,9% fata de 62,8% 2.4.3.Obligatiuni municipale 0| 165448 0| 254647 0
la finele lunii anterioare. 2.4.4.Obligatiuni corporative 1036525 | 3258006 0 0 0
Urmarita pe fiecare SIF, evolutia inve.sti;iilor ﬁnanf:iare pe termen scurt In 245. '/I;iglgicde participare OPCVM; 10162346 | 137099307 | 55398190 | 22461492 | 1802685
luna raportatd, comparativ cu luna anterioara, se prezinta astfel: -0,6% la SIF = .
Banat-Crisana, 4,1% la SIF Moldova, 0,8% la SIF Transilvania, -0,5% la [%5Valorimobiliare nou emise 0 0 0 0 0
SIF Muntenia si -1,9% la SIF Oltenia 26 Tituri de stat 25752881 0 0 0 0
, .
2.7 Depozite bancare 111524777 | 95320232 | 65365013 | 118883907 | 20082751
SI(EI:osr?I.(: 1552t1 2 Banat ~ Moldova Transilvania Muntenia Oltenia 28 Gertiicats da depazi 0 0 0 0 0
exprimate in lei) Crisana 2.9 Alte active circulante 29698 4697 37698 0 0
Val. unit. activ net 2,4189 2,0481 1,0516 1,3103 2,4798 3. Instrumente financiare derivate 0 0 0 0 0
% in luna raportata 2,83 1,87 3,69 028 -1,69 4. Cheltuieli inregistrate in avans 72478 130757 123709 33767 | 234902
% in anul 2012 2,36 -313 13,72 -14,55 1,51 5. Total activ 1364131310 (1117744040 (1225794728 (1201984823 |1568764939
(Dpi;'igg;‘;’) ‘I’;;‘”“““"e 0,10 0,22 01712 0,081 0,13 6. Total datorii 35991379 | 54586588 | 77298317 | 144486764 | 130047116
pret inchidere finele 141420 1,4000 0,6395 0,7100 1,3600 23”3255‘;]?’““” din emisiunea de 0 0 0 0 0
% luna raportata 3,5 53 9,9 -1,0 2,0 6.2. Sume datorate institutiilor de 0 0 0 0 0
% in 2012 26,5 28,7 83 24,7 343 credit, leasing
% Prima  discont () 41,29 31,64 39,19 45,82 4506 | |53 vansurincasate n contl 0 0| 7581869 0 0
Capitalizare 779.365.961 | 726.725.423 | 698.425.661 | 572.995.926| 789.025.371 6.4 Datorii comerciale 40636 | 171503| 170959 1570200| 7563418
Activ net total 1.327.596.552 | 1.063.147.892 | 1.148.496.411 | 1.057.498.060 | 1.438.717.823 65 Efocte do comert do plat 0 n 0 0 9
% in anul 2012 2,36 -3,13 13,72 14,55 1,51 ,
— 6.6 Sume datorate soc. din cadrul 0 0 0 4700565 0
Rata glf;‘i':{,}‘a 744 13,69 19,18 8,88 475 | | grupului
Nr. actiuni - 6.7 Sume datorate privind interese def 0 0 0 0 0
Nr. actiuni ate 5732417 | 15.578.571| 58.838.868 |  7.223.044|  11.668.909 participare
tr N
% nr. actiuni tranz. in 1.08% 300% 5.39% 090% 201% 6.8 Alte datorii din care: 0| 48331461| 62107053 | 134482076 | 115006270
cap. soc. 6.8.1 Dividende de platit 35950743 | 54415085 | 69545489 | 138215998 | 118503381
Numar tranzactii 1758 1613 5477 1645 2287 | |7 provizioane pt. riscuri i cheltuieli| 46762189 | 52727129 | 60009100 | 80143297 | 52097895
. 8. Venituri inregistrate in avans, 543378 9560 0 0 0
SIF Moldova cu 71,3% (69,3% ant.), avea cea mai mare expunere pe ac- | din care:
tiuni cotate din categoria investitii pe termen scurt, urmatd de SIF Ba- 8.1 Subventi pt. Investiti 0 0 0 0 0
nat-Crisana cu 65,0%,(67,1% ant.), SIF Muntenia cu 62,0% (61,7% ant), SIF  |8.2 Venituri inregistrate in avans 0 9560 0 0 0
Oltenia cu 57,3% (57,9% ant.) si SIF Transilvania cu 55,6% (57,1% ant.) | 9. Capital propriu din care: 813280860 | 624437189 | 774679259 | 998375337 | 649839443
comparativ cu media de 61,9% (62,3% ant.) inregistratd pe anasamblul celor [ 9.1 Capital social 54884927 | 51908959 | 109214333 | 80703652 | 58016571
cinci SIF la finele lunii raportate. 9.2 Prime legate de capital 0 0 0 0 0
Acpumle cotate care erau pe ansamblul pOI‘tOfOllllOI‘ SIF la finele lunii an- 9.3 Diferente din reevaluare 4976942 | 13444689 | 10811873 719 | 11050232
ter1oa}re in valogre.4,3 miliarde 1?1. si repr@zentau 67,3% din total gctlve, se? 0.4 Rezerve 649203498 | 262582055 | 434366716 | 823798284 | 512423916
mentin ‘l)a zicelasl mvglul de 4,3 miliarde lei, ceea ce corespunde unei ponderi 95 Rezultata reporat 5437215 | 150983863 0 0 299
de 67’8%’ n total active. . Lo . . 9.6 Rezultatul exercitiului 98778077 | 145517623 | 220286337 | 93872682 | 68348425
Analizata pe fiecare SIF in parte, ponderea actiunilor cotate din portofoliu - —
N . .. K K e 9.7 Repartizarea profitului 0 0 0 0 0
in total active la finele lunii noiembrie a.c. se prezintd astfel: SIF Ba- 10 Total Poc soes97505 | 7317006 | o7 1oase7e Tnazaonsaer | 531o0ama
nat-Crisana cu 77,37 (76,57 ant.), SIF Moldova 73,2% (71,2% ant.), SIF . o? o 1327596552 [1063147892 (1148496411 1057498060 (1438717823
Muntenia 68,6% (68,4% ant.), SIF Oltenia 57,7% (59,8% ant.) si SIF Tran- |11 Activul net
silvania 73,0% (71,2% ant.). 12. Numar actiuni emise 548849268 | 519089588 1092143332 | 807036515 | 580165714
In acelasi timp, actiunile necotate pe ansamblul SIF, care aveau la finele lu- |13 Valoare unitara a activului net 24189| 20481 10516 13103] 24798
nii anterioare valoarea de 1,2 miliarde lei, si reprezentau 19,5% din total acti- :";-n "‘o‘;;';i‘;’ societati com. din 271 195 224 202 88
ve, inregistreaza la finele lunii raportate tot 1,2 miliarde lei, insa cu o pondere -
. . 14.1 Soc.admise la 141 101 103 91 M
de 19,2% in total active SIF. tranzactionare/piata reglementata
Investitiile in industria OPCVM/AOPC erau la finele lunii raportate pe an- | 14.2 Soc.admise la _ 0 3 0 3 1
samblul SIF de 261,2 milioane lei, cu 6,5% peste nivelul lunii anterioare si cu :rzrgzgd'?ntar:/s'stm. altTmaW
S . .. .J o0cletatl neadmise la
o pondere de 4,0% in total active. La finele lunii raportate, SIF Moldova cu | yanzactionare 130 9 121 108 46
146,8 milioane lei (13,1% din activ) inregistra cea mai mare detinere de titlu- |15 soc. cu situatii financiare lipsa 0 3 3 45 2

ri OPCVM/AOPC in portofoliu, urmatd de SIF Transilvania cu 55,3 milioa-
ne lei (4,5% din activ) si SIF Muntenia cu 40,1 milioane lei si (3,3% din ac-
tiv), dupa care SIF Banat— Crisana cu detineri cu pondere 0,7% in total active
si SIF Oltenia cu detineri cu pondere de 0,1% din total active.

Fata de nivelul de 25,7 milioane lei al investitiilor SIF in titlurile de stat
inregistrat in luna anterioard, in luna raportata acest nivel se mentine la ace-
easi valoare de 25,7 milioane lei. Ponderea acestor instrumente in total active
se mentine ca si in luna anterioard, la 0,4%. Dintre toate SIF, doar Ba-
nat-Crisana detine astfel de titluri in portofoliu.

Comparativ cu 412,8 milioane lei, cat era volumul depozitelor bancare pe
ansamblu SIF la finele lunii anterioare, la finele lunii raportate, volumul de-
pozitelor a fost de 411,1 milioane lei, cu 0,4% mai putin decat in luna octom-
brie si cu o pondere in total active SIF de 6,3% comparativ cu 6,5% in luna
anterioard. Cea mai mare pondere a depozitelor bancare 1n activ se regaseste
la SIF Muntenia cu 9,8%, urmata de SIF Moldova cu 8,5%, SIF Ba-
nat-Crigana cu 8,1%, SIF Transilvania cu 5,3% si SIF Oltenia cu 1,2%.

Obligatiunile municipale detinute pe ansamblul SIF insumau la finele lu-
nii noiembrie 0,4 milioane lei (aceeasi valoare ca in luna anterioard) si aveau
0,006% pondere in total active. Obligatiunile corporative iInsumau pe ansam-
blul SIF valoarea de 22,4 milioane lei, (32,1 milioane lei ant.), marcand astfel
o diminuare cu peste 30%, ceea ce corespunde unei ponderi de 0,3% in total
active. Aceasta scadere se datoreaza SIF Muntenia care si-a lichidat peste
50% din expunerea pe astfel de instrumente.

in luna raportati, nivelul de capitalizare inregistrat pe ansamblul SIF a fost
de 3,5 miliarde lei, adica cu 1,2% mai mult decat in luna anterioara. Exprima-
ta in moneda euro, capitalizarea la finele lunii raportate era de 0,79 miliarde
euro, in crestere cu 4,3%.

Capitalizare 2012 (mil.lei)
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Evolutia preturilor de inchidere la finele lunii raportate se prezinta astfel:

Evolutie pret de inchidere in 2012
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Evolutia profitului inregistrat de SIF se prezinta astfel:

Profitul in anul 2012 mil.lei
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in luna noiembrie 2012, SIF Transilvania si SIF Oltenia au avut cea mai
mare lichiditate, in aceastd perioada tranzactionandu-se pe fiecare din ele
3,77% si respectiv 3,37% din capitalul lor social, in cuantumul a 5.358 tran-
zactii realizate pe SIF Transilvania si 2.592 tranzactii pe SIF Oltenia.

Din punct de vedere al numarului de tranzactii realizate, SIF Muntenia a
prezentat cel mai mic interes pentru investitori, pe acest titlu avand loc 1.486
tranzactii ce au insumat 0,82% din capitalul social.

ADRIAN TUDOSE, AAF




