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La finele lunii decembrie 2012, nivelul cumulat al activelor nete SIF a fost
de 6,0 miliarde lei ceea ce reprezinta o diminuare cu 0,2% fata de luna ante-

Calculul activelor nete ale SIF - 31 DECEMBRIE 2012 -

rioard si -5,6% fatd de anul anterior. Exprimat in moneda europeand, nivelul - Valori exprimate in lei (RON)
activelor nete la finele lunii decembrie a fost de 1,3 miliarde euro, adicd cu Indicatori SIF Banat- | SIF SIF SIF SIF.
. . .. . Crisana Moldova |Tr Muntenia Oltenia
1,5% peste nivelul atins la finele lunii anterioare.
<. . . A . < 1. Active imobilizate, din care: 273833039 | 85734574 | 423252124 | 296109024 | 650214103
Urmarind evolutia activelor nete in luna decembrie, se observa ca SIF — TV BT T T e &
Moldova si SIF Muntenia au inregistrat cresteri, respectiv 2,5% si 0,6%, iar |- mobiizai necorporale
celelalte SIF au avut diminuri ale activelor nete cuprinse in intervalul -0,7% |2 Imobilizari coporale 5301889 | 15111256 13243543 16601 | 14592654
§i-1,9%. Pe ansamblul anului 2012, nivelul activelor nete comparativ cu fi- |13 Imobiizari financiare, din care: | 268509966 | 69557149 | 409637090 | 296083293 | 635620766
nele anului 2011 Inregistreaza crestere doar la SIF Banat-Crigana cu 1,5%, 131, Actiuni cotate 121791007 | 20160711| 83955550 | 85042391| 17813525
celelalte SIF inregistrand cresteri negative, cele mai mari regasindu-se la SIF 1.3.2. Actiuni necotate 146718869 | 37647432 | 277555311 | 181375310 | 605888409
Transilvania cu -14,3% si SIF Muntenia cu -13,9%. 1.3.3. Titluri de stat 0 0 0 0 0
Privind evolutia valorii unitare a activului net in luna raportata, observam 1.3.4. Certificate de depozit 0 0 0 0 0
cd aceasta se suprapune pe linia trasatd de evolutia activelor nete la toate cele 1.3.5. Depozite bancare 0 0 4098 0 0
cinci SIF. 1.3.6 Obligatiuni municipale 0 0 0 0 0
. Nivelgl pre‘;urilor de inc;hisiere la ﬁnele.lunii raportate inreg.istreazé apre- 1.3.7 Obligatiuni corporative 0 ol 15757717 | 12358773 0
cieri pe 11n1.e la toate celf: cinci SIE, cea mai mare crestere regasmdu-sg la SIF 13.8.Val. Mobiliare nou emise 0 0 0 0 0
Transilvaniacu 1 1.,3%, iar .cea mai Imc.i la SIF Oltenia C}l 3,2%. A.nahza.tafl pe 139 Tituri e participare OPCVM ] o 1124830 | 6923624 | 17296301 0
anul 2012, evolutia preturilor de inchidere este n totalitate in aria pozitiva, AOPC
singurul SIF care Inregistreaza o crestere sub 30% fiind SIF Transilvania cu 1.3.10 Alte imobilizari financiare 0| 474376 | 25440790 15518 | 320188
25,5%, celelalte SIF regéasindu-se pe palierul 32%-34%. 2. Active circulante, din care: 1079621801 [1058786943 | 810423971 | 929275027 | 888136805
Analizand in structurd activele, se poate observa ca in luna raportata pe an- | 2.1. Stocuri 3278 38032 38004 5127 40653
samblul SIF, investitiile pe termen scurt au continuat trendul din ultimele |22 creante 384038 | 442307 | 3380708 | 15663345| 4079094
doud luni si s-au diminuat cu 1,3%. Ponderea actiunilor cotate din categoria |23 pisponibiltati 104893 | 3068542| 144004 | 1197818| 599591
celor inregistrate in total investitii pe termen scurt pe ansamblul SIF era l'fl ﬁ-. 24 Invesi fnanciare pe temen | 57180847 | 067101891 | 758917612 | 604944263 | 845174520
nele lunii decembrie de 94,2% (94,4% anterior), iar ponderea acestor actiuni | scurt, din care:
in total active SIF a scazut usor pana la 60,8% fata de 61,9% la finele lunii | _24.1. Actiuni cotate 916006260 | 815321892 | 703455574 | 671667318 | 843304802
anterioare. 2.4.2. Actiuni necotate 0 5533507 188642 115198 0
Urmarita pe fiecare SIF, evolutia investitiilor financiare pe termen scurt in 2.4.3.Obligatiuni municipale 0| 166339 0| 220716 0
luna raportatd, comparativ cu luna anterioara, se prezinta astfel: 3,2% la SIF 2.4.4.0bligatiuni corporative 1042647 | 3278679 0 0 0
: o 0 i i 0 ituri i |
Banat-CrlsaI}a, 2,5/0 la SIF MoldoYa, 2,8% la SIF Transilvania, -9,5% la 245. ;Iglglc de participare OPCVM{ 40131039 | 142801473 | 55273396 | 20941032| 1869718
SIF Muntenia si -6,2% la SIF Oltenia.
2.5.Valori mobiliare nou emise 0 250220 0 0 0
SIF 12 31122012 | g0 o : _ 2.6 Titluri de stat 25580832 0 0 0 0
(Valorile sunt Cri Moldova Transilvania Muntenia Oltenia
exprimate in lei) sana 2.7 Depozite bancare 126324373 | 87870115 | 47939158 | 217464474 | 38242947
Val. unit. activ net 2,4006 2,1009 1,0441 1,3189 2,4312 2.8 Certificate de depozit 0 0 0 0 0
% in luna raportata -0,76 2,58 -0,71 0,65 1,96 2.9 Alte active circulante 43540 15836 4395 0 0
% in anul 2012 1,58 0,63 14,34 -13,99 -048 3. Instrumente financiare derivate 0 0 0 0 0
Profit/actiune (estimat| 04185 0.264 0194 0162 0.152 4. Cheltuieli inregistrate in avans 192661 93132 98748 19084 153184
31.12. 2012) lei ' ' ' ' i 5. Total activ 1353647501 1144614649 (1233774843 [1225403135 (1538504002
pret 'rr;;';'gg;: finele 1,2130 1,4500 0,7115 0,700 1,4030 | | 6. Total datorii 36038629 | 54067795 | 93420536 | 161018560 | 128020171
unii
6.11 turi din emisiunea d
% luna raportata 6,2 36 113 8,5 32 obligr:tli)l:ﬁgnu url din emisiunea de 0 0 0 0 0
% in 2012 343 343 255 349 32,7 6.2. Sume datorate institutiilor de
e 0 0 0 0 0
% Prima / discont (-) -49,47 -30,98 -31,86 -41,62 -42,29 credit leasing
6.3.Avansuri incasate in contul 0 0 7581869 0 0
Capitalizare 665.754.162 | 752.679.903 | 777.059.981 | 621.418.117 | 813.972.497 dlientilor
Activ net total 1.317.564.712 | 1.090.537.822 | 1.140.354.307 | 1.064.384.575 | 1.410.483.921 6.4 Datorii comerciale 67090 514508 190576 | 2013507 876693
% in anul 2012 1,58 0,63 -14,34 13,99 0,48 6.5 Efecte de comert de platit 0 0 0 0 0
Rata eficienta 6.6 Sume datorate soc. din cadrul 0 0 ol 4700565 0
financiara % 7,70 12,58 18,62 12,27 6,24 grupul
Nr. actiuni 6.7 Sume datorate privind interese de 0 0 0 0 0
- actiu 10.097.420 | 19.295.338 |  55.408.696 | 13.301.071| 18.785.216 i
tranzactionate participare
% nr. actiuni tranz. in 1.84% 3729 5.07% 1.65% 3249, 6.8 Alte datorii din care: 0| 42230599 | 53998415 | 120945349 | 112437606
10470 e AU ,097% ,24%
cap. soc. 6.8.1 Dividende de platit 35971539 | 53553287 | 85636771 | 154304488 | 123163161
Numar tranzactii 1.867 1805 5635 1424 2507 | {7 provizioane pt.riscuri si cheltuieli| 50408527 | 73571523 | 68553900 | 12235790 | 55720656
. . 8. Venituri inregistrate in avans, 44160 9032 0 0 0
SIF Moldova cu 71,2% (71,3% ant.) avea cea mai mare expunere pe actiu- [ din care:
ni cotate din categoria investitii pe termen scurt, urmata de SIF Ba- 8.1 Subventi pt. Investiti 0 0 0 0 0
nat-Crisana cu 67,6%,(65,0% ant.), SIF Transilvania cu 57,0% (ant. 55,6%) | 8.2 Venituri inregistrate in avans 0 9032 0 0 0
SIF Muntenia cu 54,8% (62,0% ant), SIF Oltenia cu 54,8% (57,3% ant.), | 9. Capital propriu din care: 872543464 | 630649451 | 842958752 | 673185178 | 648911293
comparativ cu media de 60,8% (61,9% ant.) inregistrata pe ansamblul celor | 9.1 Capital social 54884927 | 51908959 | 109214333 | 80703652 | 58016571
cinci SIF la finele lunii raportate. 9.2 Prime legate de capital 0 0 0 0 0
Actiunile cotate care erau pe ansamblul portofoliilor SIF la finele lunii an- 9.3 Diferente din reevaluare 4976942 | 13450002 | 10811873 719| 11680993
terioare n yaloare 4,3 miliarde l.e% si reprezentau 67,8% din total gctive A 94 Rezerve 705781690 | 277010554 | 510550841 | 461846308 | 491139461
scazut cu circa 2% pana la 4,2 miliarde lei, ceea ce corespunde unei ponderi [ e oo reportat 5437415 | 151133057 0 0 299
) - .
de 65,9% in total active. o , |96 Rezultatul exercitului 101462490 | 137146879 | 212381705 | 130634500 | 88073969
Analizata pe fiecare SIF in parte, ponderea actiunilor cotate din portofoliu , -
in total active la finele lunii d bri 2012’ i3 astfel: SIF B 9.7 Repartizarea profitului 0 0 0 0 0
in total active la finele lunii decembrie se prezinta astfel: a-

. 10. Total Pasiv 950034779 | 758297801 |1004933188 | 846439527 | 832652120
nat-Crisana cu 76,6% (77,3% ant), SIF Moldova 72,9% (73,2% ant.), SIF 11. Activul 1317564712 (1090537822 (1140354307 (1064384575 (1410483921
Muntenia 61,7% (68,6% ant.), SIF Oltenia 56,0% (57,7% ant.) si SIF Tran- ~ [L-Actvulnet s et
silvania 63,8% (73,0% ant.). 12. Numar actiuni emise 5 5190895 P15 580165

fn acelasi timp, actiunile necotate pe ansamblul SIF, care aveau la finele lu- | 13.Valoare unitara aactivuluinet |  24006| 21009  10441] 13189] 24312
nii anterioare valoarea de 1,2 miliarde lei, si reprezentau 19,2% din total acti- ;ﬁa’i‘?ﬂﬁ' societati com. din 268 188 223 202 86
ve, inregistreaza la ﬁpele lunii raportate tot 1,2 miliarde lei, insd cu o pondere |14 soc.admise 0 % 2 2 ©
de 19,3% in total active SIF. tranzactionare/piata reglemntata

Investitiile in industria OPCVM/AOPC erau la finele lunii raportate pe an- | 14.2 Soc.admise la 0 3 0 2 1

R . o . .. . . tranzactionare/sistem alternativ
samblul SIF de 268,5 milioane lei, cu 2,8% peste nivelul lunii anterioare i cu 14.3 Societall neadmise
o pondere de 4,1% in total active. La finele lunii decembrie, SIF Moldova cu | tranzactionare 128 86 & 108 46
154 milioane lei (13,5% din activ) inregistra cea mai mare detinere de titluri |15, Soc. cu situatii financiare lipsa 0 2 3 43 1

OPCVM/AOPC in portofoliu, urmata de SIF Transilvania cu 62,1 milioane
lei (5,0% din activ) si SIF Muntenia cu 40,2 milioane lei si (3,2% din activ),
dupa care SIF Banat — Crisana cu detineri cu pondere 0,7% in total active si
SIF Oltenia cu detineri cu pondere de 0,1% din total active.

Fata de nivelul de 25,7 milioane lei al investitiilor SIF in titlurile de stat
inregistrat in luna anterioara, in luna raportata acest nivel scade usor cu 0,6%
pana la 25,5 milioane lei. Ponderea acestor instrumente in total active se
mentine ca si in luna anterioara, la 0,4%. Dintre toate SIF, doar Ba-
nat-Crigana detine astfel de titluri in portofoliu.

Comparativ cu411,1 milioane lei, cat era volumul depozitelor bancare pe
ansamblul SIF la finele lunii anterioare, la finele lunii decembrie, volumul
depozitelor a fost de 517,8 milioane lei, adica cu 25,9% mai mult decét in
luna noiembrie si cu o pondere in total active SIF de 8,0% comparativ cu
6,3% 1n luna anterioara. Cea mai mare pondere a depozitelor bancare in activ se
regaseste la SIF Muntenia cu 17,7%, urmata de SIF Banat — Crisana cu 9,3%,
SIF Moldova cu 7,6%, SIF Transilvania cu 3,8% si SIF Oltenia cu 2,4%.

Obligatiunile municipale detinute pe ansamblul SIF insumau la finele lu-
nii decembrie 0,4 milioane lei (aceeasi valoare ca in luna anterioara) si aveau
0,006% pondere in total active. Obligatiunile corporative insumau pe ansam-
blul SIF valoarea de 32,4 milioane lei, (22,4 milioane lei ant.), marcand astfel
o apreciere cu peste 44%, ceea ce corespunde unei ponderi de 0,5% in total
active. Aceastd apreciere se datoreazd SIF Transilvania care gi-a marit
expunerea de aproape 3 ori pe aceste instrumente.

in luna raportatd, nivelul de capitalizare inregistrat pe ansamblul SIF a fost
de 3,6 miliarde lei, adica cu 6,4% mai mult decat in luna anterioara. Exprima-
ta in moneda EURO, capitalizarea la finele lunii raportate era de 0,8 miliarde
euro, in crestere cu 8,2%.

Capitalizare 2012 (mil.lei)

Evolutia preturilor de inchidere la finele lunii raportate se prezinta astfel:

Evolutie pret de inchidere in 2012
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Evolutia profitului inregistrat de SIF se prezinta astfel:

Profitul in anul 2012 mil.lei
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in luna decembrie 2012, SIF Transilvania si SIF Moldova au avut cea mai
mare lichiditate, In aceasta perioada tranzactionandu-se pe fiecare din ele
5,07% si respectiv 3,72% din capitalul lor social, in cuantumul a 5.635 tran-
zactii realizate pe SIF Transilvania si 1.805 tranzactii pe SIF Moldova.

Din punct de vedere al numarului de tranzactii realizate, SIF Muntenia a
prezentat cel mai mic interes pentru investitori, pe acest titlu avand loc 1.424
tranzactii ce au insumat 1,65% din capitalul social.
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