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Raport anual al administratorilor pentru exerciþiul financiar 2012

a.1) Gestionarea participaþiilor aflate în portofoliul S.I.F. Transilvania

a.1.1) Evoluþia portofoliului în funcþie de valoarea nominalã

La data de 31.12.2012, portofoliul S.I.F. Transilvania includea deþineri la un numãr de 224
emitenþi, din care: 102 societãþi comerciale listate, 121 societãþi comerciale nelistate ºi 1 fond
închis de investiþii (unitãþi de fond).

În exerciþiul financiar 2012, valoarea nominalã a portofoliului S.I.F. Transilvania a înregistrat o
creºtere semnificativã, în valoare absolutã de 62.700 mii lei, reprezentând 8,71% din valoarea
nominalã a portofoliului la data de 31.12.2011.

Influenþele valorice asupra portofoliului, pe cauze, sunt prezentate în tabelul de mai jos:
-mii lei-

A Valoarea nominalã a portofoliului de acþiuni   

A.1. Sold la data de 31.12.2011 719.524
1. Achiziþii (directe ºi operaþiuni pe piaþa de cap i tal) 63.361
2. Participarea la majorarea capitalului so cial prin aport în numerar 17.121

3.
Majorarea capitalului so cial al societãþilor comerciale prin includerea
rezervelor interne disponibile 840

4. Alte operaþiuni de gestiune (diferenþe de curs valutar) 934
Sub to tal I (creºteri) 82.256

5. Vânzãri – inclusiv operaþiuni pe piaþa de cap i tal - 22.438
6. Radieri din portofoliu - lichidãri - 3.918

Sub to tal II (diminuãri) - 26.356
Creºtere absolutã (Sub to tal I-Sub to tal II) + 55.900

A.2 Sold la data de 31.12.2012 775.424
B. Valoarea nominalã a portofoliului de unitãþi de fond

B.1. Sold la data de 31.12.2011 0
1. Investiþii în unitãþi de fond emise de fonduri închise de investiþii 6.800

B.2. Sold la data de 31.12.2012 6.800
A+B Valoarea nominalã totala a portofoliului la 31.12.2012 782.224

Factori ce au determinat creºterea valorii nominale a portofoliului

Consolidarea ºi/sau majorarea participaþiilor deþinute în societãþile comerciale din
sectoare economice profitabile sau în expansiune prin:
• achi zi þii pe pia þa de ca pi tal sau achi zi þii di rec te (63.361 mii lei, 77,02% din to tal creºtere); 
• par ti ci pa rea cu apor tu ri în nu me rar la ma jo ra rea ca pi ta lu lui so cial al so cie tã þi lor co mer cia le din

por to fo liu (17.120 mii lei, 20,81% din total creºtere);
• in ve sti þii în uni tã þi de fond emi se de fon du ri închi se de in ve sti þii.  

Factori ce au determinat scãderea valorii nominale a portofoliului

Vânzarea de acþiuni în valoare nominalã totalã de 22.438 mii lei (85,13% din total
diminuãri), a reprezentat o importantã sursã de venit cu o contribuþie majorã la realizarea
profitului prevãzut în Bugetul de Venituri ºi Cheltuieli. 

Finalizarea procedurii de lichidare judiciarã a 13 societãþi comerciale (menþionate în
Anexa nr. 1 pct. V - Radieri) a determinat radierea acestora din portofoliu ºi diminuarea valorii
nominale a participaþiilor S.I.F. Transilvania cu 3.917 mii lei (14,37% din total diminuãri). 

Alþi factori care au determinat schimbãri structurale ºi calitative ale portofoliului 

La data de 31.12.2012, un numãr de 85 societãþi comerciale, dintre cele alocate in anul 1992
prin legea privatizãrii de masã, cu deþineri minoritare, se aflau în insolvenþã, faliment sau
reorganizare judiciarã. Valoarea nominalã totalã a pachetelor de acþiuni deþinute de S.I.F.
Transilvania la aceste societãþi este de 76.097 mii lei, reprezentând 9,73% din valoarea nominalã
a portofoliului la data de 31.12.2012. 

a.1.2) Evoluþia portofoliului în funcþie de numãrul de emitenþi la care se deþin
participaþii

La data de 31 decembrie 2012, S.I.F. Transilvania deþinea în portofoliu acþiuni emise de un
numãr de 223 societãþi comerciale ºi unitãþi de fond emise de un fond închis de investiþii. Din
acest punct de vedere, în exerciþiul financiar 2012, portofoliul a evoluat astfel: 

A. Nr. societãti comerciale în portofoliul de acþiuni la data de
31.12.2011 241

Intrãri - to tal -, din care: 0

Iesiri – to tal -, din care:  - 18

• Vânzãri – directe sau operaþiuni pe piaþa de cap i tal - 5

• Lichidãri - 13

Nr.societãþi comerciale în portofoliu de acþiuni la data de 31.12.2012 223

B. Nr. fonduri închise de investiþii în portofoliu la data de 31.12.2011 0

Intrãri - to tal -, din care: + 1

Ieºiri – to tal -, din care:    0

Nr. fonduri închise de investiþii în portofoliu la data de 31.12.2012 1

A+B Nr. to tal de emitenþi în portofoliu la data de 31.12.2012 224

În cadrul procesului de restructurare a portofoliului de acþiuni au fost realizate urmãtoarele
operaþiuni:
Ø vânzarea integralã a acþiunilor deþinute la un numãr de 5 societãþi comerciale: Azomureº

S.A. Tg. Mureº, Chimpex S.A. Constanþa, Lemn Prod Ex Com S.A. Cârþa, Mercur Fãgãraº ºi SCIM
S.A. Constanþa. 
Ø vânzarea parþialã de acþiuni emise de Erste Group Bank A.G. Viena ºi BRD – Groupe

Societe Generale S.A. Bucureºti.

a.1.3) Evoluþia valorii portofoliului în funcþie de piaþa de tranzacþionare

Valoarea portofoliul S.I.F. Transilvania la data de 31.12.2012 structurat în funcþie de piaþa de
tranzacþionare a acþiunilor emise se prezintã astfel:

Structurã portofoliude
valori mobiliare

Valoarea
nominalã 

Valoarea 
calculatã*

Valoarea de
achiziþie

mii lei  % mii lei % mii lei %

To tal acþiuni la
31.12.2011 (241 soc) 719.524 100,00 1.217.200 100,00 981.880 100,00

To tal acþiuni la
31.12.2012 (223 soc), din 
care

775.424 100,00 1.120.428 100,00 1.069.038 100,00

Societãþi cotate BVB 
(22 soc) 272.158 35,10 426.275 38,05 473.095 44,25

Societãþi cotate SIBEX 
(1 soc) 1.567 0,20 1.567 0,14 2.364 0,22

Societãþi tranzacþionate
pe pieþe externe – state
EU (2 soc)

20.724 2,67 216.628 19,33 34.811 3,26

Societãþi cotate RASDAQ
(77 soc) 240.855 31,06 198.215 17,69 284.883 26,65

Societãþi necotate 
(120 soc) 238.941 30,82 277.555 24,77 272.706 25,51

Soc. necotate ºi
tranzacþionate BVB 
(1 soc)

1.179 0,15 188 0,02 1.179 0,11

* Valoare calculatã în conformitate cu prevederile Regulamentului C.N.V.M. nr. 15/2004, confirmatã de
societatea de depozitare ING Bank N.V. Amsterdam – Sucursala Bucureºti. 

a.2.1) Structura portofoliului pe ramuri ale economiei naþionale, în funcþie de
valoarea nominalã ºi valoarea calculatã a participaþiilor, la data de 31.12.2012 

B. Structura portofoliului pe ramuri ale economiei naþionale, în funcþie de valoarea calculatã
a portofoliului la data de 31.12.2012 comparativ cu situaþia existentã la data de 31.12.2011 este
prezentatã în tabelul urmãtor: 

Ramura

Valoarea calculatã* a
portofoliului de acþiuni 

–mii lei-
% din to tal

31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 

Industrie 161.267 152.838 13,25 13,64

Agriculturã & Piscicultura 139 132 0,01 0,01

Transporturi 14.806 18.556 1,21 1,66

Comerþ 5.224 2.872 0,43 0,26

Turism 264.819 308.822 21,76 27,56

Construcþii 38.849 28.993 3,19 2,59

Finanþe, banci 641.081 519.460 52,67 46,36

Prestãri servicii 84.474 83.302 6,94 7,43

Alte ramuri 6.541 5.453 0,54 0,49

To tal 1.217.200 1.120.428 100,00 100,00

a.2.2) Structura ºi evoluþia portofoliului în funcþie de ponderea participaþiilor
deþinute în capitalul social al emitenþilor, la data de 31.12.2012

La data de 31.12.2012, S.I.F. Transilvania deþinea calitatea de acþionar semnificativ (peste
10,00%) la un numãr de 100 societãþi comerciale, poziþia de control la un numãr de 24 societãþi
comerciale ºi poziþia majoritarã la un numãr de 33 societãþi comerciale (din care 31 societãþi
comerciale sunt operaþionale). Lista societãþilor comerciale la care S.I.F. Transilvania deþine
pachetul majoritar de acþiuni, la data de 31.12.2012, este prezentatã în Anexa nr. 3.

d.1. Activitatea de investiþii

d.1.1. Investiþii  realizate pe piaþa de capital

În exerciþiul financiar 2012, investiþiile financiare realizate pe piaþa de capital din România au
totalizat 138.637 mii lei, din care 138.590 mii lei acþiuni cotate achiziþionate de pe piaþa
reglementatã a BVB (9 emitenþi) ºi 47 mii lei acþiuni cotate achiziþionate de pe piaþa BVB-RASDAQ 
(1 emitent).

d.1.2. Investiþii  directe

În exerciþiul financiar 2012 au fost înregistrate în portofoliu acþiuni nou emise, ca efect al
participãrii cu aporturi în numerar la majorarea capitalului social iniþiatã de 6 emitenþi, societãþi
comerciale rezidente, din care pentru o societate subscrierea ºi vãrsarea cotei de capital s-a
realizat în anul precedent. Valoarea acestor intrãri însumeazã 17.121 mii lei, din care 5.000 mii lei
reprezintã valoarea acþiunilor intrate în portofoliu în anul 2012 din vãrsãminte efectuate de
societate anterior anului 2012 (Turism Covasna).

Cele mai importante investiþii directe finalizate în cursul anului 2012 sunt cele realizate la
emitenþii: Turism Lotus Felix S.A.- Bãile Felix (10.000 mii lei), Turism Covasna S.A. Covasna
(5.000 mii lei), Tuºnad S.A. Tuºnad Bãi (1.500 mii lei), Anca-Irina S.A.- Venus Mangalia (470 mii
lei).

d.1.3. Investiþii în obligaþiuni

În anul 2012 au fost achiziþionate obligaþiuni corporative, însumând 15.650 mii lei, emise de
S.C. Turism Covasna S.A. (10.000 mii lei) ºi S.C. Romradiatoare S.A. Braºov (5.650 mii lei),
obligaþiuni care se regãsesc în portofoliu la finele anului 2012. 

Tot în exerciþiul financiar 2012, societatea a subscris 25.422 mii lei la emisiuni de obligaþiuni
aflate în derulare, din care pânã la finele anului 2012 s-au efectuat vãrsãminte pentru 7.000 mii
lei.

Intrarea efectivã în portofoliu a obligaþiunilor subscrise în anul 2012, însumând 25.422 mii lei, 
va avea loc în exerciþiul financiar 2013.

Obligaþiunile nu sunt cotate pe piaþã, sunt garantate cu bunuri imobiliare aflate în proprietatea
emitenþilor ºi sunt purtãtoare de dobânzi.

d.1.4. Investiþii în unitãþi de fond

În vederea diversificãrii portofoliului, în anul 2012 s-au achiziþionat 3.400 unitãþi de fond
emise de Fondul închis de investiþii Multicapital Invest Bucureºti, pentru care s-au plãtit 6.800 mii 
lei.

Excluzând acþiunile înregistrate în portofoliu ca urmare a finalizãrii investiþiilor
financiare aflate în curs de realizare la finele anului precedent (5.000 mii lei), situaþia
investiþiilor financiare totale efectuate de S.I.F. Transilvania în anul 2012 se prezintã dupã
cum urmeazã:

Investiþii financiare
Valoare
investitã
 - mii lei -

% din to tal
investiþii

financiare

TOTAL, din care: 199.190 100,00

A. Acþiuni, to tal, din care: 151.318 75,97

1. Achiziþii de pe piaþa de cap i tal 138.637 69,60

2. Aport în numerar la majorãri cap i tal 12.121 6,09

3. Achiziþii prin con tract de vânzare-cumpãrare 560 0,28

B. Achiziþii obligaþiuni cor po ra tive 15.650 7,86

C. Sume subscrise pentru achiziþii obligaþiuni, to tal, din care: 25.422 12,76

- vãrsate 7.000 3,51

- nevãrsate 18.422 9,25

D. Achiziþii unitãþi fond - Fonduri închise de investiþii 6.800 3,41

d.2  Activitatea de dezinvestire

A. Acþiuni

În conformitate cu strategia aprobatã de cãtre acþionari pentru perioada 2011-2013, în
cursul anului 2012 societatea a continuat procesul de restructurare a portofoliului de valori
mobiliare, urmãrind în permanenþã asigurea unui portofoliu echilibrat, care sã asigure o
eficienþã sporitã.

Situaþia veniturilor realizate din cedãrile de acþiuni, grupate dupã piaþa de tranzacþionare, se
prezintã astfel:

- mii lei -

Venituri
din cedãri

Costul
acþiunilor

cedate

Câºtig brut 
realizat

% câºtig
din to tal
cedãri

Vânzãri pe B.V.B. 273.884 32.459 241.425 85,19

Vânzãri pe RASDAQ 9.388 2.227 7.161 2,53

Vânzãri acþiuni necotate, retrageri
ºi/sau alte scãderi din gestiune 116 59 57 0,02

TOTAL 283.388 34.745 248.643 87,74

Ca tranzacþii semnificative menþionãm tranzacþiile de vânzare realizate cu pachete de
acþiuni emise de ERSTE GROUP BANK A.G. Viena (140.471 mii lei) ºi de B.R.D.-G.S.G.
(126.778 mii lei).

B. Obligaþiuni corporative

În lunile august, respectiv octombrie 2012, au ajuns la maturitate obligaþiuni însumând 3.400
mii lei, obligaþiuni achiziþionate de societate în anul 2009, de la emitentul S.C. Romradiatoare
S.A. Braºov.

În aceste condiþii, în exerciþiul financiar 2012, societatea a încasat suma investitã ºi ºi-a
lichidat aceastã investiþie din portofoliul sãu.

Execuþia bugetului de venituri ºi cheltuieli ºi a contului de profit ºi pierdere în
exerciþiul financiar 2012

-mii lei-

Indicatori
Realizãri 

2011

2012
Grad de realizare

% faþã de:

Prevederi Realizãri
Reali-
zãri
2011

Prevederi  
BVC
2012

To tal venituri, din care din: 325.884 162.000 320.453 98,33 197,81

dividende 11.541 11.600 16.748 145,12 144,38

acþiuni gratuite primite din
incorporãri de profit 3.362 - - x x

dobânzi 3.395 3.600 7.204 212,19 200,11

investiþii financiare cedate
(vânzãri, retrageri, lichidãri) 256.820 133.000 283.388 110,34 213,07

diferenþe favorabile de curs
valutar 2.879 - 13 0,45 x

alte venituri 47.887 13.800 13.100 27,35 94,93

To tal cheltuieli, din care: 77.563 59.000 70.614 91,04 119,68

cheltuieli de funcþionare ºi
exploatare 24.086 25.700 27.213 112,98 105,89

costul investiþiilor financiare
cedate (vânzãri, retrageri,
lichidãri)

43.198 33.250 34.745 80,43 104,50

diferenþe nefavorabile de curs
valutar 2.433 - 10 0,41 x

alte cheltuieli 7.846 50 8.646 110,20 17.292,00

Rezultat din activitatea
curentã - Profit 248.321 103.000 249.839 100,61 242,56

Impozit pe profit 40.593 14.000 37.641 92,73 268,86

Profit net 207.728 89.000 212.198 102,15 238,42

Rezultatul pe acþiune - de bazã
(Lei/acþiune) 0,1902 0,0815 0,1943 102,15 238,42

PROPUNEREA CONSILIULUI DE ADMINISTRAÞIE privind repartizarea pe destinaþii
a profitului net realizat în exerciþiul financiar din anul 2012, fixarea dividendului brut
pe acþiune ºi stabilirea termenului ºi a modalitãþilor de platã a dividendelor cãtre
acþionari

În situaþiile financiare anuale întocmite de societate pentru activitatea desfãºuratã în
exerciþiul financiar din anul 2012, astfel cum acestea sunt supuse aprobãrii adunãrii
generale ordinare a acþionarilor societãþii, cu privire la profit, sunt prezentate urmãtoarele
date:

- lei -

To tal venituri 320.453.135

To tal cheltuieli (inclusiv provizionul aferent constituirii fondului de
participare la profit a personalului în cota de 3,6241% ºi a
contribuþiilor sociale aferente, detaliat în Nota 2 - Provizioane)

70.614.479

Profit brut (înainte de impozitare) 249.838.656

Impozit pe profit 37.641.128

Profit repartizat pentru rezerve legale* ) -

Profit net nerepartizat 212.197.528

*) Soldul rezervelor legale constituite din profitul realizat în exerciþiile financiare precedente a atins nivelul de 20% din 
capitalul social.

Corelat cu obiectivele înscrise în bugetul de venituri si cheltuieli întocmit pentru exercitiul
financiar 2013 si cu nivelul lichiditatilor existente si estimate pentru acest an, Consiliul de
Administratie al societatii propune si recomanda Adunarii Generale Ordinare a actionarilor ca
profitul net realizat în exercitiul financiar din anul 2012, ramas nerepartizat la 31.12.2012, sa fie
repartizat pe urmatoarele destinatii:

Destinaþie Suma (lei)
Pondere în
profit net %

1. Alte rezerve - Surse proprii de finanþare constituite
din profit 21.072.445 9,93

2. Dividende 191.125.083 90,07

To tal profit net realizat ºi repartizat 212.197.528 100,00

Dividendul brut ce urmeazã a se acorda pentru o acþiune deþinutã la data de înregistrare, se
fixeazã la 0,1750 lei/acþiune, ceea ce reprezintã o ratã de distribuire de 90,07% din profitul net
realizat ºi repartizat.

Dividendele distribuite din profitul realizat în exerciþiul financiar 2012 se propune a se
plãti acþionarilor în cel mult ºase luni de la data þinerii adunãrii generale de aprobare a
acestora.

Data de început a plãþii dividendelor, modalitãþile de platã ºi procedurile corespunzãtoare  vor fi 
stabilite de cãtre consiliul de administraþie ºi vor fi aduse la cunoºtinþã acþionarilor printr-un
comunicat ce va fi publicat cel puþin în ziarul Bursa ºi postat pe website-ul societãþii:
www.siftransilvania.ro. 

În cazul plãþilor efectuate prin mandat poºtal ºi/sau printr-un agent de platã (în situaþia în care
Consiliul de administraþie va selecta un agent de platã), costurile aferente (taxe poºtale,
comisioane), vor fi suportate de cãtre acþionarul beneficiar al dividendelor.

Acþionarii îndreptãþiþi sã primeascã dividendele distribuite din profitul net realizat în exerciþiul
financiar din anul 2012 sunt cei înregistraþi în registrul consolidat al acþionarilor la data de
înregistrare ce va fi aprobatã de adunarea generalã ordinarã a acþionarilor, în conformitate cu
prevederile art. 238 alineat (1) din Legea nr. 297/2004 - privind piaþa de capital. Consiliul de
administraþie a propus ºi a supus spre aprobarea adunãrii generale a acþionarilor ca aceastã datã
de înregistrare sã fie10 mai 2013.

BUGETUL DE VENITURI ªI CHELTUIELI PENTRU ANUL 2013

Profitul net propus în bugetul de venituri ºi cheltuieli pentru anul 2013 urmeazã a fi realizat din
urmãtoarele surse:

-mii lei-

Indicatori
Anul 2012 Prevederi an

2013prevederi realizãri

To tal venituri, din care: 162.000 320.453 300.000

Venituri din activitatea curentã 162.000 320.453 300.000

Venituri din activitatea extraordinarã - - -

To tal cheltuieli, din care: 59.000 70.614 123.000

Cheltuieli din activitatea curentã 59.000 70.614 123.000

Cheltuieli din activitatea extraordinarã - - -

Profit brut (înainte de impozitare) 103.000 249.839 177.000

Profit net 89.000 212.198 150.000

Rezultatul (Profit net) pe acþiune - lei 0,0815 0,1943 0,1373

Volumul investiþiilor propuse a se realiza în exerciþiul financiar 2013 în concordanþã cu
strategia ºi cu programul investiþional supuse aprobãrii împreunã cu prezentul buget este de
92.690 mii lei ºi urmeazã a fi finanþat în totalitate din surse proprii.

PROGRAMUL INVESTIÞIONAL PENTRU ANUL 2013 ªI ORIENTÃRILE STRATEGICE 
PENTRU PERIOADA  2013 - 2017 (SINTEZÃ)

I. Programul investiþional pentru anul 2013

Coordonatele activitãþii investiþionale în anul 2013 vizeazã:
1. Dezvoltarea unui program investiþional în corelare cu politica de dividend aprobatã de

acþionari pentru exerciþiul financiar 2012 ºi cu nivelul lichiditãþilor existente; echilibrul
intereselor pe termen scurt ºi pe termen mediu ºi lung ale acþionarilor se va realiza prin
opþiunea alocãrii  profitului net sub formã de dividende;

2. Orientarea prioritarã a lichiditãþilor cãtre investiþiile pe piaþa de capital  în scopul câºtigului
de capital ºi remunerãrii prin dividende (în cazul investiþiilor pe termen mediu) ºi în scopul
speculativ (în cazul achiziþiilor pe termen scurt); creºterea rolului activitãþii speculative în
activitatea investiþionalã;

3. Obþinerea prioritarã a lichiditãþilor necesare investiþiilor pe baza rezultatelor societãþilor din
portofoliu care au beneficiat de consolidarea afacerilor; obþinerea lichiditãþilor se va face
atât prin vânzarea de pachete de acþiuni ale acestor societãþi cât ºi prin accelerarea
recuperãrii investiþionale prin politica de dividend promovatã.

4. Creºterea atractivitãþii ºi vizibilitãþii portofoliului S.I.F.Transilvania prin promovarea de listãri 
pe piaþa organizatã.

Programul de acþiuni investiþionale/dezinvestiþionale ale S.I.F. Transilvania în anul
2013 include urmãtoarele, fãrã a fi limitativ:
1. Tranzacþii de acþiuni pe piaþa de capital 

Propunem ca activitatea de tranzacþionare sã se deruleze în conformitate cu evoluþia pieþei,
principalele sectoare ºi þinte investiþionale vizate fiind: sectoarele energetic ºi utilitãþi,
sectorul farmaceutic ºi chimic, sectorul industrial, societãþi financiare ºi bancare. 
- se va acorda atenþie specialã emitentului Fondul Proprietatea care urmeazã sã beneficieze
de listare dublã (atât pe piaþa din Bucureºti cât ºi pe piaþa din Varºovia);
- se vor monitoriza în vederea achiziþiei de acþiuni companiile din proprietatea statului român
ce urmeazã sã fie vândute prin piaþa de capital;
- vânzarea deþinerilor minoritare ale S.I.F. Transilvania la unele societãþi de tip închis ºi
deschis din portofoliu, vânzarea de pachete de acþiuni ale societãþilor din domeniul
turism-staþiuni balneare pentru a recupera mai rapid investiþiile efectuate.  

2. Susþinerea în continuare a investiþiilor deja analizate ºi lansate la nivelul societãþilor
din portofoliu, cu monitorizarea realizãrii indicatorilor de eficienþã prognozaþi 

3. Analiza oportunitãþilor de investiþii pe pieþele internaþionale
4. Achiziþia de obligaþiuni corporatiste/municipale

II. Orientãrile strategice ale S.I.F. Transilvania pentru perioada 2013 - 2017

Pentru perioada 2013 - 2017, S.I.F. Transilvania îºi propune:
- finalizarea implementãrii noului model de creºtere a S.I.F. Transilvania - model bazat pe
inovaþie ºi performanþã-chiar în condiþii de instabilitate economicã; motorul reinventãrii S.I.F.
Transilvania îl reprezintã accentul pe performanþa managerialã, cercetare ºi o strategie
prudentã de administrare a riscurilor; construirea sustenabilitãþii pe termen lung a activitãþii
S.I.F. Transilvania;
- promovarea principiilor de guvernanþã corporatistã; corelarea optimã dintre modelul
corporatist standard ºi modelul de business inovativ vizeazã obþinerea mai rapidã de
câºtiguri, chiar în condiþiile nefavorabile ale pieþei;
- creºterea atractivitãþii investiþionale pe termen lung a acþiunilor S.I.F. Transilvania prin
promovarea excelenþei în activitatea investiþionalã ºi managementul de portofoliu,
promovarea unei politici de dividend echilibrate ºi menþinerea potenþialului de dezvoltare
viitoare a societãþii.

Restructurarea radicalã a portofoliului de acþiuni va constitui una din principalele
preocupãri ale S.I.F. Transilvania în perioada 2013-2017; principalele orientãri
strategice privind managementul portofoliului gestionat, activitatea investiþionalã
/dezinvestiþionalã ºi strategia de imagine ºi consolidare a poziþiei  S.I.F. Transilvania pe
piaþa de capital sunt urmãtoarele:
a) privind managementul portofoliului gestionat: creºterea profitabilitãþii societãþilor din

portofoliu ºi intensificarea restructurãrii ºi lichidizãrii portofoliului;  
b) privind activitatea investiþionalã / dezinvestiþionalã

Programele de acþiuni investiþionale / dezinvestiþionale în perioada 2013 - 2017 vor include,
farã a fi limitativ, urmãtoarele: tranzacþii de acþiuni pe piaþa de capital, analiza
oportunitãþilor de investiþii pe pieþele internaþionale, achiziþia de obligaþiuni corporatiste /
municipale, achiziþii de titluri de stat, certificate de trezorerie ºi plasarea disponibilitãþilor în
depozite bancare, vânzãri de acþiuni din portofoliu în conformitate cu cerinþele de
restructurare ºi lichidizare a portofoliului, asigurarea unei corelaþii  optime între lichiditãþile
societãþii ºi cerinþele punerii în practicã a programelor investiþionale, menþinerea
caracterului eficient al managementului costurilor ºi monitorizarea permanentã a
indicatorilor de rentabilitate a societãþilor în care se fac investiþii.

c) privind strategia de imagine ºi consolidare a  poziþiei S.I.F. Transilvania pe piaþa de
capital: dezvoltarea activitãþii de comunicare financiarã ºi informare a investitorilor în
cadrul programelor de guvernanþã corporatistã ºi dezvoltarea de parteneriate investiþionale.

Adunarea Generalã Extraordinarã a Acþionarilor a fost în principal convocatã pentru ca
acþionarii sã se pronunþe ºi sã hotãrascã în principal cu privire la:
• modificarea formei de administrare a societãþii din sistemul de administrare unitar (sistem

utilizat la aceastã datã) în sistemul de administrare dualist, cu modificarea corespunzãtoare a
actului constitutiv ºi aprobarea noului act constitutiv conform propunerii Consiliului de
Administraþie, act cuprins în Anexa nr. 1 la Convocatorul adunãrilor generale ale acþionarilor,
din care face parte integrantã ºi în care sunt prevãzute modificãrile aduse vechiului act
constitutiv (valabil la acestã datã) privind organizarea funcþionãrii administrãrii societãþii în
sistem dualist.

• aprobarea reorganizãrii societãþii prin desfiinþarea reprezentanþelor deschise în Buzãu,
Focºani, Constanþa, Sibiu ºi Târgu Mureº.

Propunerea de modificare a actului constitutiv a fost publicatã în Monitorul Oficial Partea a
IV-a nr.1097/26.02.2013, în ziarele Bursa, Transilvania Expres ºi Curierul Naþional din data de
25.02.2013 ºi poate fi consultatã pe website-ul societãþii, la adresa www.siftransilvania.ro,
secþiunea A.G.E.A. 2013. 

Notã: Documentele integrale referitoare la problemele înscrise pe ordinea de zi a
adunãrilor generale ale acþionarilor se pot consulta începând cu data de 20.03.2013 la
sediul societãþii, în zilele lucrãtoare, între orele 900-1500 sau pe website-ul
www.siftransilvania.ro, sectiunile „A.G.O.A. 2013” ºi „A.G.E.A. 2013”. Acþionarii pot
obþine de la sediul societãþii, la cerere ºi contra cost, copii ale documentelor
referitoare la problemele înscrise pe ordinea de zi sau le pot lista de pe website-ul
societãþii.

Mihai Fercalã
Preºedinte/Director General


