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Raport anual al administratorilor pentru exercitiul financiar 2012

a.1) Gestionarea participatiilor aflate in portofoliul S.L.F. Transilvania

a.1.1) Evolutia portofoliului in functie de valoarea nominala

La data de 31.12.2012, portofoliul S.I.F. Transilvania includea detineri la un numar de 224
emitenti, din care: 102 societati comerciale listate, 121 societati comerciale nelistate si 1 fond
inchis de investitii (unitati de fond).

in exercitiul financiar 2012, valoarea nominali a portofoliului S.1.F. Transilvania a inregistrat o
crestere semnificativa, in valoare absolutd de 62.700 mii lei, reprezentand 8,71% din valoarea
nominald a portofoliului la data de 31.12.2011.

Influentele valorice asupra portofoliului, pe cauze, sunt prezentate in tabelul de mai jos:

a.2.2) Structura si evolutia portofoliului in functie de ponderea participatiilor
detinute in capitalul social al emitentilor, la data de 31.12.2012

La data de 31.12.2012, S.I.F. Transilvania detinea calitatea de actionar semnificativ (peste
10,00%) la un numér de 100 societati comerciale, pozitia de control la un numar de 24 societati
comerciale si pozitia majoritara la un numar de 33 societati comerciale (din care 31 societati
comerciale sunt operationale). Lista societatilor comerciale la care S.L.F. Transilvania detine
pachetul majoritar de actiuni, la data de 31.12.2012, este prezentata in Anexa nr. 3.

d.1. Activitatea de investitii

d.1.1. Investitii realizate pe piata de capital

in exercitiul financiar 2012, investitiile financiare realizate pe piata de capital din Roménia au
totalizat 138.637 mii lei, din care 138.590 mii lei actiuni cotate achizitionate de pe piata
reglementata a BVB (9 emitenti) si 47 mii lei actiuni cotate achizitionate de pe piata BVB-RASDAQ
(1 emitent).

d.1.2. Investitii directe

in exercitiul financiar 2012 au fost inregistrate in portofoliu actiuni nou emise, ca efect al
participérii cu aporturi in numerar la majorarea capitalului social initiatd de 6 emitenti, societati
comerciale rezidente, din care pentru o societate subscrierea i varsarea cotei de capital s-a
realizat in anul precedent. Valoarea acestor intrari insumeaza 17.121 miilei, din care 5.000 mii lei
reprezintd valoarea actiunilor intrate in portofoliu Tn anul 2012 din varsaminte efectuate de
societate anterior anului 2012 (Turism Covasna).

Cele mai importante investitii directe finalizate in cursul anului 2012 sunt cele realizate la
emitentii: Turism Lotus Felix S.A.- Baile Felix (10.000 mii lei), Turism Covasna S.A. Covasna
(5.000 mii lei), Tugnad S.A. Tusnad Bai (1.500 mii lei), Anca-Irina S.A.- Venus Mangalia (470 mii
lei).

Corelat cu obiectivele inscrise in bugetul de venituri si cheltuieli intocmit pentru exercitiul
financiar 2013 si cu nivelul lichiditatilor existente si estimate pentru acest an, Consiliul de
Administratie al societatii propune si recomanda Adunarii Generale Ordinare a actionarilor ca
profitul net realizat in exercitiul financiar din anul 2012, ramas nerepartizat la 31.12.2012, sa fie
repartizat pe urmatoarele destinatii:

s . Pondere in
Destinatie Suma (lei) profit net %
1. Alte rezerve - Surse proprii de finantare constituite
din profit 21.072.445 9,93
2. Dividende 191.125.083 90,07
Total profit net realizat si repartizat 212.197.528 100,00

Dividendul brut ce urmeaza a se acorda pentru o actiune detinutd la data de inregistrare, se
fixeazd la 0,1750 leijactiune, ceea ce reprezintd o ratd de distribuire de 90,07% din profitul net
realizat si repartizat.

Dividendele distribuite din profitul realizat in exercitiul financiar 2012 se propune a se
plati actionarilor in cel mult sase luni de la data tinerii adundrii generale de aprobare a
acestora.

Data de inceput a platii dividendelor, modalitatile de plata si procedurile corespunzatoare vor fi
stabilite de cétre consiliul de administratie si vor fi aduse la cunostintd actionarilor printr-un
comunicat ce va fi publicat cel putin in ziarul Bursa si postat pe website-ul societatii:
www.siftransilvania.ro.

In cazul platilor efectuate prin mandat postal si/sau printr-un agent de plata (in situatia in care
Consiliul de administratie va selecta un agent de platd), costurile aferente (taxe postale,
comisioane), vor fi suportate de catre actionarul beneficiar al dividendelor.

Actionarii indreptatiti sa primeasca dividendele distribuite din profitul net realizat in exercitiul
financiar din anul 2012 sunt cei inregistrati in registrul consolidat al actionarilor la data de
inregistrare ce va fi aprobatd de adunarea generald ordinard a actionarilor, in conformitate cu
prevederile art. 238 alineat (1) din Legea nr. 297/2004 - privind piata de capital. Consiliul de

— — — it loi- d.1.3. Investitii in obligatiuni administratie a propus si a supus spre aprobarea adundrii generale a actionarilor ca aceasté daté
A Valoarea nominala a portofoliului de acfjuni in anul 2012 au fost achizitionate obligatiuni corporative, insumand 15.650 mii lei, emise de | 4€ registrare sé fie10 mai 2013.
A1, [Soldladatade 31122011 _ 719.524 | | 5.C. Turism Covasna S.A. (10.000 mii lei) si S.C. Romradiatoare S.A. Brasov (5.650 mii lei),
1. |Achizifii (directe si operatjuni pe piata de capital) 63.361 | | obligatiuni care se regasesc in portofoliu la finele anului 2012. BUGETUL DE VENITURI SI CHELTUIELI PENTRU ANUL 2013
2. |Participarea la majorarea capitalului social prin aport in numerar 17.121 Tot in exercitiul financiar 2012, societatea a subscris 25.422 mii lei la emisiuni de obligatiuni . . Lo - . e
- - T — - — . ) P . . e - Profitul net propus in bugetul de venituri si cheltuieli pentru anul 2013 urmeaza a fi realizat din
Majorarea capitalului social al societatilor comerciale prin includerea aflate in derulare, din care pana la finele anului 2012 s-au efectuat varsaminte pentru 7.000 mii < !
3 . SR 840 ] urmatoarele surse:
rezervelor interne disponibile lei. mii lei-
4. |Alte operatiuni de gestiune (diferente de curs valutar) 934 Intrarea efectivd in portofoliu a obligatiunilor subscrise fn anul 2012, insumand 25.422 miilei,
Subtotal | (cresteri) 82.256 va avea loc in exercitiul financiar 2013. Indicatori Anul 2012 Prevederi an
5. [Vanzar — inclusiv operatiuni pe piata de capital 22438 _l'tJintg_Ia;iur}ile nltJ sunttvctotate(;]esi::);né, sunt garantate cu bunuriimobiliare aflate in proprietatea prevederi realizari 2013
6. |Radieridin portofoliu - ichidéri Sagrg | | P S SU pAranare e AOhan Total venituri, din care: 162.000 320.453 300.000
Subtotal Il (diminuari) - 26.356 d.1.4. Investitii in unititi de fond Venituri din activitatea curenta 162.000 320.453 300.000
Cregtere absolutd (Sublotal -Subtotal 1l +55.900 in vederea diversificirii portofoliului, in anul 2012 s-au achizitionat 3.400 unitti de fond Venituri din a\.ctl.\/lta-tea extraordinara - - -
A2 |Soldladata d? 31:12'2012 _ __ 775.424 | | omise de Fondul inchis de investitii Multicapital Invest Bucuresti, pentru care s-au plétit 6.800 mii | | Total cheltuieli, din care: 59.000 70.614 123.000
B. Valoarea nominala a portofoliului de unitati de fond lei. Cheltuieli din activitatea curenta 59.000 70.614 123.000
B.1. |Sold la data de 31.12.2011 0 Excluzand actiunile Tnregistrate in portofoliu ca urmare a finalizdrii investitiilor | [Cheltuieli din activitatea extraordinara B B .
1. [Investitii in unitati de fond emise de fonduri inchise de investitji 6.800 financiare aflate in curs de realizare la finele anului precedent (5.000 mii lei), situatia Profit brut (inainte de impozitare) 103.000 249.839 177.000
B.2. [Sold la data de 31.12.2012 6.800 investitiilor financiare totale efectuate de S.1.F. Transilvania in anul 2012 se prezinta dupa Brofit et 89-000 212.198 150.000
: 5. rofit ne
A+B  |Valoarea nominali totala a portofoliului la 31.12.2012 782.224 | | Cum urmeaza: . . . . .
Valoare | % din total Rezultatul (Profit net) pe actiune - lei 0,0815 0,1943 0,1373
Factori ce au determinat cresterea valorii nominale a portofoliului Investitii financiare investiti | investitii Volumul investitiilor propuse a se realiza in exercitiul financiar 2013 in concordant3 cu
. . . e . . N . i -miilei- | financiare strategia si cu programul investitional supuse aprobarii impreund cu prezentul buget este de
Consolidarea si/sau majorarea participatiilor detinute in societdtile comerciale din - - A <. . : . .
. L N . . TOTAL, din care: 199.190 100,00 92.690 mii lei §i urmeaza a fi finantat in totalitate din surse proprii.
sectoare economice profitabile sau in expansiune prin: ket . !
e achizitii pe piata de capital sau achizitii directe (63.361 mii lei, 77,02% din total crestere); | |A- Actiuni, total, din care: 151.318 75,97 .
e participarea cu aporturi in numerar la majorarea capitalului social al societatilor comercialedin | |1. Achizitii de pe piata de capital 138.637 69,60 PROGRAMUL INVESTITIONAL PENTRU A"l“'- 2013 S ORIENTARILE STRATEGICE
Portofnu!!u‘ (17.'1“2[;'[;“iif|8i'd20"81 “/:1 difn t[()ital_ ?rez!ere[)i; S 2. Aport in numerar la majorari capital 12121 6,00 PENTRU PERIOADA 2013 - 2017 (SINTEZA)
L] o _egee . A -

investitii in unitati de fond emise de fonduri inchise de investitii. 3. Achizii prin contract de vanzare-cumpérare 560 0.28 I Programul investitional pentru anul 2013

Factori ce au determinat sciiderea valorii nominale a portofoliului B. Achizitji obligatiuni corporative 15.650 7,86 S . N
C. Sume subscrise pentru achizitii obligatiuni, total, din care: 25.422 12,76 Coordonatele act_lwta;u myestn;!o_nale in anul 2013 vizeaza: .

Véanzarea de actiuni in valoare nominald totald de 22.438 mii lei (85,13% din total — ! ! : : J 1. Dezvoltarea unui program investitional in corelare cu politica de dividend aprobatd de
diminudri), a reprezentat o importantd sursd de venit cu o contributie majord la realizarea - varsate 7.000 3,51 actionari pentru exercitiul financiar 2012 si cu nivelul lichiditatilor existente; echilibrul
profitului prevazut in Bugetul de Venituri si Cheltuieli. - nevarsate 18.422 9,25 intereselor pe termen scurt si pe termen mediu si lung ale actionarilor se va realiza prin

Finalizarea procedurii de lichidare judiciara a 13 societati comerciale (mentionate in | [D_ Achizitii unitéti fond - Fonduri inchise de investitii 6.800 3,41 optiunea alocarii profitului net sub formd de dividende;

Anexa nr. 1 pct. V - Radieri) a determinat radierea acestora din portofoliu si diminuarea valorii
nominale a participatiilor S.1.F. Transilvania cu 3.917 mii lei (14,37% din total diminuari).

Alti factori care au determinat schimbdri structurale si calitative ale portofoliului

La data de 31.12.2012, un numar de 85 societati comerciale, dintre cele alocate in anul 1992
prin legea privatizarii de masd, cu detineri minoritare, se aflau in insolventd, faliment sau
reorganizare judiciard. Valoarea nominald totald a pachetelor de actiuni detinute de S.L.F.
Transilvania la aceste societati este de 76.097 mii lei, reprezentand 9,73% din valoarea nominalad
a portofoliului la data de 31.12.2012.

a.1.2) Evolutia portofoliului in functie de numarul de emitenti la care se detin

d.2 Activitatea de dezinvestire

A. Actiuni

in conformitate cu strategia aprobata de catre actionari pentru perioada 2011-2013, in
cursul anului 2012 societatea a continuat procesul de restructurare a portofoliului de valori
mobiliare, urmarind in permanentd asigurea unui portofoliu echilibrat, care sa asigure o
eficientd sporita.

Situatia veniturilor realizate din cedarile de actiuni, grupate dupa piata de tranzactionare, se
prezinta astfel:

T - mii lei -
participatii Costul % cast
T ostu 2t o castig
La data de 31 decembrie 2012, S.L.F. Transilvania detinea in portofoliu actiuni emise de un dyen't:;['. actiunilor Ca§t||g_) b:ut din total
numdr de 223 societati comerciale si unitati de fond emise de un fond inchis de investitii. Din Incedart | codate realiza cedari
acest punct de vedere, in exercitiul financiar 2012, portofoliul a evoluat astfel: Vanzéri pe B.V.B. 273.884 32 459 241 425 8519
A. Nr. societdti comerciale in portofoliul de actiuni la data de ot Vanzari pe RASDAQ 9.388 2.227 7.161 2,53
31'1~2:2°11 . Vanzari actiuni necotate, retrageri 16 59 57 0.02
Intrari - total -, din care: 0 si/sau alte scaderi din gestiune ’
lesiri - total -, din care: -18 TOTAL 283.388 34.745 248.643 87,74
' V.é”IZéV”._ directe sau operatjuni pe piata de capital -5 Ca tranzactii semnificative mentionam tranzactiile de vanzare realizate cu pachete de
+ Lichidari -13 actiuni emise de ERSTE GROUP BANK A.G. Viena (140.471 mii lei) si de B.R.D.-G.S.G.
Nr.societati comerciale in portofoliu de actjuni la data de 31.12.2012 223 (126.778 mii lei).
B. Nj. fonduri inchise de investitii in portofoliu la data de 31.12.2011 0 B. Obligatiuni corporative
Intrari - total -, din care: +1 .
— - - In lunile august, respectiv octombrie 2012, au ajuns la maturitate obligatiuni insumand 3.400
lesiri - total -, din care: P A . . -
s — : - — - 0 mii lei, obligatiuni achizitionate de societate in anul 2009, de la emitentul S.C. Romradiatoare
Nr. fonduri inchise de investitji in portofoliu la data de 31.12.2012 1 S.A. Brasov.
A+B Nr. total de emitenti in portofoliu la data de 31.12.2012 224 in aceste conditii, in exercitiul financiar 2012, societatea a incasat suma investit3 si si-a

in cadrul procesului de restructurare a portofoliului de actiuni au fost realizate urmétoarele
operatiuni:

> vanzarea integrald a actiunilor detinute la un numar de 5 societati comerciale: Azomures
S.A. Tg. Mures, Chimpex S.A. Constanta, Lemn Prod Ex Com S.A. Carta, Mercur Fagaras si SCIM
S.A. Constanta.

> vanzarea partiald de actiuni emise de Erste Group Bank A.G. Viena si BRD - Groupe
Societe Generale S.A. Bucuresti.

a.1.3) Evolutia valorii portofoliului in functie de piata de tranzactionare

Valoarea portofoliul S.I.F. Transilvania la data de 31.12.2012 structurat in functie de piata de
tranzactionare a actiunilor emise se prezinta astfel:

lichidat aceastd investitie din portofoliul sau.

Executia bugetului de venituri si cheltuieli si a contului de profit si pierdere in

exercitiul financiar 2012

. . Valoarea Valoarea Valoarea de
Structura portofoliude nominali calculats* achizitie
valori mobiliare — — —
mii lei % mii lei % mii lei %
Total actiuni la
31.12.2011 (241 soc) 719.524 |100,00 |1.217.200 {100,00 | 981.880 (100,00
Total actiuni la
31.12.2012 (223 soc), din | 775.424 {100,00 {1.120.428 |100,00 | 1.069.038 |100,00
care
Societatj cotate BVB
(22 s0c) 272158 | 3510 | 426.275 | 38,05 | 473.095 | 44,25
Societaj cotate SIBEX 1567 | 020| 1567 | 014 | 2364 | 022
(1soc)
Societatj tranzactionate
pe piete externe — state 20.724 | 2,67 | 216.628 | 19,33 34811 | 3,26
EU (2 soc)
Societa cotate RASDAQ | 40 855 | 31,06 | 198.215 | 17,60 | 284.883 | 26,65
(77 soc)
Societati necotate
(120 s00) 238.941 | 30,82 | 277.555 | 24,77 | 272.706 | 25,51
Soc. necotate si
tranzactionate BVB 1179 | 0,15 188 | 0,02 1179 | 0,11
(1 soc)

* Valoare calculatd in conformitate cu prevederile Regulamentului C.N.V.M. nr. 15/2004, confirmata de
societatea de depozitare ING Bank N.V. Amsterdam - Sucursala Bucuresti.

a.2.1) Structura portofoliului pe ramuri ale economiei nationale, in functie de
valoarea nominald si valoarea calculata a participatiilor, la data de 31.12.2012

B. Structura portofoliului pe ramuri ale economiei nationale, in functie de valoarea calculata
aportofoliului la data de 31.12.2012 comparativ cu situatia existentd la data de 31.12.2011 este
prezentata in tabelul urmétor:

-mii lei-
Grad de realizare
Realizari o " fata de:
Indicatori 2011 Reali- |Prevederi
Prevederi |Realizéri | zari BVC

2011 2012
Total venituri, din care din: 325.884 | 162.000 | 320.453 | 98,33 | 197,81
dividende 11.541 11.600 | 16.748 | 14512 | 144,38
actiuni gratuite primite din
incorporari de profit 3.362 ) ) X X
dobanzi 3.395 3.600 7.204 | 212,19 | 200,11
investitii financiare cedate
(vanzari, retrageri, lichidar) 256.820 | 133.000 | 283.388 | 110,34 | 213,07
diferente favorabile de curs
valutar 2.879 - 13 0,45 X
alte venituri 47.887 13.800 | 13.100 | 27,35 94,93
Total cheltuieli, din care: 77.563 59.000 | 70.614 | 91,04 | 119,68
cheltuieli de functionare si
exploatare 24.086 25700 | 27.213 | 112,98 | 105,89
costul investitiilor financiare
cedate (vanzari, retrageri, 43.198 33.250 | 34.745 | 80,43 | 104,50
lichidari)
diferente nefavorabile de curs
valutar 2433 - 10 0,41 X
alte cheltuieli 7.846 50 8.646 | 110,20 |17.292,00
Rezultat din activitatea
curenti - Profit 248.321 | 103.000 | 249.839 | 100,61 | 242,56
Impozit pe profit 40.593 14.000 | 37.641 | 92,73 | 268,86
Profit net 207.728 89.000 | 212.198 | 102,15 | 238,42
Rezultatul pe actiune - de baza
(Lei/actiune) 0,1902 0,0815 | 10,1943 | 102,15 | 238,42

Valoarea calculata* a

portofoliului de actiuni % din total
Ramura —mii lei-

31.12.2011 | 31.12.2012 |31.12.2011 [31.12.2012
Industrie 161.267 152.838 13,25 13,64
Agricultura & Piscicultura 139 132 0,01 0,01
Transporturi 14.806 18.556 1,21 1,66
Comert 5.224 2.872 0,43 0,26
Turism 264.819 308.822 21,76 27,56
Constructii 38.849 28.993 3,19 2,59
Finante, banci 641.081 519.460 52,67 46,36
Prestari servicii 84.474 83.302 6,94 7,43
Alte ramuri 6.541 5.453 0,54 0,49
Total 1.217.200 | 1.120.428 100,00 100,00

PROPUNEREA CONSILIULUI DE ADMINISTRATIE privind repartizarea pe destinatii
a profitului net realizat in exercitiul financiar din anul 2012, fixarea dividendului brut
pe actiune si stabilirea termenului si a modalitatilor de platd a dividendelor catre
actionari

in situatiile financiare anuale intocmite de societate pentru activitatea desfasurata in
exercitiul financiar din anul 2012, astfel cum acestea sunt supuse aprobdrii adunarii
generale ordinare a actionarilor societdtii, cu privire la profit, sunt prezentate urmdtoarele
date:

2. Orientarea prioritara a lichiditatilor cétre investitiile pe piata de capital in scopul castigului
de capital si remunerarii prin dividende (in cazul investitiilor pe termen mediu) si in scopul
speculativ (in cazul achizitiilor pe termen scurt); cresterea rolului activitatii speculative in
activitatea investitional3;

3. Obtinerea prioritara a lichiditatilor necesare investitiilor pe baza rezultatelor societatilor din
portofoliu care au beneficiat de consolidarea afacerilor; obtinerea lichiditatilor se va face
atat prin vanzarea de pachete de actiuni ale acestor societdti cat si prin accelerarea
recuperdrii investitionale prin politica de dividend promovata.

4. Cresterea atractivitatii si vizibilitatii portofoliului S.I.F. Transilvania prin promovarea de listari

e piata organizata.

Programul de actiuni investitionale/dezinvestitionale ale S.L.F. Transilvania in anul

2013 include urmétoarele, fara a fi limitativ:

1. Tranzactii de actiuni pe piata de capital
Propunem ca activitatea de tranzactionare sa se deruleze in conformitate cu evolutia pietei,
principalele sectoare si tinte investitionale vizate fiind: sectoarele energetic si utilitati,
sectorul farmaceutic i chimic, sectorul industrial, societati financiare si bancare.
- se va acorda atentie speciald emitentului Fondul Proprietatea care urmeaza sa beneficieze
de listare dubld (atat pe piata din Bucuresti cat si pe piata din Varsovia);
- se vor monitoriza in vederea achizitiei de actiuni companiile din proprietatea statului roman
ce urmeaza s fie vandute prin piata de capital;
- vanzarea detinerilor minoritare ale S.I.F. Transilvania la unele societati de tip inchis si
deschis din portofoliu, vanzarea de pachete de actiuni ale societatilor din domeniul
turism-statiuni balneare pentru a recupera mai rapid investitiile efectuate.

2. Sustinerea in continuare a investitiilor deja analizate si lansate la nivelul societatilor
din portofoliu, cu monitorizarea realizarii indicatorilor de eficientd prognozati

3. Analiza oportunitatilor de investitii pe pietele internationale

4. Achizitia de obligatiuni corporatiste/municipale

Il. Orientarile strategice ale S.L.F. Transilvania pentru perioada 2013 - 2017

Pentru perioada 2013 - 2017, S.L.F. Transilvania isi propune:

- finalizarea implementarii noului model de crestere a S.L.F. Transilvania - model bazat pe
inovatie si performanta-chiar in conditii de instabilitate economicd; motorul reinventarii S.1.F.
Transilvania il reprezintd accentul pe performanta manageriald, cercetare si o strategie
prudentd de administrare a riscurilor; construirea sustenabilitatii pe termen lung a activitatii
S.L.E. Transilvania;

- promovarea principiilor de guvernantd corporatistd; corelarea optima dintre modelul
corporatist standard si modelul de business inovativ vizeazd obtinerea mai rapidd de
castiguri, chiar in conditiile nefavorabile ale pietei;

- cresterea atractivitatii investitionale pe termen lung a actiunilor S.I.F. Transilvania prin
promovarea excelentei in activitatea investitionala si managementul de portofoliu,
promovarea unei politici de dividend echilibrate si mentinerea potentialului de dezvoltare
viitoare a societatii.

Restructurarea radicald a portofoliului de actiuni va constitui una din principalele
preocupéri ale S.LF. Transilvania in perioada 2013-2017; principalele orientari
strategice privind managementul portofoliului gestionat, activitatea investitionalad
|dezinvestitionala si strategia de imagine si consolidare a pozitiei S.L.F. Transilvania pe
piata de capital sunt urmatoarele:

a) privind managementul portofoliului gestionat: cresterea profitabilitatii societatilor din
portofoliu si intensificarea restructurarii si lichidizarii portofoliului;

b) privind activitatea investitionala | dezinvestitionalad
Programele de actiuni investitionale | dezinvestitionale in perioada 2013 - 2017 vor include,
fara a fi limitativ, urmatoarele: tranzactii de actiuni pe piata de capital, analiza
oportunitatilor de investitii pe pietele internationale, achizitia de obligatiuni corporatiste |
municipale, achizitii de titluri de stat, certificate de trezorerie si plasarea disponibilitatilor in
depozite bancare, vanzari de actiuni din portofoliu in conformitate cu cerintele de
restructurare si lichidizare a portofoliului, asigurarea unei corelatii optime intre lichiditatile
societdtii si cerintele punerii in practicd a programelor investitionale, mentinerea
caracterului eficient al managementului costurilor si monitorizarea permanentd a
indicatorilor de rentabilitate a societatilor in care se fac investitii.

¢) privind strategia de imagine i consolidare a pozitiei S.L.F. Transilvania pe piata de
capital: dezvoltarea activitatii de comunicare financiara si informare a investitorilor in
cadrul programelor de guvernantd corporatista si dezvoltarea de parteneriate investitionale.

Adunarea Generala Extraordinara a Actionarilor a fost in principal convocata pentru ca
actionarii sa se pronunte si sa hotdrasca in principal cu privire la:

e modificarea formei de administrare a societatii din sistemul de administrare unitar (sistem
utilizat la aceasta data) in sistemul de administrare dualist, cu modificarea corespunzéatoare a
actului constitutiv si aprobarea noului act constitutiv conform propunerii Consiliului de
Administratie, act cuprins in Anexa nr. 1 la Convocatorul adunarilor generale ale actionarilor,
din care face parte integranta si in care sunt prevazute modificarile aduse vechiului act
constitutiv (valabil la acesta data) privind organizarea functionarii administrarii societatii in
sistem dualist.

e aprobarea reorganizarii societatii prin desfiintarea reprezentantelor deschise in Buzau,
Focsani, Constanta, Sibiu si Targu Mures.

Propunerea de modificare a actului constitutiv a fost publicatd in Monitorul Oficial Partea a
IV-a nr.1097/26.02.2013, in ziarele Bursa, Transilvania Expres si Curierul National din data de
25.02.2013 si poate fi consultata pe website-ul societtii, la adresa www.siftransilvania.ro,

Nota: Documentele integrale referitoare la problemele inscrise pe ordinea de zi a
adundrilor generale ale actionarilor se pot consulta incepand cu data de 20.03.2013 la
sediul societatii, in zilele lucritoare, intre orele 9°°-15°" sau pe website-ul
www.siftransilvania.ro, sectiunile ,A.G.0.A. 2013" si ,A.GEA. 2013". Actionarii pot

obtine de la sediul societdtii, la cerere si contra cost, copii ale documentelor
referitoare la problemele inscrise pe ordinea de zi sau le pot lista de pe website-ul

- lei -
— sectiunea A.GEA. 2013.

Total venituri 320.453.135
Total cheltuieli (inclusiv provizionul aferent constituirii fondului de
participare la profit a personalului in cota de 3,6241% si a 70.614.479
contributiilor sociale aferente, detaliat in Nota 2 - Provizioane)
Profit brut (inainte de impozitare) 249.838.656
Impozit pe profit 37.641.128
Profit repartizat pentru rezerve legale* ) - e,

- - societatii.
Profit net nerepartizat 212.197.528 ’

*) Soldul rezervelor legale constituite din profitul realizat in exercitiile financiare precedente a atins nivelul de 20% din
capitalul social.

Mihai Fercala
Presedinte/Director General




