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In legatura cu cererea domnului Turtoescu Sorin Mihail, actionar cu o detinere de 0,17% din capitalul social,
care solicita ca "la punctul de pe ordinea de zi a adunarii generale din data de 4/5 aprilie 2013, ce se refera la
alegerea administratorilor, sa fie aplicata metoda votului cumulativ", SIF Moldova a procedat in
conformitate cu dispozitiile legale generale si speciale aplicabile, adoptand o decizie in cadrul sedintei
Consiliului de Administratie din 25 martie 2013 si  informand in mod corespunzator actionarii, CNVM si
BVB.

Ulterior, in data de 27 martie, SIF Moldova a primit adresa CNVM nr. DGAR /5136/27.03.2013, in raport cu
care a solicitat imediat sprijinul CNVM  pentru clarificarea  modalitatii concrete prin care se pot pune in
aplicare prevederile :

"In situatia in care solicitarea este efectuata de un actionar care nu este actionar semnificativ alegerea
membrilor consiliului de administratie/consiliului de supraveghere prin metoda votului cumulativ se
realizeaza numai cu asigurarea acccesului la informatie al tuturor actionarilor, precum si cu asigurarea
acestora de a-si exprima votul in cadrul AGA, in conformitate cu prevederile legale incidente".

In urma reanalizarii situatiei in contextul intregii legislatii aplicabile si a unei jurisprudente similare,
Consiliul de Administratie intrunit in sedinta extraordinara din data de 28.03.2013 a hotarat sa-si mentina
decizia adoptata in sedinta din 25.03.2013, respectiv:

Consiliul de Administratie respinge solicitarea dlui Turtoescu Sorin Mihail, ca tardiva in raport cu
termenul legal de completare al ordinii de zi (08.03.2013, conform Convocator), pentru introducerea pe
buletinele de vot si pe ordinea de zi a proiectului de hotarare privind votul cumulativ.

Reiteram argumentele care au stat la baza deciziei Consiliului de Administratie: 

1. asigurarea dreptului la informare a actionarilor cu ocazia AGA se realizeaza obligatoriu prin publicarea
convocatorului in M.O. Legislatia pietei de capital nu contine derogari de la art 117 si 117/1 din Legea nr
31/1990;

2. alegerea administratorilor prin vot cumulativ e un punct  distinct pe ordinea de zi si art. 117/1 din Legea
31/1990 trebuie respectat ca si art 80 din OUG 32/2012 si Regulamentul CNVM nr. 6/2009 cu privire la
publicarea convocatorului, modul de completare a ordinii de zi si continutul procurii speciale puse la
dispozitia actionarilor de catre emitent;

3. pe de alta parte, notiunea de drept de vot in cadrul AGA nu poate fi limitata la actionarii care sunt prezenti in 
sedinta AGA, fiind necesar sa se asigure dreptul de a vota aplicarea metodei votului cumulativ pentru toti
actionarii existenti la data de referinta. O interpretare contrara ar duce la incalcarea dreptului de vot al acelor
actionari care nu mai pot vota pentru ca nu pot fi prezenti in AGA  si nici nu mai pot sa transmita in timp util un 
alt mandat sau sa voteze electronic (avand in vedere procedura de vot electronic);

4. evitarea unei posibile incalcari a prevederilor imperative ale Legii 31/1990 republicata, lege organica, in
raport cu reglementari subsecvente Legii 297/2004, respectiv reglementari CNVM , in conditiile in care
CNVM, la toate demersurile SIF Moldova pe parcursul mai multor ani nu a emis un aviz, desi acesta a fost
cerut cu indeplinirea tuturor obligatiilor legale de catre SIF Moldova, iar corespondenta primita "nu
constituie un act individual in sensul legii contenciosului administrativ si nu este opozabil tertilor ";

5. in perioada ramasa pana la data incheierii perioadei de exprimare a votului, 2 aprilie, nu exista practic
posibilitatea asigurarii respectarii reglementarilor si recomandarilor CNVM si ale legislatiei europene,
privind o completa si corecta informare a tuturor actionarilor, astfel incat sa se asigure pe deplin un tratament
egal si nediscriminatoriu al tuturor celor care si-au exprimat votul anterior Adunarii generale si a celor care
vor participa direct la sedinta.
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