Fondurile opcvm locale s1 straine distribuite
in Romama in luna mai 2013

M in luna mai, au intrat pe piata fondurilor deschise denominate in euro, trei fonduri
noi: ERSTE Bond flexible Romania eur, ERSTE absolute return 15 eur si ERSTE abso-
lute return 25 eur, fonduri administrate de ERSTSE Asset Management S.A.;

B pe fondul unor subscrieri nete semnificative, activele nete ale fondurilor locale ex-
primate in lei, au depasit in aceasta luna si pragul psihologic al celor 10 miliarde lei,

Fondurile AOPC inchise vandute in Romania
in luna mai 2013

Denumire fond (OPCVM)

Societatea de administrare

nete

TActive SubscrieriRandame
nete /luna ultimele

marcand o crestere lunara cu 2,9%, si cu 14,3% de la inceputul anului; (mil.lei)  (mil.lei) = 12 luni
B activele nete ale fondurilor stréine distribuite in Romania erau la finele lunii rapor- BT nvest BEI' ‘Asse! Mansgement 79 9 596
L . o . - N " . g
:iaotaer:fe 1475, 3 milioane lei, cu 2,7% mai mult fata de volumul de la finele lunii ante: BT Invest 1 BT Asset Management 506 0 17,57
’ Fondul de Actiuni Privat Transilvania | Globinvest 5.1 0 1,63
Hin It_lna mai 2013, v_olumul act_ivelor ne_t_e detinute de cele 23 de fondur_i inchise s-a :ﬂ?ogb;nvcelsl:m e _ransivana 3|gb:2¥:2t 37 0 12 59
apreciat cu 1,9%, atingand la finele lunii valoarea de 464,8 milioane lei; Fond Gold ntercapital Asset Management 14 0] -35.15
B subscrierile nete inregistrate in luna raportatd au depasit cu putin 44 milioane euro, Fond Financial ntercapital Asset Management 82 0 17,51
revenind astfel la nivelurile inregistrate la inceputul anului; F.OA. SAFI Invest 17 0 2949
ALTE FONDURI
- Tn - m T Certinvest Everest Certinvest 0,6 -0.1 2,59
Organisme de plasamegt' cole_ctlv in valori mobiliare locale si straine* [Certinvest Leader Certinvest 95 01 137
31052013  Monetare  Obligatiuni o °%"  Actiuni  Altele F.deF  TOTAL rtinvest Properties Ro Certinvest 82 [ 16,00
. ~ ficate _ Certinvest Absolute Return Certinvest 0,03 0] -35,66
locale straine locale straine Total locale straine locale locale Certinvest ARTA Romania* (euro) Certinvest 10.4 0 11,67
Numar fonduri 1 0 7 20 23 15 35 19 1 66 55 Certinvest Green Certinvest 59 0 -0.71
Activ net - 10076, Fondul Privat Comercial Globinvest 17,8 04 5,31
millei - 29,8 0[4697,6(1054,9| 264,9| 172,1| 420,4[4901,3| 10,9 1475,3 Ormnitrend 3 0.09 0 .
pondere in total mnih SIRA 06 05 na.
_active opevm % 03 0] 407 9.1 23 15 36| 424 01] 872 128 OTP Green Energy OTP Asset Management 9.8 0 4,76
% in luna DCP Investitii Atlas Asset Management 42 0.0 na.
_raportata 8.0 B 15 15 29 87 6.0 41 19 29 21 Hermes RON Atlas Asset Management 29 0 89,82
% in anul 2013 70,3 B ] A 0.6 70/ 09| 144 112 144 53 Matador RON Atlas Asset Management 6.9 0 4154
Subscrieri Herald* (euro) Atlas Asset Management 84 0 32,86
_mil.lei 53 -| 1526] 102 41 77| 124] 3933 01] 5631 226 Raiffeisen strategii valutare Raiffeisen Asset management 424 0 7,53
Rasc. mil.lei 33 -| 1104 2.2 49 29 43| 2485 0,0/ 3700 6.5 Raiffeisen USD* Raiffeisen Asset management 207,2 2,5 3,36
Sl;'bs; Nete 2,0 .| 422 8,0 08 48 81| 1448 0,1] 193,1 16,1 Nota: * Fonduri denominate, active si subscrieri in milioane lei, randament in moneda fondului.
i’\r‘\l\jmairon 483| na|114887| na|51.260|11.647| na|71.165| 10249452 na. Fondurile PPCVM vandute in Romania
*Date furnizate de membrii AAF in luna mai 2013

Activele aflate in administrarea membrilor AAF
la 31 mai 2013, exprimate in milioane lei
OPCVM AOPC

Denumire fond (OPCVM)

Societatea de administrare

Subsc Randa Modi-
Active

nete

rieri

ment

fied

nete ultimele Dura-
(mil.lei) /luna 12 luni tion/

Portofolii . s
. - . o . Cota aos o Active (mille) %  VaR
Societatea de administrare a investitiilor Active Piata  S.F. Fond.url Indl;ndua Total FONDURI MONETARE
% Inchise 1€ ERSTE Monetar S EFgSTE ésset Magagegwent - [ 297 2] nal 03
STE Asset Manageme ___ FONDURI DE OBLIGATIUNI SI INSTRUMENTE CU VENIT FIX
ERgi ﬁTgiEggﬁ A§§§N1 p\ﬂanagmgnqtgm gg#gi gg?g ; BCR Obligatiuni ERSTE Asset Management 42431| 170] 793| 22
Societatea de Investitii Financiare Oltenia 436.4* | BRD Obligatiuni RD Asset Management 691 000] 503 7
Societatea de Investiti Financiare Banat-Crisanal 1390.7* 390.7*] 7.59 BT Obligatiuni_______ [BT Asset Management 2059] 143 6.13 0
ING Asset Management suc. Bucuresti [ 1329.8] 11,66 X X x[13298%] 7.26| | Carpatica Obligatiuni______|Carpatica Asset Management 138 10| 7.65| 27
Societatea de Invesfiti FinanciareTransivania 214.6* 214,6'_6,63| |Cerinvest Obligatiuni CERTINVEST 242| 02| 690 10
Societatea de Investiti Financiare Moldova 176.9° X x[1176.9° 642| |OTPObligatuni  |OTP Asset Management i 504] 35| 767] 20
SAI Muntenia Invest (SIF Muntenia) 083.8° X X[10838 592 [Stabilo : Pioneer Asset Management (Romania) | 5291 64] 5661 2.7
BRD Asset Management 10773 944 x X[10773] 588 |ING International Romanian |\ asset Management Suc. Buc. 9894| 70| 678 22
BT Asset management 4188] 367 63.6 1.5] 4839 264 Bond Fund
OTP_Asset management 3204] 2,89 9.8 1.0] 3402[ 1.86| [|ING(L)Renta Fund Dollar* _ |ING Asset Management Luxembourg 107] 02| 0.57] 49
Certinvest 557 049 650 501 1708] 093] [ING(L)RentaFund Euro* __1ING Asset Management Luxembourg 73] 00 7.07| 44
Pioneer Asset Management 714 058 X x| 714] 039| [ING(L)Renta Fund Eurocredit* |ING Asset Management Luxembourg 02| 00] 987] 42
Globinvest 356|031 267 x| 623 034 [ING(L)Renta Fund Emerging |\ aset Management Luxembourg 16| 020| 1227 72
Carpatica Asset Management 373033 X x|_37.3] 020| |Markets Debt :
 Aflas Assef Management 1211011 226 x[ 347 019[ [ING (L)Renta Fund Global High| |5 asset Management Luxembourg 20| 06| 1513 25
KD Investments Romania 284 0.25 X x|_284] 016| |Yiel
| Zepter Asset Management 203] 018 X x| 203] 0.1 Pioneer Funds - Euro Corporate by e asset Management (Luxemburg)| 82| 041| 1146| n.a.
SAFl Invest X X 17,0 x| 17,0009 Bond :
Intercapital Investment Management 41 0,04 9.6 x|__13.7[ 007 Pioneer F“"dﬁ - Emerging Pioneer Asset Management (Luxemburg)) 57| 0,08| 828| na.
STAR Asset Management 98] 0,09 X x| 98] 005| [Markets Bond : :
Target Asset Management 72| 006 X x| 72| 003| |Pioneer Funds - Strategic Income *| Pioneer Asset Management (Luxemburg)l 82| 046 361 n.a.
Swiss Capital Asset Management 37003 X x| 3.7 002| | PioneerFunds-Euroagoregate Bond'| Pioneer Asset Management (Luxemburg)l 211 02| 8421 n.a.
SIRA 24 0.02 08 x| 32| 002| | PioneerFunds-Eurostrategic Bond'Pioneer Asset Management (Luxemburg)l 17| 02| 9,541 n.a.
 Vanguard Asset Management 14| 0,01 X x| ___14] 001 Pioneer Funds - US Dollar Pioneer Asset Management (Luxemburg) 2,5 0,10| 028| na.
TOTAL mil.lei 11406.5|  100,0| 6302,4| 464,9] 145.9]18319,7| 100% aggregate Bond
* valori valabile la 30.04.2013_** fonduri straine administrate local gg’:de%’;g[‘ds -EM Corporate |50 cor asset Management (Luxemburg)| 68| 0.05| na| na.
- Pioneer Funds - Euro bond* Pioneer Asset Management (Luxemburg) 15] 014 927| na.
Fondurile locale 1656 Pioneer Funds- 2017 | Pioneer Asset Management (Luxemburg) 10] -001] na.| na.
. 0.1 fond de obligatiuni Raiffeisen EuroPlus - Rent* Raiffeisen Capital Management Au. 01] 00| 581 na.
48.6- fonduri monetare | Raiffeisen Global - Rent* Raiffeisen Capital Management Au. 03] 0,04[ -200[ na.
alte fonduri ESPA Bond Danubia* ERSTE Sparinvest GmbH 1.0[_00[ 1450[ 4,0
ESPA Bond Dollar* ERSTE Sparinvest GmbH 04] 00] 1357 47
ESPA Bond Europe* ERSTE Sparinvest GmbH 38| 000] 635 53
FONDURI DIVERSIFICATE
DEFENSIVE
BT Clasic BT Asset Management 413] 26] 1112] 9.00
Carpatica Global Carpatica Asset Management 98| -2.7| 1431| 637
Certinvest Prudent CERTINVEST 41| -0,03] 6,98] 14,49
STAR Focus STAR Asset Management 43| 00] 7.03] 1080
03 Vanguard Protector Vanguard Asset management 05| 000] 3.04| 173
fonduri de fonduri 26 Zepter Obligatiuni Zepter Asset Management 43| 0.0 14,08] 1148
11 fonduri diversificate ECHILIBRATE
fonduri de actiuni BCR Dinamic ERSTE Asset Management 30,7| 0,10 14.79] 20,67
Integro Pioneer Asset Management (Romania) 184] 02[ 9.24] 20,01
Transilvania GLOBINVEST 235 -0,5| 13,61] 18.41
Raiffeisen Benefit Raiffeisen Asset Management 17.6] 040 9.74] 12,00
Evolutia subscrierilor nete inanul 2013 (mil.lei) Zeoter Mixt Zenter Asset Management 59l 0.0 1252] 1828
800 DINAMICE
700 Carpatica Stock Carpatica Asset Management 36| 002] 15.86| 27,89
Cerinvest Dinamic CERTINVEST 34| -040] 11,72| 33,03
600+ | Napoca GLOBINVEST 20| 050 11,01 25,72
FLEXIBILE
5001 BRD Actiuni BRD Asset Management 150[ 00] 19.27] 24.41
400 BRD Diverso BRD Asset Management 2571 0,00 8] 13,33
Certinvest Short Fund CERTINVEST 0,05 0,0] -14,45[108,58
3007 Certinvest Next Generation CERTINVEST 01] 00[ 211] 382
200- Fortuna Clasic Target Asset Management 65| 000] -347|17,05
FON Vanguard Asset management 02| 00| -117] 519
100+ Omnitrust SIRA 14| 0,00 -12,84] 32,51
STAR Next STAR Asset Management 54| 000] 13.27| 23,28
0- ian. mart. mai Zepter Actiuni Zepter AFsgﬁtDl\{lja;aaDgErrA?_}lum 99| 0.0] 14,08] 25,02
msubscrieri Esubscrieri nete | Active Dinamic Swiss Capital Asset management 36] -030] -6.71]41.38
CR Expert ERSTE Asset Management 11,7/ 00[ 19,31] 39,70
s - - . . o . “ | BT Maxim BT Asset Management 549| 20| 20,17| 44,54
A.AF reprezinta Asociatia Administratorilor de Fonduri si este organizatia profesionala ne- T Index Romania ROTX TA Management 15.6] 1.30] 25171 34.70
guvernamentalad a operatorilor din industria Organismelor de Plasament Colectiv din Romania Certinvest BET FI Index CERTINVEST 461 180] 3357] 29.95
care reuneste 20 societati de administrare a investitiilor (S.A.1.), 5 Societati de Investitii Financia- Certinvest BET Index CERTINVEST 011 000 21.46] 3221
re (S.1.F) si doud banci depozitare. Incepand cu lunie 2007 A.A.F. este membru al EUROPEAN Certinvest XT Index CERTINVEST 07] 000] 20.93] 39.93
FUND AND ASSET MANAGEMENT ASSOGIATION (EFAMA). ETF -BET Tradeville Vanguard Asset management 06| 00| nal| na
) L / . - g g . .
Q.P.C.V.M. sgnt Organisme f;ie Plasament Colech\_/ in Valori Mot}lllare, l(eng. UCITS - lgrlder— KD Maximus D Investment Romania 28.3] -0.02] 12.28] 34.39
;ﬁg;;‘gg"p’;‘::{f%‘r‘]’glj:;fz‘e"s‘im;g Z;agsv“:;i’lme Securities), respectiv terminologia utilizatatnle-  IiFon g Actiyni ntercapital Asset Management 0.1 0,0[ 13.00[ 28,78
0.P.C.V.M. sunt fondurile deschise si societatile de investitii care indeplinesc urmatoarele Mm §r§t BRD S%}_\A Wanagoment Sg 888 R ;?g ;g gg
condifii ) ) - ) . A | OTP Avantis OTP Asset Management 12,3 1.3] 17.76] 3445
-au ca scop unic efec_tuarea de investitii colective, plasapd resursele banesti atrase, numai Raiffeisen Actiuni Raiffesien Asset Management 136 0.1] 16.03] 42.37
in |nstru_m_ente f_|nanc_|are care sunt expres nominalizate in regulamentele si norme_le emise ‘Raiffeisen Prosper | Prosper Raiffesien Asset Management 21.9] -008] 12.81] 26.27
de Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare care este autoritatea de reglementare si operea- G Int. Romanian Equity Fund*|ING Asset Management Suc. Buc. 3403] 140 21.09] 3467
za pe principiul diversificarii riscului si a administrarii prudentiale; G (L) Invest Emerging Europe* [ING Asset Management Luxembourg 55/ 0,20] 21,51] 33,10
- au obligatia de rascumparare continua atitlurilor de participare emise, adica pe toata dura- G (L) Invest Emerging Markets HD*| ING Asset Management Luxembourg 0300 0.20] 2911 21.03
ta de functionare a respectivului OPCVM:; ING (L) Invest Euro High Dividend*|ING Asset Management Luxembourg 52| 010 29.89[ 27,72
Un OPCVM se poate infiinta pe baza de contract civil sub forméa de fond deschis de investitii, ING (L) Invest European Real Estate* | ING Asset Management Luxembourg 041 002] 24.48] 24.24
sau prin act constitutiv si atunci este societate de investiii . [ING(L) Invest Global High Dividend® |ING Asset Management Luxembourg 15[ -05[ 19,67] 13.05
A.O.P.C. sunt“Alte Organisme de Plasament Colectiv’ (eng. NON — UCITS), respectiv termi- G (L) Invest Global Oportunities™ | ING Asset Management Luxembourg 34| 003] 16.65] 19.47
nologia utilizata in legislatie pentru fondurile inchise de investitii. G (L) Invest Greater China* G Asset Management Luxembourg 28] -0.10] 16.79] 34.29
A.O.P.C suntfonduriinchise si se infiinteaza pe baza de contract de societate civila si au obli- G (L) Invest Latin America* G Asset Management Luxembourg 1.8] 000 3.220740.00
gatia de ardscumpara titlurile de participare emise, la intervale de timp prestabilite sau la anumi- G (L) Invest Materials* G Asset Management Luxembourg 26| 000] 6.97] 41,09
te date in conformitate cu documentele de constituire. N ING (L) Invest New Asia Ex Japan* [ING Asset Management Luxembourg 26] 0,00] 12,65 29,59
Spre deosebire de fondurile deschise la care politicile de investitii si regulile de diversificare ING (L) Invest Sustainable Equity* [ING Asset Management Luxembourg 05| -02[ 16,68 17,66
sunt foarte riguros reglementate prin regulamentele CNVM, la fondurile inchise de investitii ING (L) Invest US (ECC)* ING Asset Management Luxembourg 24| 020] 24.49] 22,87
aceste doud elemente sunt mai permisive. L ING (L) Invest US High Dividend* | ING Asset Management Luxembourg 07| 01] 2346[ 1988
In conformitate cu standardul European Fund and Asset Management Association — Pioneer Funds - Euroland Equity* [ Pioneer Asset Management (Luxemburg)] 43| 0,15] 37,89] 25,90
EFAMA —unde si AAF este membra, dupa politica de investitii anuntata prin prospectul de emi- Pioneer Funds - European Potential* | Pioneer Asset Management (Luxemburg) 38[ 0.14] 31.82] 2237
siune al OP(;VM, ?CESttea sgimp?rﬁn: . . i oblicatiuni omitat Pioneer Funds - US Pioneer Fund *| Pion. t Management (Luxemburg)l  2.3| -0.02| 19.23| 22,85
- monetare: investesc in instrumente monetare si in obligatiuni, in conformitate cu preve- Pioneer Funds - North American| .
derile Ghidul CESR /10-049 (transpus in legislatia nationala prin Instructiunea CNVM i . Pioneer Asset Management (Luxemburg) 14| -001] 2144] 16,19
nr. ;/fmj) aceste f;mdU”' PtOf fi: y ) donte med ; Pioneer Funds - Global Select* |Pioneer Asset Management (Luxemburg)l  2,5[ 0,10] 22,88| 18.74
a) fonduri monetare pe termen scurt— se caracterizeaza prin scadente medii pondera- Pioneer Funds - Em. Europe & | .
te si durate de viata medii ponderate foarte scurte; Medit Equity* P Pioneer Asset Management (Luxemburg) 76| 0,04| 18,74 32,24
b) fonduri monetare de piata monetara - se caracterizeaza prin scadente medii ponde- Pioneer Funds - Emergin -
rate si durate de viata medii ponderate mai lungi; Markets Equity* ging Pioneer Asset Management (Luxemburg), 85 0,04 2,05/ 20,64
- de obligatiuni si instrumente cu venit fix: investesc minim 90% din active in instrumen- Pioneer Funds - US .
te cu venit fix, nu sunt permise actiuni in portofoliu; | Fundamental Growth® Pioneer Asset Management (Luxemburg)] 1,2 0,14| 14,96| 17,68
- mixte (diversificate): investesc intr-un mixt de instrumente in orice combinatie si durata Pioneer Funds - Gold and Mining* | Pioneer Asset Management (Luxemburg) 05/ 0,02| -991| 28,61
de detinere, care un se regaseste in celelalte categorii principale; Pioneer Funds - Commodity Alpha* | Pioneer Asset Management (Luxemburg) 05/ 0,04| -641| na.
aceste fonduri pot fi: Pioneer Funds - Global Ecology | Pioneer Asset Management (Luxemburg) 0.,0{ 0.01] 23.80] n.a.
a) defensive — cu expunere pe actiuni de maxim 35%; Pioneer Funds - Multi Asset .
b) echilibrate — cu expunere pe actiuni intre 35% si 65%; Rggf; Return* Pioneer Asset Management (Luxemburg) 06] 023 1417 na.
c) dinamice - cu expunere pe actiuni peste 65%; Raiffeisen Emerging Markets e . .
d) flexibile ~ — au caracteristic un mixt de instrumente, cu pondere si duratd de detinere E{Ak_;ifen 404E* Ty Raiffeisen Capital Management Ausria 90| 85| 410j2778
variabile, expunerea pe actiuni putand varia de la 0% la 100%; aiffeisen Emerging Markets . . .
- de actiuni: investesc minim 85% din active in actiuni; | -Aktien 268* Raiffeisen Capital Management Austria 04] 010] 13,90 25,96
Risc (Valoare la Risc, prescurtat VaR) - indica pierderea maxima pe care o poate inregistra | Raiffeisen Eurasien -Aktien* _|Raiffeisen Capital Management Austria 321 00] 15.90] 23,60
valoarea unitétii de fond intr-un interval de timp si cu 0 anumita probabilitate, in conditii norma- | Raiffeisen Europa - Aktien* __|Raiffeisen Capital Management Austria 051 011 27.30] 29,86
le de piatd. Pornind de la practica internationald, acest indicator este calculat pe un orizontde | Raiffeisen Osteuropa -Aktien” |Raiffeisen Capital Management Austria 1.5] 0.00] 22.50] 32.53
timp de 1 an, cu probabilitatea de 95%. _3a|ffe|sen Russland - Aktler)* _3a|ffe|sen Capﬂal Management Austria 0,2| 0,00] 12,60] 36,76
De exemplu, daca un fond are un indicator VaR de 10%, acest lucru inseamna cé la o investi- ESPA Stock Europe - Emerging* |ERSTE Sparinvest GmbH 03| 0,0] 11,35] 20,8
tie de 100 RON in fondul respectiv, exista o probabilitate de 95% ca pierderea pe care investito- ESPA Stock Global* ___|ERSTE Sparinvest GmbH 0,08 0,00] -1.28] 14.3
rul o poate inregistra intr-un an sa nu depaseasca 10 RON, altfel spus sa ramana cu cel putin 90 | ESPA Stock Global - Emerqing*| ERSTE Sparinvest GmbH 06 00 499131
RON din cei 100 RON investiti initial. Daca fondul ar avea un VaR de 25%, atunci existé o proba- FONDURI DE FONDURI
bilitate de 95% ca pierderea maxima pe care o investitorul o poate inregistra intr-un an sa nu | BCREuropa Avansat  [ERSTE Asset Management [ 109] 04[] 17.63[ 18.06
depageasca 25 RON, altfel spus sa ramana cu cel putin 75 RON din cei 100 RON investitiinitial. _ ALTE FONDURI
Modified duration - pentru un portofoliu de instrumente cu venit fix reprezinta modificarea BRD Simfonia 1 |BRD Asset Management 4958| 366] 518] 07
procentuald aproximativa a valorii portofoliului ca urmare a modificarii cu 1% a randamentelor tu- Certinvest Tezaur CERTINVEST 80| -1.80] 6.97] 04
turor instrumentelor cu venit fix, care fac parte din structura acelui portofoliu. Spre exemplu, in Fortun | Target Asset Management 6/ 001 328] 020
cazul in care un fond are o valoare a indicatorului Modified duration de 1, o crestere a randamen- iFond Conservator |Intercapital Asset Management 401 -06/ 3801 0.10
telor de piata cu 0.5% pentru toate instrumentele din fond ar determina o diminuare a valorii uni- OTP ComodisRO |OTP Asset Management 17151 38| 6.811 08
tatii de fond de aproximativ 0.5%. Ra!ffe!sen Ron Plus Ra!ffe!sen Asset Management 17814 91| 672 4
Tntre ratele dobanzilor de piata si pretul instrumentelor cu venit fix exista o relatie invers, in Raiffeisen Ron Flexi |Raiffeisen Asset Management 3053| 1.6 5.89 4
sensul ca o crestere a ratelor de dobanda conduce la o diminuare a valorii acestora. Modificarile Raiffeisen Confort |Raiffeisen Asset Management 348| 78| 6.52] S
ratelor de dobands se reflects imediat in valoarea unitéitii de fond doar in cazul in care titlurile din | Raiffeisen Confort2 _ |Raiffeisen Asset Management 231] 091 931] 145
portfoliu sunt evaluate prin metoda marcarii la piata si daca acestea sunt lichide. In cazul in care | Piscator Equity Plus | *F*’l | Allas Asset Management 741 00| 8901 10.6
titlurile din portofoliu se evalueaza folosind metoda amortizarii, asa cum se intamplé in cazulma-  [Audas Piscator* | Allas Asset Management 271 00| 59471 na.
joritatii fondurilor monetare si de obligatiuni din Romania, efectele modificarilor ratelor de BT Index ATX™ _ | BT Asset Management 1081 0501 23611 na.
dobanda asupra valorii unitétii de fond se reflectd doar la momentul vanzarii titlurilor, cand se BRD Euro Fond . BRD Asset Management 521,21 510[ 421] 20
nregistreaza diferenta dintre pretul folosit in evaluare si cel de piata. ERSTE Bond Flexile Romania EUR™ ERSTE Asset Management 80l 791 nal na.
Standardul international, adoptat inclusiv de catre Asociatia Europeana a Fondurilor si Admi- ERSTE Absalut Retum 15 EUR™ | ERSTE Asset Management 43| 43| nal| na
nistratorilor de investitii (EFAMA) pentru diferentierea fondurilor monetare de cele de obligatiuni ERSTE Absolut Refum 25 EUR™ |ERSTE Asset Management 65/ 66l nal na
este acest indicator, respectiv fondurile monetare au un modified durationsub 1, invreme cefon- ~ [Monolith™ Al t Management 20, 00y nal na.
durile de obligatiuni prezinta un indicator supraunitar. QTP EURO Bond™ QTP Asset Management 949| 127| 6.64] 260
! Raiffeisen EURO™ Raiffeisen Asset Management 14184 57| 3,79 1,40

ADRIAN TUDOSE, AAF

* Fonduri straine, activele si subscrierile in lei, preformanta calculata in moneda fondului, euro sau dola-
rul american, dupa caz; ** Fonduri denominate in euro, activele si subscrierile in lei, performanta in euro.



