Societatile de Investiti Financiare
- SIF-1a 31.05.2013

La finele lunii mai 2013, nivelul cumulat al activelor nete SIF a fost de 6,1
miliarde, lei ceea ce reprezintd o diminuare cu 2,1% fata de luna anterioara,
insd ramane crestere in 2013 cu 2,5%. Exprimat in moneda europeand, nive-
lul activelor nete la finele lunii mai a fost de 1,4 miliarde euro , cu 3,3 % sub
nivelul atins la finele lunii anterioare.

Urmarind evolutia activelor nete in luna mai, se observa ca doar doua SIF
au inregistrat plus fatd de luna trecuta (SIF Banat— Crisana 5% si SIF Oltenia
1,7%), celelalte au inregistrat diminuari ale activelor nete, cuprinse in inter-
valul -0,82% la SIF Muntenia si -13,63% la SIF Transilvania.

Privind evolutia valorii unitare a activului net in luna raportata, observam
cd aceasta se suprapune pe linia trasatd de evolutia activelor nete la toate cele
cinci SIF.

Nivelul preturilor de inchidere la finele lunii raportate inregistreaza cea
mai mare crestere din luna, cu 22,8% la SIF Banat — Crisana, in timp ce SIF
Transilvania inregistreaza cea mai mare diminuare, cu -13,6%.

Analizand in structura activele, se poate observa ca in luna raportata pe
ansamblul SIF, investitiile pe termen scurt au continuat trendul descrescator
inceput in luna martie si s-au comprimat cu -0,7%. Ponderea actiunilor cotate
din categoria celor inregistrate in total investitii pe termen scurt pe ansamblul
SIF era la finele lunii raportate de 93,8% (94,2% anterior), iar ponderea ace-
stor actiuni in total active SIF a scazut pana la 59,9% fata de 61,1% la finele
lunii anterioare.

Urmarita pe fiecare SIF, evolutia investitiilor financiare pe termen scurt in
luna raportata, comparativ cu luna anterioara, se prezinta astfel: 2,6% la SIF

Calculul activelor nete ale SIF - 31 MAI 2013-

Valori exprimate in lei (RON)

Indicatori

SIF Banat- SIF SIF SIF SIF
Crisana | Moldova (Transilvania| Muntenia | Oltenia
1. Active imobilizate, din care: 257131835 | 130890317 | 500181166 | 339560399 | 684701517
1.1. Imobilizari necorporale 15019 1020967 475886 3431 1286
1.2. Imobilizari corporale 5222023 | 15215239 | 13166463 13046 | 13632034
1.3. Imobilizari financiare, din care: | 251894793 | 114654111 | 486538817 | 339543922 | 671068197
1.3.1. Actiuni cotate 54311899 | 37822235 | 107145075 | 92611451 | 76035706
1.3.2. Actiuni necotate 191631003 | 55268890 | 315893296 | 209793274 | 588484921
1.3.3. Titluri de stat 0 0 0 0 0
1.3.4. Certificate de depozit 0 0 0 0 0
1.3.5. Depozite bancare 0 0 4098 0 0
1.3.6 Obligatiuni municipale 0 0 0 0 0
1.3.7 Obligatiuni corporative 0 7992202 | 49308823 | 13663724 0
1.3.8.Val. Mobiliare nou emise 0 0 0 0 0
1387THi e parcipare OPCYM; 0| 12865933 | 6876058 | 20001603 0
1.3.10 Alte imobilizari financiare 0 675878 | 7311467 | 3473871 6547570
2. Active circulante, din care: 1241446172 |1164888585 | 812842353 | 954456906 | 975892916
2.1. Stocuri 3071 15383 44311 4705 36476
2.2. Creante 34836833 1211517 | 20691353 | 20615530 | 40272581
2.3. Disponibilitati 1668565 492843 152140 8400311 437455

2.4. Investitii financiare pe termen

. ) : i X 1077052110 (1053813084 | 700897034 | 769677287 | 911535065
Banat-Crisana, 4,0% la SIF Moldova, -5,2% la SIF Transilvania, -6,5% la ~ [$%.Ancare: T Y BT o ST
SIF Muntenia si -1,1% la SIF Oltenia. 2:4.1. Actiuni cotate

2.4.2. Actiuni necotate 0 8291397 117901 182858 0
2.4.3.0bligatiuni municipale 0 418174 0 191398 0
SIF la 31.05.2013 A -
(Valorile sunt g:‘i"::‘; Moldova | Transilvania | Muntenia Oltenia 24.4 Obligatiuni corporative 1001709 ] 3311434 0 0 0
OfULERIDED i 245, Tlur de paricipare OPCVI, - 1450385 | 155860159 | 37132749 | 23835821 | 1963657
Val. unit. activ net 2,6610 2,1666 0,9622 1,3320 2,5200 2.5 Valori mobiliare nou emise 0 0 0 0 0
% in luna raportata 5,01 -4,45 -13,63 -0,82 1,78 2.6 Titluri de stat 25916825 0 0 0 0
%0 in a0l 2013 1085 13 785 009 365 | |27 Depozite bancare 101914251 | 109342627 | 91053483 | 155759073 | 23611339
i i 0,000 0,2400 0,750 0,1340 o300 | |28Certicate de deporit 0 0 0 0 0
Dividend but 202- e ’ i ‘ i ! 2.9 Alte active circulante 54516|  13130| 4032 0 0
m’i‘i 'r';;'::‘é;z finele 1,2400 1,2600 0,5600 0,7100 1,4360 3. Instrumente financiare derivate 0 0 0 0 0
4. Cheltuieli inregistrate in avans 149308 | 202237 | 429172 21275| 764649
0 - -
% luna raportata 28 e lal 39 801 |5 Total activ 1498727315 [1295981138 (1313452691 [1294038581 [1661359082
% in 2013 22 131 213 78 241 |6. Total datorii 38104318 | 171324432 | 262645818 | 219097908 | 199328526
% Prima / discont (-) -53,40 -41,84 -41,80 -46,70 43,02 651|v Imtprumuturi din emisiunea de 0 0 0 0 0
opligatiuni
Capitalizare 680.573.092 | 654.052.881| 611.600.266| 572.995.926 | 833.117.965 | [p.2. Sume datorate nstitutilor de . 0 ] ] )
credit; leasing
Activ net total 1.460.472.997 | 1.124.647.861 | 1.050.806.873 | 1.074.940.672 | 1.462.030.556 Gl'.3' lxansu” —— . - ; ;
% in anul 2013 10,85 3,13 -7.85 0.99 365 clentior
6.4 Datorii comerciale 42007 522269 268747 1905779 2146200
Rata eficienta -
financiara % 184 6,99 8,46 3,10 571 6.5 Efecte de comert de platit 0 0 0 0 0
6.6 Sume datorate soc. din cadrul
iuni . 0 0 0 1265 0
Nr. actiuni 18.024.070 | 14.863.775| 86.633.112| 30.379.771| 26.558.129 grupului
tranzactionate -
6.7 Sume datorate privind interese de| 0 0 0 0 0
% nr. actiuni tranz. in 3,28% 2,86% 7,93% 3,76% 4,58% participare
cap. soc. 6.8 Alte datorii din care: 38062311 | 170802163 | 254795202 | 217190864 | 197182326
Numar tranzactii 3.138 2.395 9.666 3.228 3.155 6.8.1 Dividende de platit 0| 165277970 | 233598039 | 214102466 | 186660710
7. Provizioane pt. riscuri i 48836033 | 49878823 | 66737383 | 12235790 | 51385418
SIF Banat-Crisana cu 70,9% (72,9% ant.) avea cea mai mare expunere pe | 8. Venituri inregistrate in avans, 150000 8845 0 0 0
actiuni cotate din categoria investitii pe termen scurt, urmati de SIF Moldova ~ [din care:
cu 65,6% (61,3% ant.), SIF Muntenia cu 57,6% (60,7% ant), SIF Olteniacu |3 Subventi pt Invesfii 0 0 0 0 0
54,7% (56,2% ant.) si SIF Transilvania cu 54,5% (ant.54,5%), comparativ cu |82 Venituri inregistrate in avans 150000 8845 0 0 0
media de 59,9% (61,1% ant.) inregistratd pe anasamblul celor cinci SIF la |3 Capital propriu din care: 803516407 | 574222624 | 732210058 | 693305848 | 668131301
finele lunii raportate. 9.1 Capital social 54884927 | 51908959 | 109214333 | 80703652 | 58016571
Actiunile cotate care erau pe ansamblul portofoliilor SIF la finele lunii ante- |92 Prime legate de capital 0 0 0 0 0
rioare in valoare 4,7 miliarde lei si reprezentau 67,6% din total active, au co- |93 Diferente din reevaluare 4998561 | 13408695 10786446 719| 10843664
borat usor péné la 4’6 miliarde lei’ insicuo pondere de 65, 1% in total active. 9.4 Rezerve 801377503 | 279110964 | 523259522 | 579280805 | 514932927
Analizati pe fiecare SIF in parte, ponderea actiunilor cotate din portofoliu |25 Rezultatul reportat 5437415 | 151133057 0 0 28
9.6 Rezultatul exercitiului 26818001 | 78660949 | 88949757 | 33320672 | 84337840

in total active la finele lunii mai se prezinta astfel: SIF- Banat-Crisana cu
74,5% (76,3% ant.), SIF Moldova 68,5% (71,6% ant.), SIF Transilvania
58,6% (63,4% ant.), SIF Muntenia 64,7% (65,2% ant.) si SIF Oltenia 59,3%
(61,8% ant.).

In acelasi timp, actiunile necotate pe ansamblul SIF, care aveau la finele lu-
nii anterioare valoarea de 1,3 miliarde lei, si reprezentau 19,0% din total acti-
ve, la finele lunii raportate se mentin tot la 1,3 miliarde lei, cu o pondere de
19,4% in total active SIF. Cea mai mare detinere de astfel de actiuni se rega-
seste la SIF Oltenia unde acestea au valoarea de 588 milioane lei, iar cea mai
mica detinere la SIF Moldova cu 55 milioane lei.

Investitiile in industria OPCVM/AOPC erau la finele lunii mai pe ansam-
blul SIF de 270,9 miliarde lei, cu -4,7% sub nivelul lunii anterioare si cu o
pondere de 3,8% in total active. La finele lunii, SIF Moldova cu 168 milioane
lei (13,0% din activ) inregistra cea mai mare detinere de titluri
OPCVM/AOPC in portofoliu, urmata de SIF Transilvania cu 44 milioane lei
(3,3% din activ) si SIF Muntenia cu 43 milioane lei si (3,4% din activ), dupa
care SIF Banat — Crisana cu detineri cu pondere 0,8% in total active si SIF
Oltenia cu detineri cu pondere de 0,1% din total active.

Fata de nivelul de 25,6 milioane lei al investitiilor SIF 1in titlurile de stat
inregistrat in luna anterioard, in luna raportatd se inregistreaza o usoara
crestere pana la 25,9 milioane lei, insa ponderea acestor instrumente in total
active se mentine ca §i luna anterioara, la 0,37%. Dintre toate SIF, doar Ba-
nat-Crigana detine astfel de titluri in portofoliu.

Comparativ cu422,7 milioane lei, cat era volumul depozitelor bancare pe
ansamblul SIF la finele lunii anterioare, la finele lunii raportate, volumul de-
pozitelor a fost de 481,6 milioane lei, adica cu 12,9% peste nivelul din luna
anterioara si cu o pondere in total active SIF tot de 6,8%. Cea mai mare pon-
dere a depozitelor bancare in activ se regaseste la SIF Muntenia cu 12,0%, ur-
mata de SIF Moldova cu 8,4%, SIF Transilvania cu 6,9%, SIF Banat-Crisana
cu 6,8% si SIF Oltenia cu 0,7%.

Obligatiunile municipale detinute pe ansamblul SIF insumau la finele lu-
nii mai 0,6 milioane lei (tot 0,6 milioane lei in luna anterioard) si aveau
0,01% pondere in total active. Obligatiunile corporative aveau pe ansamblul
SIF valoarea de 75,2 milioane lei, (64,1 milioane lei ant.), marcand astfel o
apreciere cu 17,3%, ceea ce corespunde unei ponderi de 1,0% in total active.

In luna raportata, nivelul de capitalizare inregistrat pe ansamblul SIF a fost
de 3,3 miliarde lei, adica cu 4,6% mai mult decat in luna anterioara. Exprimata
inmoneda EURO, capitalizarea la finele lunii raportate era de 0,76 miliarde, cu
3,3% peste nivelul lunii anterioare.
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9.7 Repartizarea profitului 0 0 0 0 0
10. Total Pasiv 980606759 | 795434724 |1061593259 | 924639546 | 918845245
11. Activul net 1460472997 (1124647861 [1050806873 (1074940672 (1462030556

12. Numar actiuni emise 548849268 | 519089588 (1092143332 | 807036515 | 580165714
13. Valoare unitara a activului net 2,6610 2,1666 0,9622 1,3320 2,5200
14, Num_ar societati com. din 255 185 216 203 83
portofoliu

14.1 Soc.admise la 128 % 100 u 14
tranzactionare/piata reglemntata

14.2 Sogadmisg la ) 0 3 0 2 1
tranzactionare/sistem alternativ

143 Sot_:ietati neadmise la 127 %6 116 107 45
tranzactionare

15. Soc. cu situatii financiare lipsa 0 2 2 40 0

Evolutia preturilor de inchidere la finele lunii raportate se prezinta astfel:
Evolutie pret de inchidere in 2013
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Evolutia profitului inregistrat de SIF se prezinta astfel:
X Profitul in anul 2013 (mil.lei)
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in luna mai 2013, SIF Transilvania si SIF Oltenia au avut cea mai mare li-
chiditate, in aceasta perioada tranzactionandu-se pe fiecare din ele 7,93% si
respectiv 4,58% din capitalul lor social, in cuantumul a 9.666 tranzactii reali-
zate pe SIF Transilvania si 3.155 tranzactii pe SIF Oltenia.

Din punct de vedere al numarului de tranzactii realizate, SIF Moldova a
prezentat insa cel mai mic interes pentru investitori, pe acest titlu avand loc
2.395 tranzactii ce au insumat 2,86% din capitalul social.
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