Fondurile opcvm locale s1 straine distribuite
in Romania in luna unie 2013

B in luna iunie, un nou fond a intrat pe piata fondurilor inchise denominate in euro si
anume Global Investing Fund, administrat de Vanguard Asset Management S.A.;
B in luna iunie, FIl OTP Green Energy a ajuns la maturitate si astfel si-a incetat activitatea;
B activele nete ale fondurilor locale, exprimate in lei, au depasit in aceasta luna nive-
lul de 2,3 miliarde euro, marcand o crestere lunara (lei) cu 2,2%, si cu 16,9% de la
inceputul anului;

B activele nete ale fondurilor stréine, distribuite in Romania, erau la finele lunii rapor-
tate de 320 milioane euro, in scadere fata de luna anterioara cu 3,5%;

B in luna iunie 2013, volumul activelor nete detinute de cele 23 de fonduri inchise
s-a apreciat cu 0,2%, atingand la finele lunii valoarea de 465,8 milioane lei;

B subscrierile nete au incetinit ritmul de crestere in ultima perioada, astfel ca in T2
s-au nregistrat 93,1 milioane euro, din care 37 milioane euro in luna iunie, cu circa
50% sub nivelul inregistrat in T1;

B in T2 comparativ cu primul trimestru al anului, numarul de investitori in fondurile
locale a sporit cu 2,3%;

Organisme de plasament colectiv in valori mobiliare locale si straine*

Diversi-

30.06.2013 Monetare Obligatiuni ficate Actiuni Altele F.de F TOTAL

locale straine locale straine Total locale straine locale locale locale straine

Numar fonduri 1 0 7 20 23 15 35 19 1 66 55
Activ net -

millei - 31,3 0[4781,1)11041,3| 262,9| 162,4| 389,3|5055,4| 11,210304,3|1430,6

m?fere in ‘;‘?L 03| o 07| 89 22| 14| 33| 431 01| s8] 122
% inluna

50 18] -13| -08| -56 -74 Nl 2, 2, -3,

' 3 8 3 3,0

% in anul 2013 78.9 174 57/ -041 09| 65| 179] 143| 169 21

iﬂﬁi?”e” 21 452 5642\ 776| 105 127| 92,6(11171] 2917226 170,2

Rasc.T2 mil.leil 12,7 3545 354| 145| 113| 69.0| 9123 2,0[1307,3| 1044

Subs. NeteT2 | 5 5 2007| 422| 40| 14| 236| 2048 09| 4153 658

Numarinvesfitor] 510 n.a[115.748 n.a| 51.343| 11.547 n.a|73.374 12[252.534| n.a.

*Date furnizate de membrii AAF]

Fondurile AOPC inchise vandute in Romania
in luna iunie 2013

Denumire fond (OPCVM)

Active SubscrieriRa

Societatea de administrare

nete /luna ultimele
(mil.lei) 12 luni

nete
(millei)

FONDURI DE ACTIUNI
BT Invest BT Asset Management 28 0 27.8
BT Invest 1 BT Asset Management 59,2 0 10,45
Fondul de Actiuni Privat Transilvania | Globinvest 5 0 -5,79
EuroGlobinvest Globinvest 36 0 114
iFond Gold Intercapital Asset Management 1.2 0| -3825
iFond Financial Intercapital Asset Management 78 0 13,78
F.O.A. SAFI Invest 16.4 0 19,74
ALTE FONDURI
Certinvest Everest Certinvest 0.3 -0,3 99
Certinvest Leader Certinvest 39,2 -1.8 4,07
Certinvest Properties Ro Certinvest 83 0 5,20
Certinvest Absolute Return Certinvest 0,03 0] -12,92
Certinvest ARTA Romania* (euro) Certinvest 112 04 1,10
Certinvest Green Certinvest 59 0 -0.73
Fondul Privat Comercial Globinvest 17.9 0,09 6,54
Global Investing Fund* (euro) Vanguard Asset Management 18 18 n.a.
Omnitrend SIRA 0.1 0 n.a.
Omnihedge SIRA 06 0.0 na.
DCP Investitii Atlas Asset Management 41 0.0 n.a.
Hermes RON Atlas Asset Management 3.0 -04| 12843
Matador RON Atlas Asset Management 6.9 -0,09 48,02
Herald* (euro) Atlas Asset Management 8.6 0 36.73
Raiffeisen strateqii valutare Raiffeisen Asset management 411 -15 7.59
Raiffeisen USD* Raiffeisen Asset management 219,9 9,5 3,33

Nota: * Fonduri denominate, active si subscrieri in milioane lei, randament in moneda fondului.

Fondurile OPCVM vandute in Romania
in luna iunie 2013

Active rieri ment
Denumire fond (OPCVM) Societatea de administrare nete nete ultimele Dura-
Activele aflate in administrarea membrilor AAF (mil.lei) /fluna 12 luni tion/
la 30 iunie 2013, exprimate in milioane lei (mille) % __ VaR
e e ——————— FONDURI MONETARE
°P°Vg' - AOPC ool o g_otta ERSTE Monetar ERSTE Asset Management [ 313 14 nal 03
. - . o : ota 1 ctive Piata FONDURI DE OBLIGATIUNI SI INSTRUMENTE CU VENIT FIX
Societatea de administrare a investitilor Active  piar, g1, 'I:°":""'“d'}’e'd“a Total | Total | I IE-YeTwTIm: ERSTE Asset Management 43056] 455] 783 22
% WL BRD Obligatiuni BRD Asset Management 1740 04] 4.96[ 20
ERSTE Asset Management 4413,3 4454 6 BT Obligatiuni  [BT Asset Management 3072| 98| 632] 10
Raiffeisen Asset Management 3692.7 4007.7  Carpatica Obligatiuni_|Carpatica Asset Management 156] 1.7 761 32
Societatea de Investitii Financiare Oltenia 462.0*  Certinvest Obligatiuni CERTINVEST 24.2| -0.05] 6.74] 1.0
i Investiti Financiare Banat-Crisan: 1460.4* 4604*] 7.94| |OTPObligatiuni  |OTP Asset Management 537 30/ 763 18
ING Asset Management suc. Bucuresti _ [1299.8%| 11,20 X X x[1299.8% 7,07 Stabilo Pioneer Asset Management (Romania) 57.2| 41 561 28
BRD Asset Management 11325 9.76 X X x[11325* ] 6.16 ING Intemafional Romanian Bond Fund'| ING Asset Management Suc. Buc. 9775 -03| 513| 28
Societatea de Investitii Financiare Moldova 1124,6* X x[1124,6* 6,12 | ING (L) Renta Fund Dollar* __[ING Asset Management Luxembourg 99 -07] -1.80] 49
SAI Muntenia Invest (SIF Muntenia) 1074,9* X X[1074.9"] 5.84 | ING (L) Renta Fund Euro® ___|ING Asset Management Luxembourg 82| 09| 690| 34
Societatea de Investitii Financiare Trasnilvania X x| 1050,8 X X[ 10508 57 %%%mewbwm 02| 00 809 42
BT Asset management 4291 3,70 62,2 6] 4929 268 enta Fund Emerging
OTP_Asset management 3459 298 X 1] 3470[ 18| | Markets Debt ING Asset Management L uxembourg 16] 02 38| 69
Certinvest 546 047 65.1 516] 1713 093]  |ING(L)RentaFund Global High Yield" |ING Asset Management Luxembourg 23| 03| 925| 26
Pioneer Asset Management 757] 065 X x| _757] 04 w&@wwwbum 81| 66] 10.04] na.
Globinvest 35,1 0,30 26,6 x| 617 0,34 loneer unds - Emerging ;
Camatica Asset Manadement 389 034 N 38902  Markets Bond* Pioneer Asset Management (Luxemburg), 56| 46[ 270 na
Atlas Asset Management 12,1 0.10 228 x| _349] 019| |Pioneer Funds - Strategic Income *| Pioneer Asset Management (Luxemburg)l 73| 67 039 n.a.
KD Investments Romania 269 023 X x| 269 015 Pioneer Funds - Euro aggregate |,
Zoter Asset Management 108 017 . 0.8 011 Bond* Pioneer Asset Management (Luxemburg), 210 20| 827| na
SAF! Invest X X 164 x| 164] 0.09 Mwwbw 19] 18] 793] na.
Intercapital Investment Management 3.7 0,03 9 x| 128] 007 Pioneer Funds - US Dollar - R
STAR Asset Management 96 0.08 X 96 005 _ggg@_atf Bgnd*EM - : Pioneer Asset Management (Luxemburg)l ~ 1,7| 1,0{ -2,18| na.
Target Asset Management 7.1 0,06 X X 71] 0,03 loneer Funds - orporate |
Swiss Canital Asset Management 36 0.03 . . 36 0.02 Bond 2016" Pioneer Asset Management (Luxemburg), 64| 64| na| na
SIRA 24 0,02 0.8 x| 32| 002 E_QKE_Q%I&(‘?-_EMQM*_Pin t Management (Luxemburg)l 16 15| 941] na.
Vanguard Asset Management 14 0.01 X X 14| 001 loneer Fundas - turope ;
TOTAL millei 116042 1000] 6172.7| 464,0] 149,5(183904] 100%| | Recovery 2017 Pioneer Asset Management (Luxemburg) 09| 08 na.| na
* valori valabile la 31.05.2013 ** fonduri straine administrate local | Raiffeisen EuroPlus - Rent* _|Raiffeisen Capital Management Au. 04] 00 361] na.
Raiffeisen Global - Rent* Raiffeisen Capital Management Au. 03| 0.04] -523] na.
i ESPA Bond Danubia* ERSTE Sparinvest GmbH 10/ 00| 398 41
Fonduri Locale ESPA Bond Dollar* ERSTE Sparinvest GmbH 01[_00[ 254 46
ESPA Bond Europe* ERSTE Sparinvest GmbH 38| 001] 396] 55
. . 46.4 FONDURI DIVERSIFICATE
fonduri monetare fond de DEFENSIVE
isatiuni BT Clasic BT Asset Management 435| 21] 11,06| 7.25
alte f(;'ngdu ri obligatiuni Carpatica Global Carpatica Asset Management 98| 0.09] 1317| 6.22
Certinvest Prudent CERTINVEST 4,1] 0,00] 5,81]10,70
STAR Focus STAR Asset Management 42| -001] 581 7.78
Vanguard Protector Vanguard Asset management 05| 000[ 303] 163
Zepter Obligatiuni Zepter Asset Management 43| 00] 13.27] 10,85
ECHILIBRATE
0.1 BCR Dinamic ERSTE Asset Management 306] 0.2 1345[ 1577
fonduri de fonduri 26 Integro Pioneer Asset Management (Romania) 184 04 7931509
. - L e Transilvania GLOBINVEST 23.2| -0,06] 11.70| 1547
fonduri de actiuni fonduri diversificate Raiffeisen Benefit Raiffeisen Asset Management 159] 16| 858[ 10,74
Zepter Mixt Zepter Asset Management 58] 00] 11.72] 14,19
DINAMICE
j o 1 H i Carpatica Stock Carpatica Asset Management 34| 0.01] 15,08] 21,72
E‘lﬂlll!la subscrierilor in anul 2013 (mil.lei) Cerinvest Dinamic CERTINVEST 317007 10.18] 22 52
 Napoca GLOBINVEST 1.8] -0,01] 10.31] 19.60
FLEXIBILE
BRD Actiuni BRD Asset Management 14,5] 00[ 1045] 23,65
BRD Diverso BRD Asset Management 258| 040] 8,04| 12,14
Certinvest Short Fund CERTINVEST 0.05] 0,0] -12,28105,72
Certinvest Next Generation CERTINVEST 0 00[ 175] 375
Fortuna Clasic Target Asset Management 64| 0.00] -3,98]12.27
FON Vanguard Asset management 02| 00 -051] 519
Omnitrust SIRA 14| 0,00| -7.63| 2454
iari STAR Next STAR Asset Management 53| -0,02] 10.,19] 15,19
— SUIDEEEN Zepter Actiun Zepter Asset Management 96 0.0[ 1454[ 2077
msubscrieri nete FONDURI DE ACTIUNI
- 1 Active Dinamic W ital Asset man: 36| -001] 4.21] 33,16
1an. mart. mal BCR Expert ERSTE Asset Management 10.7] -0.6] 16,27] 2848
BT Maxim BT Asset Management 52,7] -04] 16.96| 33,37

AAF reprezinta Asociatia Administratorilor de Fonduri si este organizatia profesionals | BLIndexRomania ROTX BT Asset Management 1501 041 19.871 30,77
neguvernamentala a operatorilor din industria Organismelor de Plasament Colectiv din _C_e_e_s_d_e_rt!nv { BET Fl Index CERTINVEST 3 -1.21 27,021 29.41
Romania care reuneste 20 societati de administrare a investitiilor (S.A.l.), 5 Societati de Investitii Cert!nvest BET Index CERTINVEST 0 0.0 20.38] 31,24
Financiare (S.I.F) si doua banci depozitare. Incepand cu lunie 2007 A.A.F. este membru al | Certinvest XT Index CERTINVEST 0 00| 18.17{39.75
EUROPEAN FUND AND ASSET MANAGEMENT ASSOCIATION (EFAMA). ETE-BE Tradeville |Vanguard Asset Management 061 00 nal na

0.P.C.V.M. sunt Organisme de Plasament Colectiv in Valori Mobiliare (eng. UCITS - Under- ~ [K2.Maximus ED ‘ieslranl Ry~ aria 288 02| 489 2058
taking for Collective Investmentin Transferable Securities), respectiv terminologia utilizata in le- iFond Actiuni [Intercapital Asset Management 011 0.0{ 10.991 28,36

It ; : ; s Index Europa BRD BRD Asset Management 24| 0,00] 10.12] 18.46
gislatie pentru fondurile deschise de investitii. n

0.P.C.V.M. sunt fondurile deschise si societétile de investitii care indeplinesc urmatoarele conditii: Omnlnvest_ SIRA 091 0 09 -10.541 25.30

- au ca scop unic efectuarea de investitii colective, plasand resursele banesti atrase, nu- OT.P Avantls — Mﬂnt 15l -0 3.48] 27.56

fa ) f ; PR - : . Raiffeisen Actiuni Raiffesien Asset Management 12,8] -04| 12,05] 29,51
mai in instrumente financiare care sunt expres nominalizate in regulamentele si normele emise Raiffoi P Raiffesi 207 0 6.0
de Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare care este autoritatea de reglementare, si opereaza pe —p—INaé lelsen [0Sper - *é—al esien Asset Management - 21 24.29

e e o NI o nt. Romanian Equity Fund*|ING Asset Management Suc. Buc. 3223| -49| 13.14] 30,29
principiul diversificarii riscului $i a administrari prudentiale; ING (L) Invest Emerging Europe*| ING Asset Management Luxembour: 51| -02 838]3349

- au obligatia de rascumparare continua a titlurilor de participare emise, adica pe toata du- ING (L) Invest Emergin 4
rata de functionare a respectivului OPCVM; Markets HD* ging ING Asset Management Luxembourg 0,30 0,2 -3,70{ 22,38
- Un OPCVM se poate infiinta pe baza de contract civil sub forma de fond deschis de investifii, |\ ) 1nvest Euro High Dividend*| ING Asset Management Luxembourg 48] -01] 17.19] 2828

u prin act constitutiv si atunci este societate de investitii; ING (L) Invest E "

W . - " ) ING (L) Invest European Real Estate™ | ING Asset Management Luxembourg 06/ 0 0,96| 25,18

A.O.P.C. sunt “Alte Organisme de Plasament Colectiv” (eng. NON — UCITS), respectiv termi- ING (L) Invest Global High Dividend* [ ING Asset Management Luxembourg 161 0 3.82] 13.56
nologia utilizatd in legistatie pentru fondurile inchise de invesfitii ING (L) Invest Global Oportunities* | ING Asset Management Luxembour 34[02] 979[19.96

A.0.P.C suntfonduri inchise si se infiinteaza pe baza de contract de societate civila si au obli- ) P LX urg

atia de a réscumpara titlurile de participare emise, la intervale de timp prestabilite sau la anumi- NG (L) Inves Greater China” _ING Assel Management Luxembourg 20 001 1080 3472
e e L e D e o PP ING (L) Invest Latin America* _[ING Asset Management Luxembourg 1,6] 01| -4,.82[ 41,08

Spre deosebire de fondurile deschise la care olitic:ile de investitii si regulile de diversificare NG {1 Invest Materials”___ING Assef Management Luxembourg 24 00, A.29] 4163

tF; o riouros real o ot | Pt o ONUM T2 for d$ i de imvesttn | ING (L] Invest New Asia Ex Japan'{ING Asset Management Luxembourg 24] -04] 521[3028
sun to?:l e ,'g:" 08 ?g emten ate prin regulamentele » la fondurile inchise de investitil NG (1) Invest Sustainable Equity*]ING Asset Management Luxembourg 1 05| 12.73[17.86
A o e.te;"e” e i”” d’“"’g B o F d and Asset M ¢ Associati ING (L) Invest US (ECC)* ING Asset Management Luxembourg 22| -02] 21,36] 22,07
EF :MC:” 0”2' ate Af: stancardu’ European rund and Asset Mlanagement Association = | NG (1) Invest US High Dividend*|ING Asset Management Luxembourg 08] 04[] 2247[1959

: —unde si AAF este membra, dupa politica de investitii anuntata prin prospectul de emi- | pioneer Funds - Euroland Equity* | Pioneer Asset Management (Luxemburg)] _ 3.9] 3,4 29,20] 2561
sune i&igﬂ’iﬁg:}:sacs% %z?rgr;:;nte monetare si in obligatiuni, in conformitate cu preve Bloneer Funds - Eu nPerlia | Parser Asse: L anagpment eI ] b S cfad 2251
derile Ghidul CESR/10-049 (transpus in legislatia nationala prin Instructiunea CNVM nr.1/2012) E}%’;ﬁfﬁﬂﬂfjsL_’ﬁgr'?ﬁeﬂg{gn Pfoneer Asset Management (Luxemburg) 22,23, 1622, 22,67

aceste fonduri pot fi: : " Pioneer Asset Management (Luxemburg), 14| 10| 17,44| 16,31

a) fonduri monetare pe termen scurt — se caracterizeaza prin scadente medii ponderate Pioneer Funds - Global Select” |Pioneer Asset Management (Luxemburg)] _2.3| _1.7| 16.48] 19.10
si durate de viata medii ponderate foarte scurte; Pioneer Funds - Em. Europe & | .

b) fonduri monetare de piatd monetars - se caracterizeaza prin scadente medii pondera- | Medit Equity* Pioneer Asset Management (Luxemburg) 60| 8,0 650| 31,91
te si durate de viata medii ponderate mai lungi; Pioneer Funds - Emerging )

- de obligatiuni si instr te cu venit fix: investesc minim 90% din active in instru- | Markets Equity* Pioneer Asset Management (Luxemburg) ~ 7,9| 10,0{ -633| 22,23
mente cu venit fix, nu sunt permise actiuni in portofoliu; Pioneer Funds - US i

- mixte (diversificate): investesc intr-un mix de instrumente in orice combinatie si dura- Fundamental Growth* Pioneer Asset Management (Luxemburg)l 1.4 14| 1148| 17,54
ta de detinere, care un se regaseste in celelalte categorii principale; Pioneer Funds - Gold and Mining*| Pioneer Asset Management (Luxemburg)] 04|  0.7] -20.93 30.95

Aceste fonduri pot fi: Pioneer Funds - Commodity Alpha* | Pioneer Asset Management (Luxemburg)l — 05[ 07| -9,06] n.a.

:) dezerziw: — cu expunere pe acitiuni de m?gg 3560/;’/ Pioneer Funds - Global Ecology | Pioneer Asset Management (Luxemburg)] 0,05 0,05] 19.65] n.a.

echilibrate — cu expunere pe actiuni intre o $i 65%; i - i .

cj dinamice -cu exf)unere fne actiuni peste 65%% Eg‘fg;tf]””f’ s - Mult Asset Pioneer Asset Management (Luxemburg)l 08| 08 7,59 n.a.

d) flexibile — au caracteristic un mixt de instrumente, cu pondere si duraté de detinere varia- Raiffeisen Emerging Markets e . :
bile, expunerea pe actiuni putand varia de la 0% la 100%; _Aktien 404% ang Raiffeisen Capital Management Austria 03| -81| -7,01| 29,76

- de actiuni: investesc minim 85% din active in actiuni; Raiffeisen Emerging Markets g . ’

Risc (Valoare la Risc, prescurtat VaR) - indica pierderea maxima pe care o poate inregistra -Aktien 268* Raiffeisen Capital Management Austria 03] 00 024]2915
valoarea unitatii de fond intr-un interval de timp si cu 0 anumita probabilitate, in conditii norma- Raiffeisen Eurasien -Aktien* |Raiffeisen Capital Management Austia 27| 02| 392| 2508
le de piata. Pornind de la practica internationald, acest indicator este calculat pe un orizont de Raiffeisen Europa - Aktien* Raiffeisen Capital Management Austria 04| -02| 19,84] 30,70
timp de 1 an, cu probabilitatea de 95%. Raiffeisen Osteuropa -Aktien* |Raiffeisen Capital Management Austria 12] 0.0] 7.75| 33,60

De exemplu, daca un fond are un indicator VaR de 10%, acest lucru inseamna c3, la o inves- Raiffeisen Russland - Aktien* _[Raiffeisen Capital Management Austria 02| 00| 540]3772
titie de 100 RON in fondul respectiv, exista o probabilitate de 95% ca pierderea pe care investi- | ESPA Stock Europe - Emerging* |ERSTE Sparinvest GmbH 03] 00] -0,28]2524
torul o poate inregistra intr-un an sa nu depaseasca 10 RON, altfel spus sa ramana cu cel putin -~ | ESPA Stock Global* _ |ERSTE Sparinvest GmbH 0,08 00| 10,65/ 15,93
90 RON din cei 100 RON investiti initial. Dac& fondul ar avea un VaR de 25%, atunci existao | ESPA Stock Global - Emerqing*|ERSTE Sparinvest GmbH 05| 00[ -340]20,68
probabilitate de 95% ca pierderea maximé pe care o investitorul o poate inregistra intr-un an FONDURI DE FONDURI
sanu depaseasca 25 RON, altfel spus s& ramana cu cel putin 75 RON din cei 100 RON investiti | BCR Europa Avansat  [ERSTE Asset Management [ 112[ 06[ 14.40[ 1326
initial. ALTE FONDURI

Modified duration - pentru un portofoliu de instrumente cu venit fix, reprezinta modificarea | BRD Simfonia1  |BRD Asset Management 5449| 47,01 544] 09
procentuala aproximativa a valorii portofoliului ca urmare a modificarii cu 1% a randamentelor tu- Certinvest Tezaur CERTINVEST 86/ 310/ 680] 03
turor instrumentelor cu venit fix, care fac parte din structura acelui portofoliu. Spre exemplu, in Fortuna Gold | Target Asset Management 06| 00] 327] 0.2
cazul in care un fond are o valoare a indicatorului Modified duration de 1, o crestere arandamen-  |.iFond Conservator | Intercapital Asset Management 36| -03] 3.73] 02
telor de piata cu 0,5% pentru toate instrumentele din fond ar determina o diminuare a valorii uni- TP isR |OTP Asset Management 1780 58| 6.62] 09
tatii de fond de aproximativ 0,5%. Raiffeisen Ron Plus Raiffeisen Asset Management 18239| 332| 669] 1.5

intre ratele dobanzilor de piata si pretul instrumentelor cu venit fix exista o relatie inversa, in | Raiffeisen RonFlexi  |Raiffeisen Asset Management 3150] 83| 586] 14
sensul c& o crestere a ratelor de dobanda conduce la o diminuare a valorii acestora. Modificarile | Raiffeisen Confort  |Raiffeisen Asset Management 3741 291 504 524
ratelor de dobanda se reflecta imediat in valoarea unitatii de fond doar in cazul in care titlurile din | Raiffeisen Confort2  |Raiffeisen Asset Management 234 06] 721 691
portofoliu sunt evaluate prin metoda marcarii la piaté si daca acestea suntlichide. in cazulincare | Piscator EquityPlus  |Aflas Asset Management 72| 00| 657] 105
titlurile din portofoliu se evalueaza folosind metoda amortizarii, asa cum se intamplain cazulma-  |Audas Piscator™  [Aflas Asset Management 27| 00] 6539] na.
joritatii fondurilor monetare si de obligatiuni din Romania, efectele modificarilor ratelor de BT Index ATX™* BT Asset Management 106 030] 11.14] na.
dobanda asupra valorii unitatii de fond se reflectd doar la momentul vanzarii titlurilor, cand se BRD Euro Fond*™ _ BRD Asset Management 527.4| -47| 415 21
inregistreaza diferenta dintre pretul folosit in evaluare si cel de piata. |_ERSTE Bond Flexible Romania EUR™ ERSTE Asset Management 123] 41] na| na

Standardul international, adoptat inclusiv de cétre Asociatia Europeana a Fondurilor si Admi-  |-ERSTE Absolut Return 15 EUR™ |ERSTE Asset Management 42| 00[ na.l na
nistratorilor de Investitii (EFAMA) pentru diferentierea fondurilor monetare de cele de obligatiuni, [ ERSTE Absolut Retum 25 EUR™ |ERSTE Asset Management 69| 04| na.| na
este acestindicator, respectiv fondurile monetare au un modified duration sub 1, in vreme ce fon- Monolith™  |Allas Asset Management 19 00/ nal na
durile de obligatiuni prezinta un indicator supraunitar. OTP EURO Bond** OTP Asset Management 1024 55| 664] 2.70

Raiffeisen EURO** Raiffeisen Asset Management 14433| -52| 3,76 1,60

ADRIAN TUDOSE, AAF

* Fonduri straine, activele si subscrierile in lei, preformanta calculata in moneda fondului, euro sau dola-
rul american, dupa caz; ** Fonduri denominate in euro, activele si subscrierile in lei, performanta in euro.



