Fondurile opcvm locale s1 strame distribuite
in Romama in Iuna septembrie 2013

B in cursul lunii septembrie, OTP Asset Management S.A. a lansat doua noi fonduri
inchise specializate in investitii imobiliare si care atrag in mod privat resursele finan-
ciare, acestea fiind: FIl OTP Agri Fund si Fll OTP Properties. Tot in aceasta luna,
ERSTE Asset Management si-a redenumit si reclasificat fondurile administrate,
astfel ca acum toate au in denumire cuvantul ERSTE, fostul fond de fonduri BCR Eu-
ropa Avansat devenind ERSTE Absolut Return 25 RON, din categoria “alte fonduri”;
M activele nete ale fondurilor locale, au crescutin T3 cu 7,9% (3,8% in septembrie),
atingand la finele lui septembrie valoarea de 11,1 miliarde lei;

M activele nete ale fondurilor stréine distribuite in Romania au crescut in T3 cu 5,7%
(1,6% in septembrie) atingand la finele lunii raportate 1,5 miliarde lei;

B in luna septembrie 2013, volumul activelor nete detinute de cele 23 de fonduri
inchise, s-a apreciat cu 1,7% (5,7% in T3), fata de luna anterioara, ajungand la fine-
le lunii la 480,3 milioane lei;

B subscrierile nete inregistrate in T3, avand in vedere si perioada concediilor, au fost
de 139,7 milioane euro;

Organisme de plasament colectiv in valori mobiliare locale si straine* AOPC
30002013  Monetare  Obligatiuni DIYe'S"  Actiuni  Altele  TOTAL 1ot
e ficate F.LL
locale straine locale straine Total locale straine locale locale straine locale
Numar fonduri 7 20 23 20 66 56
Activ net - millei 5238.3 |1071.1 5388.7 [11122,3/1512,0
pondere in
total active 0,3 - 415 | 85 2,2 14 35 | 42,7 | 88,0 | 12,0 -
gopvnl'n %
o in luna
) 28,3 50 [ 07 | 08 |37 |39 |28 | 38 16 | 1.7
% in anul 2013 146.3 - 286 | 87 | 47 | 98 | 59 [257 [ 262 | 79 [ 179
Subscrieri T3-
millei 22,8 - 7554 | 79 | 186 | 6,7 | 21,3 [1107,3(1910,8| 29,2 | 27,0
Rasc.T3 - millei 6 - 4004 | 85 | 178 | 54 80 [8518 [1287.0] 29 | 234
Subs.Nete-milei| 11,2 - [3550]-06 | 08 [ 13 | 133 [2555 [6238 | 127 | 3.6
Numar investitori] 685 - [120229] n.a. |51428 [11514 | n.a [75512 [259368| n.a. [91206
*Date furnizate de membrii AAF|

Activele aflate in administrarea membrilor AAF
la 30 septembrie 2013, exprimate in milioane lei

Fondurile AOPC inchise vandute in Romania
in luna septembrie 2013

Active SubscrieriRandame
nete nete/luna ultimele
(mil.lei) ~(mil.lei) 12 luni

Denumire fond (OPCVM) Societatea de administrare

FO

BT Invest BT Asset Management 36 0.6 1541
BT Invest 1 BT Asset Management 61.8 0 10,36
Fondul de Actiuni Privat Transilvani Globinvest 51 0 -2,51
EuroGlobinvest Globinvest 37 0 6,07

Fond Gold ntercapital Asset Management 1 0 -56,87

Fond Financial ntercapital Asset Management 88 0 21,25
F.O.A. SAFI Invest 16.1 0 10,05

ALTE FONDURI

Certinvest Everest Certinvest 03 -0.3 493
Certinvest Leader Certinvest 384 -34 2,65
Certinvest Properties Ro Certinvest 84 0 333
 Certinvest Absolute Return Certinvest 0,03 0 -9.89
Certinvest ARTA Romania* (euro | Certinvest 11,3 0 10,16
 Certinvest Green Certinvest 7.8 0 29,97
Fondul Privat Comercial Globinvest 178 0 397
Global Investing Fund* (euro) Vanguard Asset Management 1.8 0 na.
Omnitrend SIRA 0 0 n.a.
| Omnihedge SIRA 0 0.0 n.a.
DCP Investitii Atlas Asset Management 42 0,0 n.a.
Hermes RON Atlas Asset Management 31 0 156.58
Matador RON Atlas Asset Management 75 0 47,67
Herald* (euro) Atlas Asset Management 95 0 39,95
Raiffeisen strategii valutare Raiffeisen Asset management 449 33 7.57
Raiffeisen USD* Raiffeisen Asset management 220,3 -1,8 3,26

* Fonduri denominate, active si subscrieri in milioane lei, randament in moneda fondului;

Fondurile OPCVM vandute in Romania
in luna septembrie 2013

Subsc Randa Modi-
Active rieri

ment  fied
nete nete ultimele Dura-
(mil.lei) /luna 12 luni tion/

(millei) %  VaR

Denumire fond (OPCVM) Societatea de administrare

°P°Vg't AOPC e iofol [Active FONDURI MONETARE I I I
Societatea de administrare a investitiilor Acti o Fonduri; Ortorotll Activ | ERSTE Money Market RON__|ERSTE Asset Management ___ 43 193 [572 03
Ao Piata  SLF. " ndviduake Tota FONDURI DE OBLIGATIUNI SI INSTRUMENTE CU VENIT F
ERSTE Bond Flexible RON ERSTE Asset Management 4643,6 11874 | 823 | 23
ERSTE Asset Management 4783,5 4827.7 | 24,80 RD Obligatiuni RD Asset Management 177 [ 00 [ 472 | 20
Raiffeisen Asset Management [3895,7 42199 21,68 T Obligatiuni T Asset Management 3853 1 19.0 [ 6.09 | 1.0
Societatea de Investiti Financiare Banat - Crisana| 1520.1*| 7.81 Carpatica Obligatiuni. Carpatica Asset Management 195 | 1.7 | 757 [ 28
Sacietatea de Investiti Financiare Oltenia 1515,5° 7.79 Certinvest Obligatiuni CERTINVEST §5 g % 5016 (1)8 ] 4
ING Asset Management suc. Bucuresti [13688™| 1096 | x | «x x__ 13688~ 7.03 o obligatiun pib feseanagement . A e L
BRD Asset Management 12256 | 981 X X X 12256 | 6,30 - - 1eer Assel Managemer
Societatea de Investitii Financiare Moldova 1189.7] X X 1189,7%] 6,11 NG InBrakxﬂRmamnB(xQFurﬁ* G Asset Management Suc. Buc. 101211 0.1 1758 2 8
n - " - ING (L) Renta Fund Dollar G Asset Management Luxembourg 86 |-06 [-288 | 32
SAI_Muntema Invest S.IF MAuntema) — 107247 x X 107247 551 ING (L) Renta Fund Euro* ING Asset Management Luxembourg 76 |-01 [316 | 43
ggc";tsg (rfal:;eﬁ:e??anaare Trasnivania 52’; ] 4);8 1034,3" 6; z 1X3 12233* gg; ING (L) Renta Fund Eurocredit* [ING Asset Management Luxembourg 02 |00 [487 | 41
OTP_Asset management 3685 | 2.95 40 | 16 [a3741 192 ma%gl})gﬁnéﬁ Fund EMerging |\ asset Management Luxembourg | 14 | 00 | 438 | 59
Certinvest 582 | 047 665 | 571 11818 | 093 ING (L) Renta Fund Giobal High Yield* [ING Asset Management Luxembourg 24 |02 [ 567 | 39
—Q_(P;llogeef Asset Management gg g 8 ;g 2?7 X gg 8 g gg Pioneer Funds - Euro e Bond*| Pioneer Asset Management (Luxemburg)] 6.8 [ -02 | 6,02 [ n.a.
obinvest X A . X A , Pioneer Funds - Emerging .
Carpatica Asset Management 444 | 036 M M 444 1023 Markets Bond* Pioneer Asset Management (Luxemburg)| 4.2 | -0,3 |-2,20 | n.a.
Atlas Asset Management 15,1 0,12 245 X 396 | 020 Pioneer Funds - Strategic Income *| Pioneer Asset Management (Luxemburg)| 6.5 | 0,06 | -3,58 | n.a.
KD Investments Romania 288 | 023 X X 288 | 0,15 Pioneer Funds - Euro Bond*| Pioneer Asset Management (Luxemburg)| 23 | 023 | 465 | n.a.
Zepter Asset Management 20,6 0,17 X X 20,6 [ 0,11 Eipneer andsd - EU{JOSStE)atII ic Bond*| Pioneer Asset Management (Luxemburg)] 21 [ 032 | 6,34 | na.
SAFI Invest X X 16,1 X 6.1 1008 loneer Funas - LS Loflar Pioneer Asset Management (Luxemburg){ 1,5 |[-0,01 | -4,47 | n.a.
Intercapital Investment Management 13 | 001 99 T« [112 1006 | |asoregaleBand™ gement 9 15 001 |4
?TARtAAssatMMana ementt 57) g 8 82 f X g g g 82 BIC(J)nnde %139 * OfPOrae | pioneer Asset Management (Luxemburg)| 6,2 |-0,12 | na. | na.
_Larget Asset Managemer n - -
Se\:vrisz Cas si?a| Azr;zt :An;ﬁg ement 37 0,03 i i 37 | 002 Pioneer Funds - Euro bond Pioneer Asset Management (Luxemburg)| 1.1 |-0.13 | 445 | n.a.
Vanguard Asset Management 13 0,01 19 X 32 | 002 Pioneer Funds - Europe Pioneer Asset Management (Luxemburg)| 0,9 | 0,00 | na. | na.
SIRA 22 0,02 0.0 X 22_| 0,01 _Egi%%’iggzgl}rzmus Rent* Raiffeisen Capital Management Au 0.1 00 | 086 |na
— o - . .a.
TOTAL millei T 12491,1] 1000 _|6332,0 i80,3 163.2_119466,6] 100% Raiffeisen Global - Rent* Raiffeisen Capital Management Au. 03 1000 [-717 | n.a.
valori valabile la 31.08.2013 ** fonduri straine administrate local ESPA Bond Danubia* ERSTE Sparinvest GmbH 1.0 00 |-135 | 40
ESPA Bond Dollar* ERSTE Sparinvest GmbH 01 00 |-255 |45
= ESPA Bond Europe* ERSTE Sparinvest GmbH 39 1000 [ 189 | 54
Fonduri Locale FONDURI DIVERSIFICATE
04 DEFENSIVE
i BT Clasic BT Asset Management 506 | 2,0 [10,08 | 693
fendurlronetare de obligatiuni Carpatica Global Carpatica Asset Management 106 1010 1295 | 6,52
8 — Certinvest Prudent CERTINVEST 38 [-040 | 586 [1047
STAR Focus STAR Asset Management 43 1000 | 562 |741
alte Vanquard Protector Vanguard Asset management 04 000|286 |181
fonduri Zepter Obligatiuni Zepter Asset Management 44 |00 [10,97 [1046
ECHILIBRATE
ERSTE Balanced RON ERSTE Asset Management 337 | 04 |14.38 [15,56
Integro Pioneer Asset Management (Romania) | 18,6 |-0.08 | 9.00 |14.61
25 Transilvania GLOBINVEST 241 10,00 | 10,38 {1524
fo-n duri Raiffeisen Benefit Raiffeisen Asset Management 118 |-480 | 982 [10.72
fond 1"sd Huni diversificate Zepter Mixt Zepter Asset Management 59 | 00 [748 [1394
onduri de actiuni DINAMICE
Carpatica Stock Carpatica Asset Management 42 10,03 [1282 |21.25
Cerinvest Dinamic CERTINVEST 33 1002 | 869 [21.77
- S o . . Napoca GLOBINVEST 22 |-0,02 | 951 1893
Evolutia subscrierilor nete in anul 2013 (mil.lei) FLEXIBILE
800 BRD Actiuni BRD Asset Management 159 | 00 [11.71 [23.85
700 W subscrieri BRD Diverso BRD Asset Management 271 10,05 | 920 [11.97
600 msubscrieri nete Certinvest Short Fund CERTINVEST 005 | 00 [-1567 |98.73
Certinvest Next Generation CERTINVEST 0 00 | 363 |375
500 Fortuna Clasic Target Asset Management 64 [000 | 584 [12,22
400 FON Vanguard Asset management 0 0,00 [-132 | 474
Omnitrust SIRA 13 [-002 | -632 23,83
300 STAR Next STAR Asset Management 54 1000 [ 915 [15.40
200 Zepter Actiuni Zepter Asset Management 100 | 00 | 832 2069
100 FONDURI DE ACTIUNI
Active Dinamic Swiss Capital Asset management 36 1000 |-345 |3295
0 ERSTE Equity Romania ERSTE Asset Management 11,8 [ 0,05 | 16,04 |27.40
BT Maxim BT Asset Management 568 | 0 14,38 132,07
BT Index Romania ROTX BT Asset Management 173 | 04 [2871 {3074

A.AF. reprezintd Asociatia Administratorilor de Fonduri si este organizatia profesionala ne- c rt::z tggrnl InX X gggmggg gg 8f %8 gg %g 81
guvernamentala a operatorilor din industria Organismelor de Plasament Colectiv din Romania Certinvest XT Inde CERTINVEST 08 1-0.04 | 2325 [3767
care reuneste 20 societati de administrare a investitiilor (S.A.l.),cinci Societati de Investitii Fi- ETFI I\3,ETT d ."X V. 4 Asset M t 07 00 | na na
nanciare (S.l.F.) si doua banci depozitare. Incepand cu iunie 2007, A.A.F. este membru al KD M-aximusra evile Wﬂ 28.8 | -01 587 29' 3'1
EUROPEAN FUND AND ASSET MANAGEMENT ASSOCIATION (EFAMA). iFond Actiuni Intercapital Asset Management 01 [ 00 [11,03 |28,36

0.P.C.V.M. sunt Organisme de Plasament Colectiv in Valori Mobiliare (eng. UCITS - Under- Index Europa BRD BRD Asset Management 26 1000 1 9.86 15699
taking for Collective Investmentin Transferable Securities), respectiv terminologia utilizata in le- Omninvest SlTs_s_e_a_ags_e_ 08 1-0.05 | -6.93 2566
gislatie pentru fondurile deschise de investitii. OTP Avantis

’ : . s ) - N ) = OTP Asset Management 12,7 10,10 | 1347 27,03
concd’}tpii-c-V.M. sunt fondurile deschise si societatile de investitii care indeplinesc urmatoarele Raiffeisen Actiuni Raiffesien Asset Management 13.2 1-020 [ 14.03 2852

i . . cgre . a = . s i i g i i g -
~ -aucascop unic efectuarea de investitii colgctl\{e, pla§and resursele ban9§t| atrase, numaifn Rjaéﬁ?r:f_eaom?n:; Equity Fund” maéﬁzzlsgtﬁ::; '\g?::me&?gucl 3250686 % 10 1450071 gg %g
instrumente financiare care sunt expres nominalizate in regulamentele si normele emise de %M (L) Invest Emerging Euro E*%_W ‘Asset Management | uxembourg 72 1270 | 0.66 13355
A.S.F. (care este autoritatea de reglementare si supraveghere) si opereaza pe principiul diversi- ING (L) Invest Emerging o 030 1000 | 518 |2255
ficarii riscului si al administrarii prudentiale; » ) ) Markets HD* ING Asset Management Luxembourg § , -5, X
de }L?:c(t)iglrl'nga?gaadri;iseﬁmﬁs{Eggg?/nl\t/llr-ma atitlurilor de participare emise, adica pe toatd durata |\ G () Invesf Euro High Dividend'| ING Asset Management Luxembourg 93 |1.30 [ 21.26 2850
: P L . x ) ) . ) * g
4oV s pte i b2 s contat o o o fond s e P NG st e saneoas 1 05 07 85 363
. . ’ . . i vi i

A.O.P.C. sunt Alte Organisme de Plasament Colectiv (eng. NON — UCITS), respectiv termi- :',\\“% I(L;mgbg?égmh Dhideod” {ING Assef Management Luxembourg. 21 05 11085 113,64
nologia utilizata in legislatie pentru fondurile fnchise de investitii. Oportunities* ING Asset Management Luxembourg 40 (020 | 7,84 |20,08

A.0.P.C suntfonduri inchise si se infiinteaza pe baza de contract de societate civila si au obli- ING (L) Invest Greater China* _|ING Asset Management Luxembourg 27 1-008 | 915 133.13
gatia de arascumpara titlurile de participare emise, la intervale de timp prestabilite sau la anumi- ING (L) Invest Latin America* _|ING Asset Management Luxembourg 16 1-010 |-11.90 |38.88
te date in conformitate cu documentele de constituire. ) . ) N G (L) Invest Materials* G Asset Management Luxembourg 42 [150 [ 2,20 [39.96 |

Spre deqseblre de fondurile dgschlse la care politicile de investitii si regullle Qe duvr_e[suflcare G (L) Invest New Asia Ex Japan” ING Asset Management Luxembourg 23 1000 | -1.73 12884
sunt foarte riguros reglementate prin regulamentele CNVM, la fondurile inchise de investitii aceste G (L) Invest Sustainable Equity”[ING Asset Management Luxembourg 20 06 | 969 [153
doud elemente sunt mai permisive. o ING (L) Invest US (ECC)* ING Asset Management Luxembourg 25 10,00 [ 16,93 [20.66

In conformitate cu standardul European Fund and Asset Management Association —  |'\NG (1) Invest US High DividendING Asset Management Luxembourg 15 0,00 [17.84 [18.59
EFAMA —unde si AAF este membra, dupa politica de investitii anuntata prin prospectul de emi- Pioneer Funds - Euroland Equity] Pioneer Asset Management (Luxemburg)| 5.4 | 0.42 [ 25,78 [25.2
siune al OE’CVM, ac?steaAsg mtwpart mt : ) i oblicatiun i formitat deri Pioneer Funds - European Potential* | Pioneer Asset Management (Luxemburg)] 5.0 | 04 |23,73 23,0

- monetare. invesltesc in instrumente monetare §iin obligatiuni, in conrormitate cu prevederi- Pioneer Funds - US Pioneer Fund *| Pioneer Asset Management (Luxemburg){ 2.3 | 0,02 | 13,42 22,62
le (?thdutl CfES;'\’ /j O—(t)A;Q (transpus in legislatia nationala prin Instructiunea CNVM nr.1/2012) Pioneer Funds - North American Pioneer Asset Management (Luxemburg)| 14 |-001 | 10,71 17,53

ceste fonduri pot fi: . * | ; ) ,
) ;) f?nguri‘ntrgnet:{e pe dternt':e? s;:turt— Ze caracterizeaza prin scadente medii ponderate Pioneer Funds - Global Select* |Pioneer Asset Management (Luxemburg)l 25 [ 0,03 [15.24 [19,14
si durate de viatd medii ponderate foarte scurte; Pioneer Funds - Em. Europe & | .

b) fonduri tare de piata tard - se caracterizeaza prin scadente medii pondera- | Medit Equity* Pioneer Asset Management (Luxemburg)l 7,3 | 0,15 | 0,57 132,52
te si durate de viata medii ponderate mai lungi; Pioneer Funds - Emerging i

- de obligatiuni si instr te cu venit fix: investesc minimum 90% din active in instru- | Markets Equity* Pioneer Asset Management (Luxemburg)) 8,2 | 0,02 | 635 22,33
mente cu venit fix, nu sunt permise actiuni in portofoliu; Pioneer Funds - US .

- mixte (diversificate): investesc intr-un mixt de instrumente in orice combinatie si dura- Fundamental Growth* Pioneer Asset Management (Luxemburg)l 1.8 | 0,18 | 9,98 |17,53
ta de detinere, care se regéaseste in celelalte categori principale; Pioneer Funds - Gold and Mining*| Pioneer Asset Management (Luxemburg)l 0,5 | 0,00 |-17.71 | 31,89

Aceste fonduri pot fi: Pioneer Funds - Commodity Alpha* | Pioneer Asset Management (Luxemburg)l 0.7 | 0,18 |-17.71 |22,30

a) defensive — cu expunere pe actiuni de maximum 35%; Pioneer Funds - Global Ecology | Pioneer Asset Management (Luxemburg)l 0.3 | 0.14 | 21,16 |19.70

b) echilibrate — cu expunere pe actiuni intre 35% si 65%, Pioneer Funds - Multi Asset .

¢) dinamice — cu expunere pe actiuni peste 65%; Real Return* Pioneer Asset Management (Luxemburg)| 1,3 | 0,1 | 1,94 | na.

d) flexibile — au caracteristic un mixt de instrumente, cu pondere si duraté de detinere variabi- Raiffeisen Emerging Markets L . . i
Je, expunerea pe actiuni putand varia de fa 0% la 100%; _Aktien 404° Raiffeisen Capital Management Austria | 0,3 | 0,0 |[-1,09 |3045

-de actiuni: investesc minimum 85% din active in actiuni; Raiffeisen Emerging Markets o ) . .

Risc (Valoare la Risc, prescurtat VaR) - indica pierderea maxima pe care o poate inregistra -Aktien 268" — Rafﬁefsen Capftal Management Austrfa 03 -0.06) 1,15 129,79
valoarea unitatii de fond intr-un interval de timp si cu 0 anumita probabilitate, in conditii norma- | Raiffeisen Eurasien -Aktien* _|[Raiffeisen Capital Management Austria | 28 | 01 | -241 [26.74
le de piaté. Pornind de la practica internationald, acest indicator este calculat pe un orizont de Ea!ge!sen EUEO a - Ak}_l\?(ft!* Ea!ge!sen 83 !:a: mana emen{ ﬁusir!a (1] g %%4 1097569 gg g‘
timp de 1 an, cu probabilitatea de 95%. wwww b5}

De exemplu, daca un fond are un indicator VaR de 10%, acest lucru inseamna c la o investi- mﬁmj-f\kﬂ%w Raiffeisen Capital Management Austria | 0.2 | 00 |-1.64 138,05
tie de 100 RON in fondul respectiv, existé o probabilitate de 95% ca pierderea pe care investito- ESPA Stock Europe - Emerging"{ ERSTE Sparinvest GmbH 03 | 00 |-193 [2548
rul o poate inregistra intr-un an s& nu depaseasca 10 RON, altfel spus s& ramana cu cel putin 90 ESPA Stock Global ___ERSTE Sparinvest GmbH 0,09 | 00 |10.19 |17.,59
RON din cei 100 RON investiti initial. Daca fondul ar avea un VaR de 25%, atunci exista o proba-  |.ESPA Stock Global - Emerqing*| ERSTE Sparinvest GmbH 06 | 00 [-535 [2027
bilitate de 95% ca pierderea maxima pe care investitorul o poate inregistra intr-un an sa nu . - ALTE FONDURI
depaseasca 25 RON, altfel spus s& rdmana cu cel putin 75 RON din cei 100 RON investiti initial. BRD Simfonia 1 BRD Asset Management 5081 1343 | 512 | 0.9

Modified duration - pentru un portofoliu de instrumente cu venit fix reprezintd modificarea Certinvest Tezaur CERTINVEST 82 |-06 1614 | 08
procentuala aproximativa a valorii portofoliului ca urmare a modificarii cu 1% a randamentelor tu- ERSTE Absolut Return 25 RON|ERSTE Asset Management 120 | 00 111,18 113.06
turor instrumentelor cu venit fix, care fac parte din structura acelui portofoliu. Spre exemplu, in Fortuna Gold Target Asset Management 06 |00 [ 273 | 02
cazul in care un fond are o valoare a indicatorului Modified duration de 1, o crestere a randamen- iFond Conse_rvator Intercapital Asset Management 12 1120339 | 04
telor de piata cu 0,5% pentru toate instrumentele din fond, ar determina o diminuare a valorii uni- gﬂ;’f QomOISISRF?l (R)Tf AssetAMantaMement : 118776917 ; ; g gg (1) g
tatii de fond de aproximativ 0,5%. aifteisen kon Flus |Raiffeisen Asset Managemen

Tntre ratele dobanzilor de piata si pretul instrumentelor cu venit fix exist4 o relatie inversa, in Raiffeisen Ron Flexi Raiffeisen Asset Management 3949 1327 | 679 | 14
sensul c& o crestere a ratelor de dobanda conduce la o diminuare a valorii acestora. Modificarile | Raiffeisen Conf Raiffeisen Asset Management 596 1139 | 688 | 514
ratelor de dobanda se reflectd imediat in valoarea unitatii de fond doar in cazul in care titlurile din Raiffeisen Confort2  |Raiffeisen Asset Management 136 110201 8.19 |7.36
portfoliu sunt evaluate prin metoda marcarii la piaté si daca acestea sunt lichide. In cazul in care Piscator Equit E'US Atlas Asset Management 77 100 1629 | 104
titlurile din portofoliu se evalueaza folosind metoda amortizarii, asa cum se intampla in cazul ma-  |-Audas Piscator” Allas Asset Management 53 | 13 16733 | na.
joritatii fondurilor monetare si de obligatiuni din Romania, efectele modificarilor ratelor de BT Index AT = BT Asset Management 119 1-040 | 18,65 | n.a.
dobandé asupra valorii unitatii de fond se reflecta doar la momentul vanzérii titlurilor, cand se BRD Euro Fond . BRD Asset Management 563.9 | 108 | 3.95 | 1.9
inregistreaza diferenta dintre pretul folosit in evaluare si cel de piata. ERSTE Bond Flexiie Romenia EUR™ ERSTE Asset Management 278 11290 na. | na.

Standardul international, adoptat inclusiv de catre Asociatia Europeand a Fondurilor si ERSTE Absolut Retum 15 ELR** ERSTE Asset Management 43 100 | na |na
Administratorilor de Investitii (EFAMA) pentru diferentierea fondurilor monetare de cele de obli- C STE A9*S°|Ut Return 25 EUR™ |[ERSTE Asset Management 70 1002 | na. |na
gatiuni, este acest indicator, respectiv fondurile monetare au un modified duration sub 1, in | 1Monolith = Allas Asset Management 20 1000 | na. lna
vreme ce fondurile de obligatiuni prezintd un indicator supraunitar. (R);—i?fel?sléﬁ%ggg" g;zg‘%—mémem 115102121 111 13 ggg ?g

ADRIAN TUDOSE, AAF

* Fonduri stréine, activele si subscrierile in lei, performanta calculata in moneda fondului, euro sau do-
larul american, dupa caz; ** Fonduri denominate in euro, activele si subscrierile in lei, performanta in euro.



