Fondurile opcvm locale s1 straine distribuite
in Romania in luna octombrie 2013

B in cursul lunii octombrie, fondurile deschise FDI Vanguard si FDI FON, administrate
de SAIl Vanguard Asset Management S.A. au fost radiate din registrul public al ASF;

M activele nete ale fondurilor locale au crescut in luna octombrie cu 3,0% (3,8% in
septembrie), atingand la finele lunii raportate valoarea de 11,4 miliarde lei (2,5 mi-
liarde euro);

B activele nete ale fondurilor stréine distribuite in Romania, au crescut in luna oc-
tombrie cu 1,0% (1,6% in septembrie) atingand la finele lunii raportate 1,5 miliarde
lei (344 milioane euro);

H in luna octombrie 2013, volumul activelor nete detinute de cele 23 de fonduri
inchise, s-a apreciat cu 0,5% fata de luna anterioara, ajungand la finele lunii la
482,8 milioane lei (109 milioane euro);

B subscrierile nete inregistrate in luna octombrie au fost de 71,8 milioane euro, din
care 71,3 milioane euro la fondurile deschise locale;

Organisme de plasament colectiv in valori mobiliare locale si straine*

Diversi-

31.10.2013 Monetare Obligatiuni ficate Actiuni Altele F.deF TOTAL
locale straine locale straine Total locale straine locale locale locale straine
Numar fonduri 1 - 7 20 21 15 36 20 64 56 23
Activ net - millei 49,3 -15436,8] 1080,2| 281.7| 175.8| 447.4|5510,2[11453,8| 1527,6| 4828
pondere in ‘°‘§‘l 04| | a9 83 22| 14| 34| 424| ss2| 118 -
% in luna
 raportata 14,4 -l 38 08| 23] -05 15 23| 30 10 05
% in anul 2013 181,7 -l 335 9,6 7,0 93 74| 286| 300 9.0 85
eri-milleil 10,6 -| 3138 24| 196 34| 113| 4871] 8345| 137 93
Rasc. -milei 43 -| 1355] 40] 139] 51| 133| 359.7| 5185 17.3] 133
%bs.NenemiI.lei 6.3 -| 1783] 16| 57| -17] -20| 1274| 3160/ -36[ 6.0
Numar invesfitori] 801 -1123070] _n.a.| 50550| 11521 n.al 76035261977 n.a.| 91187
*Date furnizate de membrii AAF]

Activele aflate in administrarea membrilor AAF
la 31 octombrie 2013, exprimate in milioane lei
OPCVM AOPC

Portofoli Cota

Fondurile AOPC inchise vandute in Romania
in luna octombrie 2013

Active SubscrieriRanda

Denumire fond (OPCVM)

Societatea de administrare

nete
(mil.lei)

nete /luna ultimele

(mil.lei)

12 luni

FONDURI DE ACTIUNI
BT Invest BT Asset Management 36 0.6 12,57
BT Invest 1 BT Asset Management 61.5 0 6.2
Fondul de Actiuni Privat Transilvania | Globinvest 5 0 -3,26
EuroGlobinvest Globinvest 38 0 11,34
Fond Gold Intercapital Asset Management 1 0| -59,82
Fond Financial Intercapital Asset Management 9 0 21,67
F SAFI Invest 159 0 6.89
ALTE FONDURI
Certinvest Everest Certinvest 0.3 0.1 1,30
Certinvest Leader Certinvest 394 0.6 2,08
Certinvest Properties Ro Certinvest 8 0 273
Certinvest Absolute Return Certinvest 0.03 0 -9.10
Certinvest ARTA Romania* (euro) Certinvest 1141 -0.1 9,83
Certinvest Green Certinvest 78 0 29,94
Fondul Privat Comercial Globinvest 17,8 -0,02 3,35
Global Investing Fund* (euro) Vanguard Asset Management 1.8 0 n.a.
Omnitrend SIRA 05 0,5 n.a.
Omnihedge SIRA 05 05 n.a.
OTP Properties OTP Asset Management 2 n.a n.a.
OTP Agri Fund OTP Asset Management 2 n.a n.a.
DCP Investitii Atlas Asset Management 43 0,0 n.a.
Hermes RON Atlas Asset Management 25 03| 127,83
Matador RON Atlas Asset Management 75 0 40,43
Herald* (euro) Atlas Asset Management 9.4 0 34,93
Raiffeisen strateqii valutare Raiffeisen Asset management 452 01 7,38
Raiffeisen USD* Raiffeisen Asset management 221,456 4.6 3,23

* Fonduri denominate, active si subscrieri in milioane lei, randament in moneda fondului;

Fondurile OPCVM vandute in Romania

" ] in luna octombrie 2013
: o : : ota {1 ctive Piata aeeeeeeeeeeeeeee———————
Societatea de administrare a investitiilor Active piata  S.F. Fond_url |nd|;/|dua Total Total ~ Subsc Randa
nete Inchise le Active rieri  ment
ERSTE Asset Management 5047 3 Denumire fond (OPCVM) Societatea de administrare n'(letle' Irllete u1I;ir|neIg
Raiffeisen Asset Management [3997.7 43258 (mil.lei) /luna Ll
Sacietatea de Investiti Financiare Banat - Crisanal 1555,0* 555,0%| 7.80 e (mil.lei) %
Societatea de Investitii Financiare Oltenia 1521.5* 521.5%] 7,64
ING Asset Management suc. Bucuresti __[13913%] 10,83 X X x[1391.3%[ 6.98 ERSTE Money Market RON ___[ERSTE Asset Management 493 62] 578] 03
BRD Asset Management 1227.6 9,56 X X x| 12276 6.16 FONDURI DE OBLIGATIUNI SI INSTRUMENTE CU VENIT F|
Societatea de Investitii Financiare Moldova 192,6* X x[1192,6*] 599  ERSTE Bond Flexible RON _|ERSTE Asset Management 4818.8| 157.7| 7.82| 27
SAI Muntenia Invest (SIF Muntenia) 072.4* X X[10724*| 551 BRD Obligatiuni BRD Asset Management 7.7] -005] 465 19
Societatea de Investitii Financiare Trasnilvania X x|1074.1* X X[1074.1*] 539 BT Obligatiuni BT Asset Management 409.7] 226| 599 1
BT Asset management 562.5 4,30 65.2 1,3] 619.0] 311 Carpatica Obligatiuni Carpatica Asset Management 192| -03] 762] 3
OTP_Asset management 365.2 2,84 4,0 18] 3710] 186 Certinvest Obligatiuni CERTINVEST 231] -240] 594 15
inve 52.9 041 67.3 725| 192,7] 097 OTP Obligatiuni OTP Asset Management 673| -03| 6.76] 18
Pioneer Asset Management 99,5 0.77 X x| 995 050 Stabilo Pioneer Asset Management (Romania) 806/ 10 606] 26
Globinvest 36.0 0.28 26,8 x| 628 032 ING Intemational Romanian Bond Fund{ ING Asset Management Suc. Buc. 10255| 09| 855 28
Carpatica Asset Management 44.7 0.35 X x| 447 022 ING (L) Renta Fund Dollar* ING Asset Management Luxembourg 75| -10] -232| 51
Atlas Asset Management 15.0 012 239 x| 389 020 ING (L) Renta Fund Euro* ING Asset Management Luxembourg 81| 03] 395 47
KD Investments Romania 29.2 0.23 X x| 292 015 ING (L) Renta Fund Eurocredit* | ING Asset Management Luxembourg 03| 01] 488 45
_Hilftflrne:?t Management 20>5( 0 12 15 g : ?g g g Og IENIG L RDentta* Fund Emerging ING Asset Management Luxembourg 12| -02| -1,96| 62
Intercapital Investment Management 0.6 0,00 10.0 x| 106] 0,05 ING (L) Renta Fund Global High !
STAR Asset Management 98 008 X M 9 0.05 g ING Asset Management Luxembourg 20( -04| 763 36
Target Asset Management 7.1 0.06 X x| 7 0.04 Pioneer Funds - Euro Corporate| ]
Swiss Capital Asset Management 34 003 M M 34 0.02 Bond* Pioneer Asset Management (Luxemburg), 6,0 -04| 644 na.
SIRA 2.2 0,02 11 X 33| 0,02 Pioneer Funds - Emerging ’ ] ]
Vanguard Asset Management 08 001 18 M 260 001  Markets Bond* Pioneer Asset Management (Luxemburg), 411 -0,1] -0,96| n.a.
TOTAL mil.lei 12845,1]  100,0] 6400.4| 4828 195,1|199234| 100% Pioneer Funds - Strategic Income *| Pion t Management (Luxemburg)l 59| -044| -2,55| n.a.
* valori valabile la 30.09.2013 ** fonduri straine administrate local Pioneer Funds - Euro aggregate Bond*| Pioneer Asset Management (Luxemburg)l — 2.2| -0,08] 5,02| n.a.
Pioneer Funds - Euro strategic Bond* | Pioneer Asset Management (Luxemburg)l — 2.0| -0,08| 6.46] n.a.
Pioneer Funds - US Dollar .
r (Illlllll'i I. oc al e 5 | aggregate Bond* Pioneer Asset Management (Luxemburg)] ~ 1,1| -0,08 -3,97| n.a.
fond de Poneer Funds-EM Bond 20161 Pioneer Asset Management (Luxemburg)l  6.3| -001| n.a.| n.a.
i o Pioneer Funds - Euro bond* Pioneer Asset Management (Luxemburg) 10| -012| 499 na.
481 Tondurimionetare obligatiuni Pioneer Funds- 2017 | Pioneer Asset Management (Luxemburg) 09/ 0,00/ na| na.
alt.e Raiffeisen EuroPlus - Rent* Raiffeisen Capital Management Au. 01] 00| 171 na.
fondufi Raiffeisen Global - Rent* Raiffeisen Capital Management Au. 03| 000] -649| n.a.
ondu ESPA Bond Danubia* ERSTE Sparinvest GmbH 10 002 158 4.1
ESPA Bond Dollar* ERSTE Sparinvest GmbH 01] 00| -150] 46
ESPA Bond Europe* ERSTE Sparinvest GmbH 39| 000] 228 54
FONDURI DIVERSIFICATE
DEFENSIVE
BT Clasic BT Asset Management 554| 45| 933| 693
Carpatica Global Carpatica Asset Management 11.2] 0.50] 12.29] 652
Certinvest Prudent CERTINVEST 38| 000] 472| 1044
15 25 STAR Focus STAR Asset Management 43| 000 487 74
e _ i . Zepter Obligatiuni Zepter Asset Management 45| 00| 1047] 10,34
fonduri de actiuni fonduri diversificate ECHILIBRATE
ERSTE Balanced RON ERSTE Asset Management 350( 12| 12.44] 1557
Integro Pioneer Asset Management (Romania) 18.8] -0.05] 8.35| 14,63
- P ~ - - Transilvania GLOBINVEST 239 -0,08] 8.28] 1526
Evolutia subscrierilor nete in anul 2013 (mil.lei) Raiffeisen Benefit [ Raiffeisen Asset Nanagement 1200 0,10] .74 10.72
Zepter Mixt Zepter Asset Management 60/ 00| 6271394
800 DINAMICE
W subscrieri Carpatica Stock Carpatica Asset Management 42| -001] 11.24] 20,62
700 I msubscrieri nete Cerinvest Dinamic CERTINVEST 25| -0,60| 6,07] 21,76
600  Napoca GLOBINVEST 20[ -0,03] 698 18,95
500 FLEXIBILE
BRD Actiuni BRD Asset Management 16.2] 00| 11.99] 23,92
400 BRD Diverso BRD Asset Management 27,71 010 9,52] 12,01
Certinvest Short Fund CERTINVEST 0.05[ 00/ -19.61] 98,81
ertinvest Next Generation
300 Certinvest Next General CERTINVEST 01]_00[_336] 370
200 Fortuna Clasic Target Asset Management 64 000 4.64|1222
Omnitrust SIRA 13| 0,00{ -7.99| 23,83
100 STAR Next STAR Asset Management 54| 0,03 7.64[ 14,51
0 Zepter Actiuni Zepter Asset Management 100/ 00| 6.50] 20,69
FONDURI DE ACTIUNI
Active Dinamic Swiss Capital Asset management 33| 0,00] -11.23| 33,50
ERSTE Equity Romania ERSTE Asset Management 11,7] -0.08| 13,30] 27,40

A.AF reprezinta Asociatia Administratorilor de Fonduri si este organizatia profesionala ne-  |BTMaxim BT Asset Management 56,01 -04] 9.94| 3207
guvernamentala a operatorilor din industria Organismelor de Plasament Colectiv din Romania | BT Index Romania ROTX BT Asset Management 18.7] 09] 24,92| 30.78
care reuneste 20 societéti de administrare a investitiilor (S.A.1.), 5 Societti de Investitii Financia- rtinvest BET Fl Index CERTINVEST 42| -16| 17.86| 2846
re (S.1.F) si trei banci depozitare. Incepand cu lunie 2007 A.A.F. este membru al EUROPEAN Certinvest BET Index CERTINVEST 03| 001] 26,05/ 29,33
FUND AND ASSET MANAGEMENT ASSOCIATION (EFAMA). Certinvest XT Indgx CERTINVEST 0,6] -0,20| 18.45| 37,68

0.P.C.V.M. sunt Organisme de Plasament Colectiv in Valori Mobiliare, (eng. UCITS - Under- | ETF -BET Tradeville Vanguard Asset Management 07/ 00/ na| na.
taking for Collective Investment in Transferable Securities), respectiv terminologia utilizaté in le- KD Maximus KD Investment Romania 29.1] -0,01] 6,52] 29,28
gislatie pentru fondurile deschise de investitii. iFondActiuni___|Intercapital Asset Management 0 0,0] 8.66] 28,36

0.P.C.V.M. sunt fondurile deschise si societitile de investitii care indeplinesc urmatoarele |Onde>§ EU"? a BRD gﬁ&ASSét Management gg 888 12 ig % gg
conditii: mninvest -

-au ca scop unic efectuarea de investiti colective, plasand resursele banesti atrase, numai in OTP Avantis OTP Asset Management 130/ 0.20] 11.50] 27,01
instrumente financiare care sunt expres nominalizate in regulamentele si normele emise de  |[RaiffeisenActuni  |Raiffesien Asset Management 129] -040] 12,67 28,53
A.S.F. (care este autoritatea de reglementare si supraveghere) si opereaza pe principiul diversi- % mﬁlﬁZSlent/’\\ASSGt Mana tesmemB 32; (_; -0122 12 ;? ?gt ig
ficarii riscului si a administrarii prudentiale; nt. Romanian EquUI nd*| nagement Suc. Buc.

-au obligatia de rdscumparare continua a titlurilor de participare emise, adica pe toaté durata gﬂ{_lg)l |cg;$é Em?mlf\r}lquelgoﬁlg: 8 ﬁ%mamqm::uxemwum 0418 'g ;8 g 39 gg gg
de functionare a respectivului OPCVM,; nvest Emerging Markets - \sset Management Luxembourg h -

Un OPCVM se poate infiinta pe baza de contract civil sub forméa de fond deschis de investitii, G (L) Invest Euro High Dividend*| ING Asset Management Luxembourg 104| 0,60] 29.37| 28,99
sau prin act constitutiv si atuf‘Ci este societate de inve;ti:;ii; ) ) ING (L) Invest Euro Income* _ ING Asset Management Luxembourg 0,00] -0,09] 18,18] 20,38

el e T R
nologia utilizata n legislatie pentru fondurile inchise de investitii. _(_)—9—*+ -

A.0.P.C sunt fonduri inchise si se infiinteaza pe baza de contract de societate civila siau obli- [ ING (L) Invest Global Oportunities™| ING Asset Management Luxembourg 40| 010] 12,84] 20.15
gatia de a rascumpara titlurile de participare emise, la intervale de timp prestabilite sau la anumi- mg t :nvest Efﬁatf\f China :“8 ﬁssei mana emeni tuxemgoum % g -8 (2)8 1 gg gg gg
te date fn conformitate cu documentele de constituire. ING (L) Invest Latin America® |ING Asset Management Luxembourg -

Spre deosebire de fondurile deschise la care politicile de investitii si regulile de diversificare | ING (L) Invest Materials* {ING Asset Management Luxembourg 35 -0.70] 4.47] 39,54
sunt foarte riguros reglementate prin regulamentele CNVM, la fondurile inchise de investitii ace- ING (::) :nv :g wta‘ IbIEXE pan |NG ﬁ % m nagem: ni |I: xembourg % S -03)? 1; Zg ?g Zg
ste doua elemente sunt mai permisive. nvest Sustainable Equity* \sset Management Luxembourg -

P G (L) Invest US (ECC)* G Asset Management Luxembourg 19| -0,60| 24,32| 20,78

in conformitate cu standardul European Fund and Asset Management Association — G (L) Invest US High DMder_\dj NG Asset Management Luxembourg 22| 0 EO 2545/ 18,83
EFAMA — unde si AAF este membra, dupa politica de investitii anuntata prin prospectul de emi- —Hgneerp':ugdsé EU"°|aTEOtE ﬁlgl* —q_(_E!oneer ﬁsse: mana 9"19"% tuxemEUTQ: g Z ‘8 6(7) gg gg %g (1)?
siune al OPCVM, acestea se impart in: foneer Funds - European Potental” 1 Pioneer Asset Managemen (Luxemburg

- monetare: investesc in instrumente monetare si in obligatiuni, in conformitate cu prevederi-  |-Pioneer Funds - US Pioneer Fund *| US Pioneer Fund *| Pioneer Asset Management (Luxemburg), 21| 002] 2035} 2277
le Ghidutl (;ESdR (10-?;1{9 (transpus in legislatia nationald prin Instructiunea CNVM nr.1/2012) Pioneer Funds - North American by oo Asset Management (Luxemburg)) ~ 1,2| 0,08| 14,95 16,84

aceste fonduri pot fi: : —_

a) fonduri monetare pe termen scurt — se caracterizeazd prin scadente medii ponderate si W Pioneer Asset Management (Luxemburg)l 23| 0.01} 20.61] 1935
durate de viata medii ponderate foarte scurte; o . loneer Funds - EM. EUTPE & | ioneer Asset Management (Luxemburg)| ~ 7,0| -0,05|  4,83| 32,65

b) fonduri monetare de piatd monetara - se caracterizeaza prin scadente medii ponderate Jg,ﬂdn EUéJ'tVd £ _

§i durate de viata medii ponderate mai lungi; . o onieer TGS - Emerging Pioneer Asset Management (Luxemburg) 82| 0,07| -0,29| 22,76

- de obligat siinstr te cu venit fix: investesc minim 90% din active in instrumente B FEGU['}V 0
cu venit fix, nu sunt permise actiuni in portofoliu; lonser "unds - ot Pioneer Asset Management (Luxemburg) 2,2 0,32| 18,82| 17,57

- mixte (diversificate): investesc intr.-un mixt de instrumente in orice combinatie si duraté L A ——t—
de detinere, care un se regédseste in celelalte categori principale; E: rr: rrif n“ - nllm IC "an'}’]‘ ) E: : {ﬁ : m 2 m :: t i mgﬂ:g: 8 g 8 88 '12 ;g g; 8(13

aceste fonduri pot fi: - | Pioneer Asset Management (Luxer -

a) defensive E cu expunere pe actiuni de maxim 35%; Eioneer ’f_ungs - ﬁlol?a/_l\ Ecotlo Pioneer Asset Management (Luxemburg) 04| 012] 26,40| 19,83

b) echilibrate — cu expunere pe actiuni intre 35% $i 65%; R'Onﬁgrt unds - Mulli Asse Pioneer Asset Management (Luxemburg)) 14| 01| 544| na.

c) dinamice - cu expunere pe actiuni peste 65%; e% neum”

d) flexibile —au caracteristic un mixt de instrumente, cu pondere si duraté de detinere variabile, iak't_e'siggmerg'ng Markets | o itteisen Capital Management Austria 03| -01] 142|3044

expunerea pe actiuni putand varia de la 0% la 100%; R_fIFn E o Market

- de actiuni: investesc minim 85% din active in actiuni; i Aak|tie'|1$;r618*merg|ng arkelS | Raiffeisen Capital Management Austria 0,3| 0,00 2,68 29,79

i i o dics ni ik - f Raiffeisen Eurasien -Aktien* | Raiffeisen Capital Management Austria 33| 04] -0,06| 26,77

Risc (Valoare la Risc, prescurtat VaR) - indica pierderea maxima pe care o poate inregistra B T S N BT e — - " n
valoarea unitatii de fond intr-un interval de timp si cu 0 anumita probabilitate, in conditii norma- Ea!ge!sen gu;o - Ak}_'\irt]. " Ea!ge!sen ga !:a: Mana emen: ﬁustrga ?i -000? Zi (7)3 gg 8(5)
le de piata. Pornind de la practica internationald, acest indicator este calculat pe un orizont de mﬁmﬁ% 020 00 263/ 3801
timp de 1 an, cu probabilitatea de 95%. —*—M—

De exemplu, daca un fond are un indicator VaR de 10%, acest lucru inseamna cé la o investi- Eg?ﬁ gi()d; %l;r% ?*' Emergin EE?E gnar!nves} ng: 0008 8 8 15 gg %St 351)
tie de 100 RON in fondul respectiv, exista o probabilitate de 95% ca pierderea pe care o investito- ESPA tock Global E ina|ERSTE Snar!nvest GmbH 06 00[ 1992018
rul o poate inregistra intr-un an sa nu depaseasca 10 RON, altfel spus sa ramana cu cel putin 90  ESPA Stock Global - Emeraing”| DQXE"IYESFOEDURI
RON din cei 100 RON investiti initial. Daca fondul ar avea un VaR de 25%, atunci exista o proba- BRD Simfonia 1 BRD Asset M i 5683] 3211 500] 09
bilitate de 95% ca pierderea maxima pe care o investitorul o poate inregistra intr-un an sa nu Cert 'mto.F'a CERT'W" 78 = 041 591 0.8
depaseasca 25 RON, altfel spus s rdmana cu cel putin 75 RON din cei 100 RON investiti initial. Egs'g‘éef\b elzatt;.\[ 55 RONIERSTE Act T ; T T R

Modified duration - pentru un portofoliu de instrumente cu venit fix reprezinta modificarea Fortuna G Slg e Target A SS?MJM? 06l 00l 371 0.2
procentuald aproximativa a valorii portofoliului ca urmare a modificarii cu 1% a randamentelor tu- 'Fo léng 0 t %Wn i 04] 0700 315] 04
turor instrumentelor cu venit fix, care fac parte din structura acelui portofoliu. Spre exemplu, in IO'(FrF]’ C onsglrvsgr Wﬂn 17430 26 630] 08
cazul in care un fond are o valoare a indicatorului Modified duration de 1, o crestere arandamen- Raiff _omoRls Pl ”.S#an t 19165] 268] 652] 15
telor de piata cu 0.5% pentru toate instrumentele din fond, ar determina o diminuare a valorii uni- Rg:é:g:g Rgg FI:>s<i Wﬁgt 427 2] 305] 573] 14
tatii de fond de aproximativ 0.5%. e barieisen Assel Managemer

Intre ratele dobanzilor de piaté si pretul instrumentelor cu venit fix exista o relatie invers, in % E\(telnffe/l-\sen {\’\sﬂset Mana e;ment 6? g 8068 Zig ?002
sensul ca o crestere a ratelor de dobanda conduce la o diminuare a valorii acestora. Modificarile %Wﬁmﬂt 53] 00] 5798
ratelor de dobanda se reflecta imediat in valoarea unitatii de fond doar in cazul in care titlurile din BT Ind ! ATX*r* ﬁaz—sﬁﬂ—mgm;n 1241 0.20] 17,07 1.8,
portfoliu sunt evaluate prin metoda marcarii la piata si daca acestea sunt lichide. In cazul in care 3RDnEeX Fond™ BRD?e—tﬁllmgmn i 5948 329 389 n1.aé
titlurile din portofoliu se evalueaza folosind metoda amortizarii, asa cum se intdmpla in cazul ma- =RSTEurBo gnFI Do R - ssel Managemen
joritatii fondurilor monetare si de obligatiuni din Romania, efectele modificarilor ratelor de EUR** ond Flexible Romania | eps e Asset Management 50,5/ 22,60 na.| na.
dobanda asupra valorii unitatii de fond se reflecta doar la momentul vanzarii titlurilor, cand se Y=
inregistreaza diferenta dintre pretul folosit in evaluare si cel de piata. % Esgg ﬁsseﬁ Mana emen: ‘;g 883 na.j na.

Standardul international, adoptat inclusiv de catre Asociatia Europeana a Fondurilor si Admi- W%W%n 200 000 N8 NA.
nistratorilor de investitii (EFAMA) pentru diferentierea fondurilor monetare de cele de obligatiuni O'?EOEIURO Bond™ Wmnt T104] 13 5”'135' n1-38-
este acestindicator, respectiv fondurile monetare au un modified duration sub 1, in vreme ce fon- Raiffeisen Cor?fr(])rt Euro™ Raiﬁeim%nemem 7.0 16- 0 nal na
durile de obligatiuni prezintd un indicator supraunitar. Raiffeisen EURO™ Raiffeisen Asset Management 1521,6] 258 3,57 18

ADRIAN TUDOSE, AAF

* Fonduri straine, activele si subscrierile in lei, preformanta calculata in moneda fondului, euro sau dola-
rul american, dupa caz; ** Fonduri denominate in euro, activele si subscrierile in lei, performanta in euro;



