Fondurile opcvm locale s1 strame distribuite
in Romania in luna decembrie 2013

M activele nete ale fondurilor locale au crescut in anul 2013 cu 47.4% (5,6% fin de-
cembrie), depasind la finele anului pragul de 2,8 miliarde euro;

B activele nete ale fondurilor straine distribuite in Romania au crescut in anul 2013
cu 11,2% (0,9% in decembrie), atingand la finele anului 341 milioane euro;

B activele nete detinute de cele 24 de fonduri inchise s-au apreciat in anul 2013 cu
38,5% (-1,2% in decembrie) ajungéand la finele anului 2013 la 564 milioane lei (126
milioane euro);

B 794 milioane euro atrasi in anul 2013 reprezinta pentru industria fondurilor maxim
istoric al subscrierilor nete inregistrate pana acum, din acestea 95% fiind realizate
de fondurile fard expunere pe piata de actiuni, iar din acestea 55% de fondurile de
obligatiuni;

B numarul de investitori din fondurile locale a crescut in anul 2013 cu 12,5%;

B 33,2 mii lei/investitor persoana fizica (+47% fata de 2012) si 435,0 mii lei/inve-
stitor persoane juridice (+9% fatd de 2012), reprezinta investitia medie realizata in
anul 2013 de cele doua categorii de investitori;

Organisme de plasament colectiv in valori mobiliare locale si straine* AOPC
. ... Diversi- o Total
31.12.2013 Monetare Obligatiuni ficate Actiuni Altele TOTAL FLL
locale straine locale straine Total locale straine locale locale straine locale
Numar fonduri| 1 - 7 20 21 15 35 20 64 55 24
Activ net- millei{ 77.4 - 16359,0[1083,9 | 315.7 | 198.1 | 475,0 |6037.5 [12987,7(1558.9 | 564.3
pondere ntola | 5 37|75 |22 | 14 | 33 | 415 | 893 | 107
m A i) - y 3 il ) y ) ) il -
% i |n luna
236 - 57 | 10 | 54 [ 29 | 06 |55 | 56 | 09 |-12
% inanul 2013 3423 | - 561 | 10,0 [ 199 | 231 | 14,0 [ 409 | 474 | 112 | 385
SubscrieriT4 | ;g 4 14133| 96 | 462 | 199 | 207 [1520,0(3056,6 | 39,3 | 519
Rasc.T4 mil.leil 14.1 - 13607 [ 59 | 193 | 105 | 186 |946.7 [1351,3] 245 | 51.8
Subs. Nete —I 30 | - |10526| 37 | 269 | 94 | 111 |5823 [17053| 14,8 | 0,1
Numar investitori] 922 - 1130048] n.a. 50894 [11760 | n.a |77923 |271547 91653
*Date furnizate de membru AAF]

Activele aflate in administrarea membrilor AAF
la 31 decembrie 2013, exprimate in milioane lei

Fondurile AOPC inchise vandute in Romania
in luna decembrie 2013
Active SubscrieriRa

nete /luna ultlmele
(mil.lei) 12 luni

Denumire fond (OPCVM) Societatea de administrare nete

(mil.lei)

F

BT Invest BT Asset Management 53 1.3 17,85

T Invest 1 BT Asset Management 69.8 0 17,45

ondul de Actiuni Privat Transilvania _|Globinvest 5,6 0 6,39
EuroGlobinvest Globinvest 4 -0,03 6,35
iFond Gold Intercapital Asset Management 08 0 -59,16
iFond Financial Intercapital Asset Management 0.0 0 34,63
F.O.A. SAFI Invest 73 0 17,44
STK Emergent STK Financial 704 0 11,34

ALTE FONDURI

Certinvest Everest Certinvest 0,3 0 6,19
Certinvest Leader Certinvest 43,0 21 10,95
Certinvest Properties Ro Certinvest 85 0 12,15
Certinvest Absolute Return Certinvest 0,03 0 -7.10
Certinvest ARTA Romania* (euro) Certinvest 115 0,04 8,67
Certinvest Green Certinvest 7.8 0 29,91
Fondul Privat Comercial Globinvest 18,2 -0,6 9,12
Global Investing Fund* (euro) Vanguard Asset Management 8 0 na.
Omnitrend SIRA 1 0,08 n.a.
Omnihedge SIRA 0,6 0,1 n.a.
OTP Properties OTP Asset Management 2,0 n.a n.a.
OTP Agri Fund OTP Asset Management 2,0 n.a n.a.
DCP Investitii Atlas Asset Management 4.6 0.0 246
Hermes RON Atlas Asset Management 2.3 0 76,88
Matador RON Atlas Asset Management 77 0 33,33
Herald* (euro) Atlas Asset Management 118 2.2 28,72
Raiffeisen strategii valutare Raiffeisen Asset management 251 -20,3 71
Raiffeisen USD* Raiffeisen Asset management 231,8 34 3,13

* Fonduri denominate, active si subscrieri in milioane lei, randament in moneda fondului;

Fondurile OPCVM vandute in Romania
in luna decembrie 2013
Subsc Randa Modi-

Active rieri ment fied
OPCV(’:" ; AOPC BN P S‘Otta Denumire fond (OPCVM) Societatea de administrare nete nete ultimele Dura-
A - N : ota ;Portofolii Active Piata mil.lei) /luna 12 luni tion/
Societatea de administrare a investitiilor Active Piata  S.F. FondunI ndividuale Total Total ( ) mille) %  VaR
iee jnchise % FONDURI MONETARE '
ERSTE Asset Management 5914,7 X X 584 |5973,1(27.45 ERSTE Money Market RON ERSTE Asset Management [ 774 11451531 [ 04
Raiffeisen Asset Management 42981 | 29,86 x |2571| 650 [46202]21.24 FONDURI DE OBLIGATIUNI SI INSTRUMENTE CU VENIT FIX
Societatea de Investitii Financiare Oltenia 1584.4* 584,4%| 7,28 EEDTE I?onq Flexible RON EEDTAE Ass;\e/lt Management 5?; 58 4 Zg% g Z gg % 5
Societatea de Investitii Financiare Banat - Crisanal 1580,2* 580,2%| 7,26 bligatiuni |BRD Asset Management -
ING Asset Management suc. Bucuresti 14074 9,78 X X X__ [1407.4"| 647 BT Obligatiuni __ |BT Asset Management 487.2 | 455 | 565 | 1
BRD Asset Management 1364.0 | 9.48 X X X 1364.0 | 627 Carpatica Obligatiuni_ Carpatica Asset Management 227 109 [733 [3
Societatea de Investitii Financiare Moldova 12705*] x x__ [12705*| 5,84 Certinvest Obligatiuni CERTINVEST 228 1-0.70 1 539 | 1.5
n n o o OTP Obligatiuni OTP Asset Management 734 | 25 | 607 | 14
SAI Muntenia Invest (SIF Muntenia) 1109,5]  x X [1109,5%| 510 - - -
; o Stabilo Pioneer Asset Management (Romania) | 119.6 | 27,6 | 587 | 2.7
Societatea de Investitii Financiare " " - -
Trasnilvania X X [109587] x X [10%567) 485 lB'\L%n;ﬁ:]dit'onal Romanian ING Asset Management Suc. Buc. 1027,5| 30 | 7,44 | 3,0
CB)TFPAs:et Tana ement i g?g 1 g gg 74502 2X6 ;ﬁg ; i’ ;g ING (L) Renta Fund Dollar* ING Asset Management Luxembourg 73 |-010[-308 | 3
L L_ASsel managemen . . n > . : ING (L) Renta Fund Euro* ING Asset Management Luxembourg 100 [060 [ 196 | 5
Cerinvest 363 L 039 113 L 713 11989 L 0 ING (L) Renta Fund Eurocredit* [ING Asset Management Luxembourg | 0.3 | 0.00 | 2.80 | 46
Pioneer Asset Management 1396 | 097 X X 1396 | 0,64 ING (L) Renta Fund Emerging
STK Financial X X X 70,4 X 70,4 | 0.32 M Debt* ING Asset Management Luxembourg 12 1000 |-537 | 6,2
Globinvest 388 | 027 27.9 X 66.7 | 031 ING (L) Renta Fund Giobal High Yield* [ ING Asset Management Luxembourg 22 02059 |33
Carpatica Asset Management 503 | 035 X X 503 | 0,23 Funds- i t Management (Luxemburg)l 6.2 | 0,28 | 461 | na.
Atlas Asset Management 18,0 0,13 26,5 X 445 | 0,20 Pioneer Funds - Emerging I
KD Investments Romania 289 | 020 X M 289 | 013 Markets Bond* Pioneer Asset Management (Luxemburg)| 4,2 | 0,14 | -3,87 | na.
Zepter Asset Management 218 | 015 X X 218 | 0,10 Pioneer Funds - Strategic Income *| Pioneer Asset Management (Luxemburg)l 5.7 [-0,05 | -3.22 | n.a.
SAFI Invest X X 174 X 174 | 0,08 Pioneer Funds - Euro aggregate|
Intercapital Investment Management 08 | 001 109 X 11,7 | 0,05 Bong* i . P!oneer Asset Management (Luxemburg) 23 | 0.01 | 282 | na.
STAR Asset Management 10,3 | 0,07 X X 10,3 [ 0,05 E[oneer andsd - Eulrjass%at” ic Bond'| Pioneer Asset Management (Luxemburg)| 1.8 | 0,04 | 379 | na.
| Target Asset Management 74 | 006 X x | 74 1003 loneer FLnds - LS LDOUAM 1 pioneer Asset Management (Luxemburg)| 0.8 | 0,10 | 4,14 | na.
SIRA 22 1002 | x [ 18 | x| 40 002 | |aggregateBond gement 9
 Swiss Capital Asset Management 35 0,02 X X X 35 1002 gg’r? de %Tg? ds - EM Corporate. | piooor Asset Management (Luxemburg){ 6,4 |-0,17 | na. | na.
Vanguard Asset Management 08 0,01 X 1.8 X 26 | 001 . m -
TOTAL millei 143952] 1000 [66002 | 5643 | 1973 P1757,0[100% | | 5oneer funds-Euro bond” i Ploneer Asset Management (Luxemburg) 111010 227 | na.
* valori valabile la 30.11.2013 ** fonduri straine administrate local R 2017 P Pioneer Asset Management (Luxemburg)| 0,9 | 0,00 | na. | na.
Raiffeisen EuroPlus - Rent* Raiffeisen Capital Management Au. 0.1 00 [-030 | na.
§ Raiffeisen Global - Rent* Raiffeisen Capital Management Au. 03 1000 [-7.20 | na.
09 - Fonduri Locale ESPA Bond Danubia* ERSTE Sparinvest GmbH 10 1000 |[-443 [ 39
mgggg re ESPA Bond Dollar* ERSTE Sparinvest GmbH 01 [ 00 |-292 | 40
AT ESPA Bond Europe* ERSTE Sparinvest GmbH 39 1000|060 |53
LA de obligatiuni FONDURI DIVERSIFICATE
strdine DEFENSIVE
BT Clasic BT Asset Management 705 1 98 110,07 | 625
Carpatica Global Carpatica Asset Management 12,3 10,50 | 14,00 | 6.71
Certinvest Prudent CERTINVEST 39 1000|648 [10.30
STAR Focus STAR Asset Management 44 1000 | 632 |7.31
Zepter Obligatiuni Zepter Asset Management 46 | 00 |12,63 [10,51
ns ECHILIBRATE
alte fonduri ERSTE Balanced RON ERSTE Asset Management 433 | 38 |16,77 [15.80
fonduri 14 2.2 fonaurt Integro Pioneer Asset Management (Romania) | 19,9 | 020 [ 10,87 14,17
fonduri de actiuni diversificate | Transilvania GLOBINVEST 258 10,02 [13,32 [15.17
| Raiffeisen Benefit ~~ |Raiffeisen Asset Management 132 10,00 | 11,01 [10,75
= e = = = Zepter Mixt Zepter Asset Management 63 | 00 |11,38 |[14.17
EVIIlII!Ia subscrierilor nete in anul 2013 (mil.lel) DINAMICE
Carpatica Stock Carpatica Asset Management 51 1002 [14,76 |20,86
Cerinvest Dinamic CERTINVEST 1.8 [-1,00 | 10,70 21,56
1000 SEibocon Napoca GLOBINVEST 29 |-0,10 [ 12,87 |18:81
FLEXIBILE
800 msubscrieri nete [ BRD Actiuni BRD Asset Management 167 [ 0,01 [12,79 [23.78
600 BRD Diverso BRD Asset Management 292 010 | 11,16 [11.82
Certinvest Short Fund CERTINVEST 0,05 | 0.0 |-2059 |93,06
l I - Certinvest Next Generation CERTINVEST 01 1002 | 351 |365
400 Fortuna Clasic Target Asset Management 66 [000 | 220 [12,03
I I . I I 1 . I Omnitrust SIRA 13 10,00 | 6,38 |23.48
200 STAR Next STAR Asset Management 57 10,00 [11.29 [1493
I |I II -I -I 1 I 1 I Zepter Actiuni Zepter Asset Management 108 | 00 [12.85 |2122
0~ n FONDURI DE ACTIUNI
'a mart. m i iulie sept. nov. Active Dinamic Swiss Capital Asset management 35 10,00 [-674 [3391
_— - - . . - ) = ERSTE Equity Romania ERSTE Asset Management 17,0 [ 0,80 | 19,53 [27,18
A.AF reprezintd Asociatia Administratorilor de Fonduri si este organizatia profesionala ne- BT Maxim BT Asset Management 505 | 0 1526 13067
guvernamentala a opleravt(l)rilor din linldustria Qrgani§r119|or de Plasgm_ent Qolgc_tiv din Ronj?nig BT Index Romania ROTX BT Amnt 219 | 1 21.83 130.35
care reuneste 21 societati de administrare a investitiilor (S.A.l.), cinci Societati de Investitii Fi- Lo _ndex Romama KUJLA b asselManagemer
h A ? 2 poy > ; ’ Certinvest BET Fl Index CERTINVEST 59 | 08 [3057 |2846
nanciare (S.I.F) si trei banci depozitare. Incepand cu iunie 2007, A.A.F. este membru al Certinvest BET Index CERTINVEST 08 1010 | 2787 2821
EUROPEAN FUND AND ASSET MANAGEMENT ASSOCIATION (EFAMA). Certinvest XT Index CERTINVEST 2,7 1030 {2390 37,35
0.P.C.V.M. sunt Organisme de Plasament Colectiv in Valori Mobiliare, (eng. UCITS - Under- ETF -BET Tradeville Vanauard Asset Management 08 0.0 na na.
la_klng_ for Collective In_vestmen_t in Tra_nsfera_b_!e Securities), respectiv terminologia utilizata in le- KD Maximus KD Investment Romania 289 1-0.90 | 519 [28.77
gislatie pentru fondurile deschise de investiti. i} iFond Actiuni Intercapital Asset Management 01 | 00 [1520 2788
0.P.C.V.M. sunt fondurile deschise si societatile de investitii care indeplinesc urmatoarele Index Europa BRD BRD Asset Management 27 1000 |11.71 [57.32
condifii . - . . A Omninvest SIRA 08 [0,00 [-580 [25.76
- au ca scop unic efectuarea de investitii colective, plasand resursele banesti atrase OTP Avantis OTP Asset Management 172 1150 | 1469 126.04
numai in instrumente financialre care sunt expres nomipalizate in regular_nentele s[norme]e t_an_ﬂ— Raiffeisen Actiuni Raiffesien Asset Management 146 1-0.01 | 21.20 |27.88
39 de /?QF (cartla gste audtor!tgt?avc!‘e regdlemt_er;tare si supraveghere) si opereaza pe principiul Raiffeisen Pr r Raiffesien Asset Management 20.0 |-1.10 | 3.72 [24.25
versiticarti ISGU UL $1 @ administrarll prudemyale, o SR ING Int. Romanian Equity Fund*[ING Asset Management Suc. Buc. 3798 | 01 [14,05 [28,65
. durata_c?: fﬁ?\lé?izgzsaear?:g;;gﬁ/ﬁﬁ écl’jnct'\r}l'\‘ﬂa afitlurilor de participare emise, adica pe toa- ING (L) Invest Emerging Europe*| ING Asset Management Luxembourg 7.9 1320 [-591 [3320
; P « Lo “ ) . - ING (L) Invest Emerging Markets HD*| ING Asset Management Luxembourg 0,10 |-0,09 | -7,80 |22,16
sauU;ri(r)\F;(c:th:sti’t)L?t{ii\}i:rg;miip:s?szigz t:lt)glcﬁci?\:/“e”sl tist'ijib forma de fond deschis de investitii, ING (L) Invest Euro High Dividend* [ING Asset Management Luxembourg 134 [ 0,50 [25,38 [27,98
' ING (L) Invest Ei Real Estate* | ING Asset Management Luxe 11 1000 | 597 [22,09
AOPC supth"AIte.Orggnisme de Plasgmgnt Cplectiv_" (engl. ‘NON - UCITS), respectiv termi- G (L) |?West Global |.r|]-gh Dividend” | ING Asset Magagemegt Luiemt;gﬂ:g 39 0.8 6.00 11350
nologia utilizaté in legislatie pentru fondurile inchise de investitii. NG (L) Invest Global Oportunities* [ING Asset Management Luxembourg 51 10,10 [ 10,06 |19,58
A.0.P.C suntfonduri inchise si se infiinteaza pe baza de contract de societate civila si au obli- G (L) Invest Greater China* G Asset Management Luxembourg 26 1000 | 594 |3298
gatia de arascumpara titlurile de participare emise, la intervale de timp prestabilite sau la anumi- ING (L) Invest Latin America*__|ING Asset Management Luxembourg 11 1000 |-17.63 |38.46
te date in conformitate cu documentele de constituire. ING (L) Invest Materials* ING Asset Management Luxembourg 40 10,07 | 2,58 38,09
Spre deqsebire de fondurile dgschise la care politicile de investi}ii §i regulile (;le divg[sificare ING (L) Invest New Asia Ex n* [ING A: Management Luxembourg 21 [-0.06 | -5.78 2857
sunt foarte riguros reglementate prin regulamentele CNVM, la fondurile inchise de investitii aceste ING (L) Invest Sustainable Equity* [ING Asset Management Luxembourg 20 |0.01 |1580 |15.02
doud elemente sunt mai permisive. ING (L) Invest US (ECC)* ING Asset Management Luxembourg 22 0,07 |29,70 [20,36
In conformitate cu standardul European Fund and Asset Management Association - ING (L) Invest US High Dividend* [ING Asset Management Luxembourg 24 1010 [22.10 [18.40
E_FAMAI E)U;g\t/?'ai AAF ?Ste mfmb'::dupé politica de investitii anuntata prin prospectul de emi- | Pioneer Funds - Euroland Equity* [Pioneer Asset Management (Luxemburg)l 4.4 [-0.18 | 26,88 [25.48
siune a , acestea se impart in: Pioneer Funds - European Potential* | Pioneer Asset Management (Luxemburg)l 6.5 | 0.41 | 33,65 [21,96
) é?gll/ectg;gr};/gséjzc(in i”Sffum?”Ife m?'}?lafeﬁi in 7’}7”9?,”/"”"; in ?PHfomg;\f;'\f MCU P;E/’;nge)fi- Pioneer Funds - US Pioneer Fund *| Pioneer Asset Management (Luxemburg)l 2.2 [-0,01 | 2533 |21,80
le Ghidu - ranspus in legislatia nationald prin Instructiunea nr. Pioneer Funds - North American| :
aceste fonduri pot fi: h " Pioneer Asset Management (Luxemburg)| 1,4 | 0,06 | 21,05 (16,29
" a)t fodnduri monztare pde te:m;en scurt - ﬁse caracterizeaza prin scadente medii ponderate i Pioneer Funds - Global Select* |Pioneer Asset Management (Luxemburg)l 2.5 | 0,01 | 21,50 [19,04
urate de viata medii ponderate foarte scurte; Pioneer Funds - Em. Europe & |
b) fonduri monetare de piata monetara - se caracterizeaza prin scadente medii ponderate | Medit Equity* Pioneer Asset Management (Luxemburg)| 6,2 |-0,04 | -4,82 |32,56
si durate de viatd medii ponderate mai lungi; Pioneer Funds - Emerging -
- de obligatiuni i instrumente cu venit fix: investesc minim 90% din active in instrumente Equity* Pioneer Asset Management (Luxemburg)) 8,3 | 0,14 | 6,34 2219
cu venit fix, nu sunt permise actiuni in portofoliu; Pioneer Funds - US .
- mixte (diversificate): investesc intr-un mixt de instrumente in orice combinatie si duraté de Fundamental Growth* Pioneer Asset Management (Luxemburg)) 3,7 | 075 | 2619 |16,31
de,tineret, c?rednu'se tr?gésegte in celelalte categorii principale; Eioneer’furzids -CGoId izd I\;I_\ilniﬂg* Eioneer ﬁsse: Management gll:uxemgurcq 85; %%15 }g gg %8 gg
aceste fonduri pot fi: ioneer Funds - Commodity Alpha* | Pioneer Asset Management (Luxemburg - -
a) defensive - cu expunere pe actiuni de maxim 35%; Pioneer Funds - Global Ecoll Pioneer Asset Management (Luxemburg)| 0.7 | 014 [29.66 |19.72
b) echilibrate - cu expunere pe actiuni intre 35% si 65%; Pioneer Funds - Multi Asset !
¢) dinamice - cu expunere pe actiuni peste 65%; Real Return®* Pioneer Asset Management (Luxemburg)| 2,0 | 0,2 | 586 | na
d) flexibile - au caracteristic un mixt de instrumente, cu pondere si duraté de detinere variabi- Raiffeisen Emerging Markets . . . ! ]
Je, expunerea pe actiuni putand varia de la 0% la 100%; Aktien 404* Raiffeisen Capital Management Austria | 0,3 0,4 |-6,44 (29,58
- de actiuni: investesc minim 85% din active in actiuni; Raiffeisen Emerging Markets e ) ) j
Risc (Valoare la Risc, prescurtat VaR) - indica pierderea maxima pe care o poate inregistra | -Aktien 268* i Rafffe?sen Capftal Management Austr?a 03 |000 |-544 289
valoarea unitatii de fond intr-un interval de timp si cu 0 anumité probabilitate, in conditii norma- | Raiffeisen Eurasien -Aktien* |Raiffeisen Capital Management Austria | 3.2 | 00 | -8,00 |26.44
le de piatd. Pornind de la practica internationald, acest indicator este calculat pe un orizont de | Raiffeisen Europa - Aktien* Raiffeisen Capital Management Austria | 0.5 | 0.00 | 19,98 |29.49
timp de 1 an, cu probabilitatea de 95%. Raiffei -Aktien* |Raiffei ital Management Austri 13 [ 00 [-845 |33,50
De exemplu, daca un fond are un indicator VaR de 10%, acest lucru inseamna ca la o investi- _w_falﬂmsen Capital Management Austria | 02 | 00 |-0.90 |36,00
tie de 100 RON in fondul respectiv exista o probabilitate de 95% ca pierderea pe care o investito- SPA Stock Europe - Emerging*| ERSTE Sparinvest GmbH 03 00 [-846 [2364
rul o poate inregistra intr-un an sa nu depaseasca 10 RON, altfel spus sa ramana cu cel putin 90 SPA Stock Global* ___|ERSTE Sparinvest GmbH 09 |00 [17.76 |182
RON din cei 100 RON investiti initial. Daca fondul ar avea un VaR de 25%, atunci exista o proba- | ESPA Stock Global - Emerqing*|[ERSTE Sparinvest GmbH 06 |00 |-591 [20.14
bilitate de 95% ca pierderea maxima pe care o investitorul o poate inregistra intr-un an sa nu . . ALTE FONDURI
depaseasca 25 RON, altfel spus s& ramana cu cel putin 75 RON din cei 100 RON investiti initial. BRD Simfonia 1 BRD Asset Management 7111 1446 | 484 | 09
Modified duration - pentru un portofoliu de instrumente cu venit fix reprezinta modificarea Certinvest Tezaur CERTINVEST 80 [ 01 [542 | 08
procentual aproximativa a valorii portofoliului ca urmare a modificarii cu 1% a randamentelor tu- |- ERSTE Absolut Return 25 RON |ERSTE Asset Management 134 | 1.5 [12,26 |12.41
turor instrumentelor cu venit fix, care fac parte din structura acelui portofoliu. Spre exemplu, in Fortuna Gold Target Asset Management 06 |00 [343 | 02
cazul in care un fond are o valoare a indicatorului Modified duration de 1, o crestere arandamen-  |iFond Conservator  |Intercapital Asset Management 06 1010 | 270 | 04
telor de piaté cu 0,5% pentru toate instrumentele din fond ar determina o diminuare a valorii uni- | QTP ComodisRO __ 10TP Asset Management 1757 | 1.7 | 567 | 0.8
tatii de fond de aproximativ 0,5%. Raiffeisen Ron Plus Raiffeisen Asset Management 201621522 | 630 | 15
intre ratele dobanzilor de piata si pretul instrumentelor cu venit fix exista o relatie inversa, in Raiffeisen Ron Flexi Raiffeisen Asset Management 4937 1453 | 549 | 14
sensul c& o crestere a ratelor de dobanda conduce la o diminuare a valorii acestora. Modificarile | Raiffeisen Confort  |Raiffeisen Asset Management 919 1740 | 810 [511
ratelor de dobanda se reflecta imediat in valoarea unitatii de fond doar in cazul in care titlurile din Piscator Equit *F;’Ius Atlas Asset Management 81 100 1971 11081
portofoliu sunt evaluate prin metoda marcarii la piata si daca acestea sunt lichide. in cazul in care A Piscat L Atlas Asset Management 62 | 00 13332 |na
titlurile din portofoliu se evalueaz folosind metoda amortizérii, aga cum se intampla in cazul ma- BT Index AT. - BT Asset Management 128 1030 | 565 | na
joritatii fondurilor monetare si de obligatiuni din Romania, efectele modificarilor ratelor de BRD Euro Fond a— BRD Asset Management 5861 |-12.7 | 370 | 23
dobandé asupra valorii unitatii de fond se reflecta doar la momentul vanzarii titlurilor, cand se mﬂm‘ﬁ% ERSTE Asset Management 1353 160,60 | na. | n.a.
inregistreaza diferenta dintre pretul folosit in evaluare si cel de piata. | ERSTE Absolut Retum 15 EUR™ [ERSTE Asset Management 45 1005 | na. |na.
Standardul international, adoptat inclusiv de cétre Asociatia Europeana a Fondurilor si Admi- ERSTE A** lut Return 25 EUR™ | ERSTE Asset Management 81 1080 | na. |na.
nistratorilor de investitii (EFAMA) pentru diferentierea fondurilor monetare de cele de obligatiuni Monolith _ Allas Asset Management 35 1000 | na._|na.
este acestindicator, respectiv fondurile monetare au un modified duration sub 1, invreme cefon- | QTP EURO Bond™ ___ OTP Asset Management 1261 31 1457 | 1.8
durile de obligatiuni prezintd un indicator supraunitar. Ra!ffe!sen Confort Euro Ra!ffe!sen Asset Management 411 [16.70 | na. | na.
Raiffeisen EURO* Raiffeisen Asset Management 1606,9 | 44,8 | 344 | 19

ADRIAN TUDOSE, AAF

* Fonduri stréine, activele si subscrierile in lei, performanta calculatd in moneda fondului, euro sau do-
larul american, dupa caz; ** Fonduri denominate in euro, activele si subscrierile in lei, performanta in euro.



