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Fondului 
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n   Ionel Blănculescu: “Administratorul 
FP trebuie sã evite afectarea 
intereselor economice strategice 
ale statului” 

Supliment distribuit gratuit 
împreună cu ziarul BURSA

“Fondul Proprietatea nu mai este 
instrumentul iniţial de despăgubire”

Mircea Ursache, ASF: 

Reporter: Cum vedeţi perspec-
tiva desfiinţării Fondului Proprie-
tatea?

Mircea Ursache: Pe scurt, nu o 
vedem. Mai pe larg, pentru că ac-
ţionarii înşişi nu o văd, noi luăm 
act de decizia lor. Este o poveste 
întreagă cu Fondul Proprietatea. 
Categoric, el nu mai este instru-
mentul care a fost iniţial şi anume 
modalitatea prin care cei abuzaţi 
de regimul comunist (confiscări, 
deposedări) reuşesc să îşi acopere 
măcar în parte, la interval de zeci 
de ani, prejudiciile.

Nu ştiu dacă este bine sau este 
rău. Pentru cei care nu au reuşit 
până acum să îşi recupereze preju-
diciile şi nu o mai pot face prin in-
termediul Fondului Proprietatea, 
categoric este un lucru rău. Pentru 
piaţa de capital însă, forma actuală 
reprezintă o modalitate de investi-
re, de diversificare a portofoliului 
şi, privind participaţiile Fondului, 
un ‘’proxy’’ prin care poţi investi 

în diverse companii la care fondul 
are participaţii (nu toate acestea fi-
ind listate). Cine vrea sa foloseas-
că acest ‘’proxy’’ o poate face, cine 
nu, poate investi direct în societăţi 
(şi aici este de menţionat apetitul 
statului român, pe care noi îl apla-
udăm, de a aduce companii noi pe 
bursă). Ţine de opţiunea fiecăruia, 
de educaţia financiară individuală 
dar şi de profilul de risc al fiecărui 
investitor.

Profit de prilej să fac un mic is-
toric al Fondului pe piaţa de capi-
tal: Fondul Proprietatea a fost în-
registrat la CNVM prin Avizul nr. 
34/18.08.2010 ca alt organism de 
plasament colectiv (AOPC) de tip 
special, sub forma unei societăţi 
de investiţii de tip închis, distinct 
de alte categorii de AOPC menţio-
nate în reglementările CNVM. 

La data înfiinţării, actul consti-
tutiv al FP prevedea o durată de 
funcţionare a acestuia de 10 ani, 
dar în 2010, acţionarii FP au ho-

tărât modificarea duratei de func-
ţionare a acestuia din perioadă li-
mitată de timp, respectiv 10 ani, în 
perioadă nelimitată.

Mai privim o decizie: în noiem-
brie 2013, în adunarea generală, 
acţionarii au hotărât prelungirea, 
de principiu, pe o perioadă de doi 
ani a mandatului actualului ad-
ministrator Franklin Templeton 
Investment Management LTD., 
Sucursala Bucureşti. Cumulez ho-
tărârea lor cu declaraţiile repetate 
ale celor de la Franklin Templeton, 
în special Mark Mobius care nu 
pierde nicio ocazie, şi bine face, de 
a transmite investitorilor semnale 
precum „pieţele est europene de 
frontieră, precum România, oferă 
cele mai bune oportunităţi’’. Nu 
ar fi ciudat să vrei să te desfiinţezi 
în condiţiile în care în piaţa ro-
mânească  găseşti “cele mai bune 
valori”? Un singur lucru l-am dori 
schimbat în declaraţiile lui Mark 
Mobius şi ale celorlalţi - noţiunea 

de “piaţă de frontieră”, care să fie 
înlocuită de “piaţă emergentă”. 
Doar că asta nu o poate face doar 
ASF. Asta o poate face doar eco-
nomia, deciziile economice corec-
te şi principalii actori ai pieţei de 
capital. Vedeţi aşadar de ce am su-
ficiente motive să cred că într-un 
orizont de timp relativ scurt, nu se 
întrevede o dorinţă a acţionarilor 
de a hotărî desfiinţarea FP: Fondul 
Proprietatea a fost construit cu o 
anumită intenţie, a fost listat la 
Bucureşti şi ne-am dori să rămâ-
nă listat la Bucureşti. Noi, la ASF, 
nu prea credem că apetitul inves-
titorilor pentru o anumită acţiune 
creşte exploziv doar dacă acţiunea 
este listată şi în altă parte. Să fim 
serioşi: investiţiile sunt la un click 
distanţă pentru oricine are motive 
să considere un anumit plasament 
ofertant din punct de vedere al po-
tenţialului randament.

Adina ardeleanu
(continuare în pagina 10)

Administratorul Fondului Proprietatea (FP) este presat 
să întoarcă bani către acţionari, cât mai rapid, iar, în 
acest context, tot mai multe voci vorbesc despre per-
spectiva desfiinţării Fondului. 
Brokerii din piaţă nu văd însă un astfel de deznodă-
mânt, cel puţin pe termen scurt, în timp ce Grzegorz 
Konieczny, managerul Fondului Proprietatea, previ- 
zionează o redimensionare a FP, în funcţie de mări- 
mea pieţei locale. 
“Într-un orizont de timp relativ scurt, nu se întrevede o 
dorinţă a acţionarilor de a hotărî desfiinţarea FP”, apre-
ciază şi Mircea Ursache, vicepreşedintele Autorităţii de 
Supraveghere Financiară pentru piaţa de capital.
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12 iulie 2013
RBS a vândut 
pentru 60 
milioane euro 
aproximativ 
jumătate din acţiunile pe care le 
deţinea la Fondul Proprietatea (FP) 
în numele companiei de adminis-
trare a investiţiilor City of London, 
al doilea mare acţionar al Fondului. 
Cel mai mare pachet, reprezentând 
3,012% din capitalul social, a fost 
transferat printr-un deal de 264,5 
milioane lei (59,5 milioane euro). 
RBS a anunţat că mai deţine 3,17% 
din acţiunile Fondului Proprietatea, 
faţă de 6,18% anterior.
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13 august 2013
Cotaţia Fondului Proprietatea a atins 
maximul istoric de 0,7 lei/unitate.

11 septembrie 2013
Fondul Proprietatea 
anunţă că doreşte 
să vândă un pachet 
de maxim 10% din 
acţiunile Conpet (sim-
bol COTE).

14 august 2013
FP a înregistrat, în primul semes-
tru, un profit net auditat de 514,6 
milioane lei, în scădere comparativ cu 
aceeaşi perioadă a anului trecut.

15 ianuarie 2014
Fondul Proprietatea 
(FP) a încheiat 2013 cu un profit 
de 682,15 milioane lei, cu 20,3% 
mai mare faţă de 2012, pe 
fondul vânzării participaţiei de 
15% din Transgaz, pentru 303,4 
milioane de lei (172 lei/acţiune).

11 decembrie 2013
Fondul Proprietatea (FP) anunţă că 
intenţionează să vândă un număr 
de aproximativ 1,18 milioane din 
acţiunile Transgaz (TGN), pe Bursa 
de Valori Bucureşti.

12 decembrie 2013
Fondul Proprietatea (simbol 
FP) şi-a vândut întregul pachet 
de 14,9% din Transgaz (simbol 
TGN), pentru 302,7 milioane de 
lei (67,27 milioane de euro).

2 decembrie 2013
Acţiunile Fondului Propri-
etatea (FP) au atins un nou 
maxim istoric, de 0,86 lei/
unitate, cu 14% sub valoarea 
nominală de 1 leu.

18 noiembrie 2013
“Elliott Associates” a vândut 1% din 
acţiunile FP, în cadrul ofertei de 
răscumpărare derulată de Fond.

19 decembrie 2013
Franklin Templeton 
anunţă finaliza-
rea celui de-al 
doilea program de 
răscumpărare al  
Fondului Propri-
etatea. 

3 ianuarie 2013 
Acţiunile FP au des-
chis prima şedinţă de 
tranzacţionare a anului 
la 0,5510 lei/unitate, în 
creştere cu 0,27% faţă de 
închiderea din 2012.

22 noiembrie 2013
Acţionarii Fondului Proprietatea au decis să 
prelungească mandatul administratorului Franklin 
Templeton, după septembrie 2014, dar numai cu 
doi ani şi numai în anumite condiţii.

1 februarie 2013
Manchester Securi-
ties a cumpărat, 
pe parcursul a 
cinci şedinţe de 
tranzacţionare, 
peste 73 milioane 
acţiuni ale Fondului 
Proprietatea, reprezentând mai mult de 0,5% 
din capitalul social al acestuia.

15 februarie 2013
Fondul Proprietatea a obţinut în 2012 un 
profit de 567 milioane lei, cu 4,26% mai 
mare faţă de 2011.  Franklin Templeton 
intenţionează să recomande acţionarilor un 
dividend brut estimat de 0,0408 lei/acţiune.

20 martie 2013
Elliott Associates 
a cumpărat, prin 
intermediul Man-
chester Securities 
Corp., 70 milioane 
acţiuni ale Fondului 
Proprietatea (FP), 

reprezentând 0,5% din capitalul social 
al acestuia.

2 octombrie 
2013
Morgan Stan-
ley a raportat 
o deţinere 
de peste 5% 

din capitalul Fondului Proprietatea 
(FP), devenind astfel al doilea mare 
acţionar al Fondului.

10 octombrie 2013
Autoritatea de Su-
praveghere Financiară 
(ASF) a aprobat cererea 
Franklin Templeton 
pentru accelera-
rea programului de 
răscumpărare de 
acţiuni Fondul Proprietatea, prin ofertă 
publică.

14 noiembrie 2013
Fondul Proprietatea a 
încheiat răscumpărarea 
accelerată a 4,35% din 
acţiuni, la preţul  de 1 
leu/acţiune. Indicele de 
alocare stabilit în Oferta 

publică de cumpărare a acţiunilor Fondul  
Proprietatea este de 5,704%.

4 octombrie 2013
Acţiunile Fondului 
Proprietatea (FP) au 
atins un nou maxim 
istoric de 0,7805 lei/
unitate.

0.905

0.555

3 aprilie 2013
“Elliott” a propus acţionarilor 
modificarea Actului Constitu-
tiv, astfel încât administrato-
rul Fondului Proprietatea să 
poată fi schimbat mai uşor.

17 mai 2013
FP a vândut 1,11% din 
acţiunile OMV Petrom, 
la preţul de 0,39 lei/
acţiune. Suma care a 

parvenit Fondului, în urma tranzacţiei, 
este de 246,6 milioane lei.
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