Fondurile opcvm locale s1 strame distribuite
in Romania in luna 1anuarie 2014

B in luna ianuarie 2014 au fost lansate doua fonduri noi deschise si anume: STK Eu-
rope, fond de actiuni administrat de STK Financial si OTP Dollar bond, fond denomi-
nat in USD, administrat de OTP Asset Management;

M activele nete ale fondurilor locale au crescut in luna ianuarie 2014 cu 4,4% (5,6%
in decembrie), depéasind astfel pragul de 3,0 miliarde euro;

B activele nete ale fondurilor stréine distribuite in Romaénia au avut, in luna ianuarie,
o usoara contractie cu -0,3% fatd 0,9% in decembrie 2013, atingand valoarea de
345 milioane euro;

M activele nete detinute de cele 26 de fonduri inchise s-au apreciat usor in cursul lu-
nii ianuarie, 0,5% fata de -1,2% in decembrie 2013, ajungéand la finele lunii la 126
milioane euro;

B 108 milioane euro au reprezentat subscrierile nete in luna ianuarie 2014.

Organisme de plasament colectiv in valori mobiliare locale si straine* AOPC

3012014 Monetare  Obligatiuni prore  Actiuni  Altele  TOTAL o2

locale straine locale straine Total locale straine locale locale straine locale
Numar fonduri| 1 - 7 20 21 16 36 21 66 56 26
Activnet-millei{ 94.7 - |6671.211088.6 | 330,8 | 199.7 | 4659 |6260,8 |13557,2{1554,5 | 567.2
pondere in
total active 0,6 - 441 7.2 2,2 13 31 414 1897 | 103 -
opcvm %
% in luna
rabortata 224 - 49 04 48 0,9 -1,9 37 44 | -0,3 0,5
%inanul_2014 224 - 49 04 48 0.9 -1.9 3.7 44 | -03 05
Subscrieri- | o065 | . 4041 | 1,8 | 208 | 128 | 48 |3481 |8424 | 66 | 11,0
Rasc.-millei | 3.3 - [1067 | 14 | 20 | 64 | 57 [2363 (3547 | 7.1 73
Subs. Nete -

S 17,3 - 2974 | 04 | 188 | 64 -0,9 |147,8 4877 | 0,5 37
Numer 987 | - [134143| na. [51236 [11874 | na |77454 [275694| na. |91677
investitori

*Date furnizate de membrii AAF]

Activele aflate in administrarea membrilor AAF
la 31 ianuarie 2014, exprimate in milioane lei

OPCVM AOPC Cota
. o : : Cota . Portofolii Active Piata
Societatea de administrare a investitiilor Anc:;:e Piata  SIF. T::':::Individuale Total Total

%

Fondurile AOPC inchise vandute in Romania
in luna ianuarie 2014

Active SubscrieriRanda

Denumire fond (AOPC)

Societatea de administrare

nete
(mil.lei)

nete/luna ultimele
(mil.lei)

12 luni

FONDURI DE ACTIUNI
BT Invest BT Asset Management 52 0 12,8
BT Invest 1 BT Asset Management 66.9 0 11,33
Fondul de Actiuni Privat Transilvania | Globinvest 54 0 2,98
EuroGlobinvest Globinvest 38 0 14,04
iFond Gold Intercapital Asset Management 0.9 0 -52,25
iFond Financial Intercapital Asset Management 94 0 19,98
F.OA. SAFI Invest 16.3 0 9,52
STK Emergent STK Financial 69.8 0 6.9
ALTE FONDURI
Certinvest Everest Certinvest 0.3 0 3,55
Certinvest Leader Certinvest 42,0 -04 10,29
Certinvest Properties Ro Certinvest 85 0 4,27
Certinvest Absolute Return Certinvest 0,03 0 -1,25
Certinvest ARTA Romania* (euro) Certinvest 11.6 0 8.23
Certinvest Green Certinvest 7.8 0 29,94
Fondul Privat Comercial Globinvest 17.8 -0,3 6.5
Global Investing Fund* (euro) Vanguard Asset Management 1.8 0 n.a.
Omnitrend SIRA 21 1 n.a.
Omnihedge SIRA 0.7 0,05 n.a.
OTP Properties OTP Asset Management 2.0 n.a n.a.
OTP Agri Fund OTP Asset Management 2,0 n.a n.a.
DCP Investitii Atlas Asset Management 46 0.0 18,53
Hermes RON Atlas Asset Management 2.2 -0,02 52,36
Matador RON Atlas Asset Management 7.7 0 15,47
Herald* (euro) Atlas Asset Management 11.6 0 17.8
Raiffeisen strateqii valutare Raiffeisen Asset management 252 0 6,71
Raiffeisen USD* Raiffeisen Asset management 240,4 3,3 3,05

* Fonduri denominate, active si subscrieri in milioane lei, randament in moneda fondului

Fondurile OPCVM vandute in Romania
in luna ianuarie 2014

Sub- Randa Modi-
Active scrieri ment
nete ultimele Dura-
(mil.lei) /luna 12 luni tion/

Denumire fond (OPCVM)

Societatea de administrare

nete

(millei)

%

]

VaR

 ERSTE Asset Management 6232,3 62898 | 28,17 FONDURI MONETARE
Rafffeisen Asset Management (442111 2955 | X _ 650 1475181 21,28 ERSTE Money Market RON _[ERSTE Asset Management [947 [172 ] 492 ] 04
Soqetatea de Invgl_stl@u Flr]anaare Olte.nla 1604 0* 1604 0* 718 FONDURI DE OBLIGATIUNI S| INSTRUMENTE CU VENIT EIX
| Societatea de Investii Finandiare Banat - Crisanal 15920 1592.0°) 7,13 ERSTE Bond Flexible RON___|ERSTE Asset Management 58604 (2331 691 | 2.7
| ING Asset Management suc. Bucuresti 140371 938 | x | x X [1403.77] 629 BRD Obligatiuni BRD Asset Management 180 1010 | 453 | 2.1
| BRD Asset Management 14025| 937 | x X X [14025] 628 BT Obligatiuni BT Asset Management 5452 [ 559 [ 556 | 1.2
Societatea de Investitii Financiare Moldova 1274.2*|  x X 1274,2*| 5,71 Carpatica Obligafiuni Carpatica Asset Management 265 | 3.8 | 6.71 | 2.8
Societatea de Investiti Financiare 1075.1%| x X |1075.1%| 4.81 Certinvest Obligatiuni CERTINVEST 228 10,08 [ 465 | 15
Transilvania i OTP Obligatiuni OTP Asset Management 761 | 25 [ 573 7
me) 722 5 4>é - 1061.2* 7;2 X 193; 12* g;g Stabilo Pioneer Asset Management (Romania) | 1219 [ 1.8 [ 588 | 3.0
sset managemen , X : X . : ING International Romanian
OTP_Asset management 3904 | 2.61 40 24 13968 | 1.78 Bond Fund® ING Asset Management Suc. Buc. 1031,2| 04 | 668 | 24
Certinvest 549 | 037 705 | 713 [196.7 | 088 ING (L) Renta Fund Dollar* ING Asset Management Luxembourg 75 1000 [-100 | 53
Pioneer Asset Management 1425 | 095 X X 1425 | 0,64 ING (L) Renta Fund Euro* ING Asset Management Luxembourg 98 1-030[420 | 51
STK Financial 47 0,03 X 69,8 X 745 | 0.33 ING (L) Renta Fund Eurocredit* [ ING Asset Management Luxembourg 03 [000|533 | 44
Globinvest 377 | 025 271 X 648 | 0,29 ING (L) Renta Fund Emerging j j
Carpatica Asset Management 543 | 036 X X 543 | 0,24 Markets Debt* ING Asset Management Luxembourg 12 |-0.04]-563 | 61
Atlas Asset Management 17.6 0,12 26.3 X 439 | 020 ING (L) Renta Fund Global High Yield* [ ING Asset Management Luxembourg 23 1000|531 |32
KD Investments Romania 278 0,19 X X 278 | 0,12 EFXBBFFL'J:I‘(S&EUF%QMA Bond*|Pioneer Asset Management (Luxemburg)l 6.6 | 029 | 648 | na.
Zepter Asset Management 218 | 015 X X 218 | 0,10 loneer unds - Emerging 1 41 1-018 | - na.
SAFL Iyect % " 61 . 64007 Markets Bond ' | P!oneer Asset Management (Luxemburg)| 4, 0,18 | -0,53 a
Intercapital Investment Management 0.8 0,01 104 X 112 | 0,05 Pioneer Funds - Strategic Income *| Pioneer Asset Management (Luxemburg)l 58 |-0.01 1 1.71 | n.a.
STAR Asset Management 102 | 007 X X 102 | 0.05 Pioneer Funds - Euro te Bond™| Pioneer Asset Management (Luxemburg)l 24 | 011 | 510 | n.a.
Target Asset Management 73 0.05 X X 73 003 Pioneer Funds - Euro strategic Bond'| Pioneer Asset Management (Luxemburg)l 2.0 |0.18 | 408 | n.a.
SIRA 22 | 001 X 2.9 X 51 002 Pioneer Funds '*US Dollar Pioneer Asset Management (Luxemburg)| 0,8 | 0,00 | 2,28 | na.
Swiss Capital Asset Management 36 [ 002 X X X 36 | 002 %gr:—ggftf Eg’s‘d N Conorate
Vanguard Asset Management 08 0,01 X 1.8 X 26 | 001 Blond 201(;]* ) P Pioneer Asset Management (Luxemburg){ 6,3 [-0,03 | na. | na.
TOTAL mil.lei 14961,2| 100,0 [6606,5|567.2 | 196,2 [22331,1] 100% n m -
* valori valabile la 31.12.2013 ** fonduri straine administrate local IE):oRee{ Euﬂds - Eu;ope 0 (Pioneer Asset Management (Luxemburg) 1.1 1002 | 466 | na.
Recovery 2017 Pioneer Asset Management (Luxemburg){ 0,9 | 0,00 | na. | na.
i Raiffeisen EuroPlus - Rent* Raiffeisen Capital Management Au. 0.1 00 | 139 [ na.
rnnd"" I'ncale Raiffeisen Global - Rent* Raiffeisen Capital Management Au. 03 [000|-288 | na.
0.6 ESPA Bond Danubia* ERSTE Sparinvest GmbH 10 |0,00 [-457 | 40
fondul o~ fonduri ESPA Bond Dollar* ERSTE Sparinvest GmbH 01 00 [-103 ] 44
monetare ESPA Bond Europe* ERSTE Sparinvest GmbH 40 000|392 |56
M1 FONDURI DIVERSIFICATE
g°ndg|f.i - BT Clase BT Asset Management 816 | 114 [ 808 |628
114 eouligapiunl Carpatica Global | Carpatica Asset Management 12,8 {050 [1073 | 6,71
alte fonduri Certinvest Prudent CERTINVEST 38 [000 | 345 [10.22
STAR Focus STAR Asset Management 44 1000 | 451 |734
Zepter Obligatiuni Zepter Asset Management 46 | 00 |10,00 {1052
22 ECHILIBRATE
fonduri ERSTE Balanced RON ERSTE Asset Management i 470 | 44 11191 [1540
oncurl e o e T | L
Raiffeisen Benefit  |Raiffeisen Asset Management 139 1080 | 828 [10,85
= — = - =
Evolutia subscrierilor in anul 2014 (mil.lei) i e <1121 £3521 Man2GeIEN! 63 1 00 7.1 1Al
Carpatica Stock Carpatica Asset Management 149 10,04 | 819 [20.86
| Cerinvest Dinamic CERTINVEST 115 1001 | 483 [21.22
9007 __ Napoca GLOBINVEST 126 [-0,02 | 7.47 [18.81
8004 W subscrieri — FLEXIBILE
7001 msubscrieri nete BRD Actiuni BRD Asset Management 164 1001 | 9.36 [23.81
BRD Diverso BRD Asset Management 297 [0.70 | 858 [11.53
6007 Certinvest Short Fund CERTINVEST 005 | 00 |-16,98 [91.64
500 Certinvest Next Generation CERTINVEST 01 1000|390 |364
400 Fortuna Clasic | Target Asset Management 65 10,00 |-015 [12,09
1 Omnitrust SIRA 13 10,00 [-13,67 |23,22
300+ STAR Next STAR Asset Management 57 1000 | 742 [14,96
 Zepter Actiuni Zepter Asset Management 108 [ 0,0 | 795 12122
2001 FONDURI DE ACTIUNI
1007 Active Dinamic _ |Swiss Capital Asset management 35 1000 |-10.25]34.14
ERSTE Equity Romania ERSTE Asset Management 184 | 180 | 11,96 [26.63
BT Maxim BT Asset Management 598 [ 03 | 790 3062
BT Index Romania ROTX BT Asset Management 241 | 23 [15.64 |29,83
A.AF reprezintd Asociatia Administratorilor de Fonduri si este organizatia profesionala ne- Certinvest BET Fl Index CERTINVEST 51 -0,6 [1823 (40,72
guvernamentala a operatorilor din industria Organismelor de Plasament Colectiv din Romania Certinvest BET Index CERTINVEST 10 1010 11691 [3055
care reuneste 21 societati de administrare a investitiilor (S.A.l.), cinci Societati de Investitii Fi- Certinvest XT Index CERTINVEST 16 [-1,00 | 13.93 [37.28
nanciare (S.I.F.) si trei banci depozitare. Incepand cu lunie 2007 A.A.F. este membru al ETF -BET Tradevill Vanguard Asset Management 0.7 0,0 na. | na.
EUROPEAN FUND AND ASSET MANAGEMENT ASSOCIATION (EFAMA). KD Maximus KD Investment Romania 27.7 10,00 [-140 [28.93
0.P.C.V.M. sunt Organisme de Plasament Colectiv in Valori Mobiliare, (eng. UCITS - Under- iFond Actiuni Intercapital Asset Management 0.1 00 | 744 [27.91
taking for Collective Investment in Transferable Securities), respectiv terminologia utilizata in le- Index Europa BRD BRD Asset Management 27 10,00 | 842 [57.28
gislatie pentru fondurile deschise de investitii. Omninvest SIRA 08 10.00 |-12,51 [25.08
0.P.C.V.M. suntfondurile deschise si societétile de investitii care indeplinesc urmatoarele conditii: OTP Avantis OTP Asset Management 154 [-130 | 7.76 [25.49
- au ca scop unic efectuarea de investitii colective, plasand resursele banesti atrase, Raiffeisen Actiuni Raiffesien Asset Management 143 [-0,01 | 14,70 |27.98
numai in instrumente financiare care sunt expres nominalizate in regulamentele si normele emi- Raiffeisen Prosper Raiffesien Asset Management 19.2 [-0,06 | -1.27 |24.40
se de A.S.F. (care este autoritatea de reglementare si supraveghere) si opereaza pe principiul STK Europe STK Financial 46 1480 | na. | na.
diversificarii riscului si a administrarii prudentiale; ING Int. Romanian Equity Fund*|ING Asset Management Suc. Buc. 3724 10,02 72 |284
- au obligatia de rascumparare continua a titlurilor de participare emise, adica pe toa- ING (L) Invest Emerging Europe* |ING Asset Management Luxembourg 71 [-020 |-12,03 |347
ta durata de functionare a respectivului OPCVM. ING (L) Invest Emerging Markets HD*| ING Asset Management Luxembourg 0,10 | 0,00 |-11.26 [22,66
Un OPCVM se poate infiinta pe baza de contract civil sub forma de fond deschis de investitii, ING (L) Invest Euro High Dividend* [ING Asset Management Luxembourg 133 10,50 [20,01 {2750
sau prin act constitutiv si atunci este societate de investitii. ING (L) Invest Eu Real Estate” [ ING Asset Management Luxembourg 12 [010 | 8,64 [22,02
A.O.P.C. sunt "Alte Organisme de Plasament Colectiv" (eng. NON - UCITS), respectiv termi- ING (L) Invest Global High Dividend* [ING Asset Management Luxembourg 33 | 01 [1153 |13,57
nologia utilizata in legislatie pentru fondurile inchise de investitii. ING (L) Invest Global Oportunities* [ING Asset Management Luxembourg 44 1-060 ]| 7,76 [19,59
A.O.P.C suntfonduri inchise si se infiinteaza pe baza de contract de societate civila si au obli- ING (L) Invest Greater China* _[ING Asset Management Luxembourg 22 |-030 | 091 331
gatia de a rdscumpara titlurile de participare emise, la intervale de timp prestabilite sau la anumi- ING (L) Invest Latin America* _[ING Asset Management Luxembourg 1.0 |-0,02 [-26,94 [39.34
te date in conformitate cu documentele de constituire. ING (L) Invest Materials*  [ING Asset Management Luxembourg 22 [-170 | -2,79 38,08
Spre deosebire de fondurile deschise la care politicile de investitii si regulile de diversificare ING (L) Invest New Asia Ex Japan* [ING Asset Management Luxembourg 21 (0,00 |-11.80 [2917
sunt foarte riguros reglementate prin regulamentele CNVM, la fondurile inchise de investitii | ING (L) Invest Sustainable Equity* [ING Asset Management Luxembourg 14 10,60 [1065 [1517
aceste doua elemente sunt mai permisive. ING (L) Invest US (ECC)* _[ING Asset Management Luxembourg 23 |0,08 [18.77 |20.53
in conformitate cu standardul European Fund and Asset Management Association - | ING (L) Invest US High Dividend* |ING Asset Management Luxembourg 25 1005 [1375 [18.87
EFAMA - unde si AAF este membra, dupa politica de investitii anuntata prin prospectul de emi- | Pioneer Funds - Euroland Equity* | Pioneer Asset Management (Luxemburg)| 4.1 |-0,07 | 18.44 12527
siune al OPCVM, acestea se impart in: ioneer Funds - Ei Potential* |Pioneer Asset Management (Luxemburg)| 7.2 | 0.69 |32.49 |21.86
- monetare: investesc in instrumente monetare i in obligatiuni, in conformitate cu preve- | Pioneer Funds - US Pioneer Fund * | Pioneer Asset Management (Luxemburg)l 2.5 10,38 |20.92 {2182
der,lfc sz;gllflé ,%Iiil-';’) (/)1{ (;;:049 (transpus in legislatia nationala prin Instructiunea CNVM nr.1/2012). Plor)eer Fun:is - North American Pioneer Asset Management (Luxemburg)| 1.4 |-0,02 | 16,21 | 16,29
a) fonduri monetare pe termen scurt - se caracterizeaza prin scadente medii pon- Pioneer Funds - Global Select* [Pion t Management (Luxemburg)] 24 | 0,00 | 16,82 [19.16
derate si durate de viata medii ponderate foarte scurte; Pioneer Funds - Em. Europe & |,
b) fonduri monetare de piata monetara - se caracterizeazé prin scadente medii | Medit Equity* Pioneer Asset Management (Luxemburg)] 55 |-0,02 |-14,51 33,64
ponderate si durate de viatd medii ponderate mai lungi; Pioneer Funds - Emerging Markets Equily* | Pioneer Asset Management (Luxemburg)l 7.9 | 0,04 [-10,31 [21.99
- de obligatiuni si instrumente cu venit fix: investesc minim 90% din active in instru- Pioneer Funds - US .
mente cu venit fix, nu sunt permise actiuni in portofoliu; Fundamental Growth* Pioneer Asset Management (Luxemburg)| 3,9 | 0,32 | 21,07 [16,59
- mixte (diversificate): investesc intr.-un mixt de instrumente in orice combinatie si Pioneer Funds - Gold and Mining* |Pioneer Asset Management (Luxemburg){ 0,5 | 0,00 |-17.11 [29.25
durata de detinere, care un se regaseste in celelalte categori principale. Pioneer Funds - Commodity Alpha* | Pioneer Asset Management (Luxemburg){ 0.7 | 0,07 |-12,80 [20.66
A)cezteffonduri pot fi: i 35% Pioneer Funds - Global Ecology | Pioneer Asset Management (Luxemburg)| 1.1 | 043 | 28,79 [19.55
a, efensive - cu expunere pe actiuni de maxim o, Pioneer Funds - Multi Asset .
b) echilibrate - cu expunere pe actiuni intre 35% si 65%;  Real Return® Pioneer Asset Management (Luxemburg)| 2,3 | 0,4 | 442 | na.
c) dinamice - cu expunere pe actiuni peste 65%; Raiffeisen Emerging Markets e . .
d) flexibile - au caracteristic un mixt de instrumente, cu pondere si durata de define- | -Aktien 404* one Raiffeisen Capital Management Austria | 03 | 00 |-12,88 |29,75
re variabile, expunerea pe actiuni putédnd varia de la 0% la 100%; Raiffeisen Emerging Markets s . .
- de actiuni: investesc minim 85% din active in actiuni; _Aktien 268* ang Raiffeisen Capital Management Austria 03 0,00 [-12,58 |29,13
Raiffeisen Eurasien -Aktien* _|Raiffeisen Capital Management Austria | 3.1 00 [-13.54 {2597
Risc (Valoare la Risc, prescurtat VaR) - indica pierderea maxima pe care o poate inregistra Raiffeisen Europa - Aktien* Raiffeisen Capital Management Austria | 0.6 | 0,06 [ 12,63 [29.56
valoarea unitatii de fond intr-un interval de timp si cu o anumita probabilitate, in conditii norma- | Raiffeisen Osteuropa -Aktien* |Raiffeisen Capital Management Austria | 1.2 | 0,0 [-16.29 [34.15
le de piatd. Pornind de la practica internationala, acest indicator este calculat pe un orizontde | Raiffeisen Russland - Aktien* _[Raiffeisen Capital Management Austria | 0,2 [ 0,0 [-14,00 [37.13
timp de 1 an, cu probabilitatea de 95%. . o . ESPA Stock Europe - Emerging* |[ERSTE Sparinvest GmbH 03 | 00 [-14.91]2472
. De exemplu,Adaca un fond areun |_nd!cator VaR Qe 10%, acest quru inseamna ca Ia_o |nve_st|— ESPA Stock Global* ERSTE Sparinvest GmbH 0.0 0.0 [11.72 [20.86
tiede 100 RON in fonfiul respectly exista o probal_)|l|tate de 95% ca p|erd_er<3a pe care o investito- ESPA Stock Global - Emerqing*|ERSTE Sparinvest GmbH 05 0.0 |-977 [21.10
rul o poate nregistra intr-un an sa nu depaseasca 10 RON, altfel spus s& ramana cu cel putin 90 ALTE FONDURI
RON din cei 100 RON investiti initial. Daca fondul ar avea un VaR de 25%, atunci exista o proba- BRD Simfonia 1 BRD Asset Management 7279 | 145 | 477 | 241
bilitate de 95% ca pierderea maxima pe care o investitorul o poate inregistra intr-un an sa nu Certinvest Tezaur CERTINVEST 86 | 05 | 475 | 06
depaseasca 25 RON, altfel spus sa ramana cu cel putin 75 RON din cei 100 RON investiti initial. ERSTE Absolut Return 25 RON |[ERSTE Asset Management 139 | 05 | 7.60 [12.29
Modified duration - pentru un portofoliu de instrumente cu venit fix reprezintd modificarea FortunaGold ____ |Tarcet Asset Management 0.6 00 | 342 | 00
procentuala aproximativa a valorii portofoliului ca urmare a modificarii cu 1% a randamentelor tu- iFond Conservator Intercapital Asset Management 0.6 1000 | 243 | 00
turor instrumentelor cu venit fix, care fac parte din structura acelui portofoliu. Spre exemplu, in OTP ComodisRO OTP Asset Management 1796 | 34 | 5.3 08
cazul in care un fond are o valoare a indicatorului Modified duration de 1, o crestere arandamen- Raiffeisen Ron Plus %_Raiﬁeisen Asset Management 2073.8 | 484 | 624 | 2.1
telor de piata cu 0.5% pentru toate instrumentele din fond ar determina o diminuare a valorii uni- Raiffeisen Ron Flexi Raiffeisen Asset Management 5341 | 38.4 | 5.4 19
tatii de fond de aproximativ 0.5%. e pieisen Assel Managemer
Intre ratele dobanzilor de piata si pretul instrumentelor cu venit fix exista o relatie inversa, in gi Ifftl rE itanrlt Wﬁ%ﬁﬁrﬁm 19%7 18 SO ggg 1502717
sensul ca o crestere a ratelor de dobanda conduce la o diminuare a valorii acestora. Modificarile Wmm 51 00 179 Ina
ratelor de dobanda se reflecta imediat in valoarea unitétii de fond doar in cazul in care titlurile din BT Index ATX™ m 137 1080 1 470 n.a.
portfoliu sunt evaluate prin metoda marcarii la piata si daca acestea suntlichide. In cazul in care BRD Euro Fond™ BRDment 5075 [18.0 | 3.61 2‘ 7‘
titlurile din portofoliu se evalueaza folosind metoda amortizarii, asa cum se intampla in cazul ma- ERSTE Bond Flexble R REUR" ERSTEW_ " 184.4 14870
joritatii fondurilor monetare si de obligatiuni din Romania, efectele modificarilor ratelor de —WWMH na. o na
dobanda asupra valorii unitatii de fond se reflecta doar la momentul vanzarii titlurilor, cand se M}Wm&m ) 050 1 na. lna
inregistreaza diferenta dintre pretul folosit in evaluare si cel de piata. wmﬂt 8 004 1 na_lna
Standardul international, adoptat inclusiv de cétre Asociatia Europeana a Fondurilor si Admi- Monalith — |Atlas Asset Management 36 1000|396 |na.
nistratorilor de investitii (EFAMA) pentru diferentierea fondurilor monetare de cele de obligatiuni |- QTP Dollar Bond™ QTP Asset Management 33 133 | na lna
este acestindicator, respectiv fondurile monetare au un modified duration sub 1, in vreme ce fon- OT,P EURO Bond — OTP Awmnt 1159 | 26 | 451 | 17
durile de obligatiuni prezinta un indicator supraunitar. Raiffeisen Confort Euro Raiffeisen Asset Management 471 1620 | na. | na.
’ Raiffeisen EURO* Raiffeisen Asset Management 1611,6 [ -4,0 | 3,38 | 2,3

ADRIAN TUDOSE, AAF

* Fonduri straine, activele si subscrierile in lei, performanta calculata in moneda fondului, euro sau do-
larul american, dupa caz; ** Fonduri denominate in euro, activele si subscrierile in lei, performanta in euro.



