
n în luna martie au fost lansate în piaþã încã patru noi fonduri deschise ºi anume : BT

Obligaþiuni euro (BT Asset Management), YOU INVEST Solid Ron, YOU INVEST So-

lid EUR ºi YOU INVEST Balanced RON, administrate de ERSTE Asset Management ºi

în acelaºi timp, cele trei fonduri ERSTE de Absolute Return au fost redenumite : YOU

INVEST Balanced EUR (ex 15 eur), YOU INVEST Active EUR (ex 25 eur) ºi YOU

INVEST Active RON (ex 25 ron); tot în luna martie, fondul KD Maximus a trecut în

administrarea SAI CERTINVEST S.A.;

n activele nete ale fondurilor locale, au crescut în T1-2014 cu 10,5% (2,6% martie),

depãºind 3,2 miliarde euro;

n activele nete ale fondurilor strãine distribuite în România au avut în T1-2014 o

uºoarã creºtere cu 0,7% (0,5% martie), atingând valoarea de 352 milioane euro;

n activele nete deþinute de cele 26 de fonduri închise s-au apreciat în T1 2014 cu

10% (9,5% în martie), ajungând la finele lunii martie la 139 milioane euro;

n peste 268 milioane euro au reprezentat subscrierile nete în T1- 2014, din care 84

milioane euro în luna martie;

Fondurile opcvm locale ºi strãine distribuite
în România în luna martie 2014

A.A.F reprezintã Asociaþia Administratorilor de Fonduri ºi este organizaþia profesionalã ne-
guvernamentalã a operatorilor din industria Organismelor de Plasament Colectiv din România
care reuneºte 21 societãþi de administrare a investiþiilor (S.A.I.), 5 Societãþi de Investiþii Financia-
re (S.I.F) ºi trei bãnci depozitare. Începând cu Iunie 2007 A.A.F. este membru al EUROPEAN
FUND AND ASSET MANAGEMENT ASSOCIATION (EFAMA).

O.P.C.V.M. sunt Organisme de Plasament Colectiv în Valori Mobiliare, (eng. UCITS - Under-
taking for Collective Investment in Transferable Securities), respectiv terminología utilizatã în le-
gislaþie pentru fondurile deschise de investiþii.

O.P.C.V.M. sunt fondurile deschise ºi societãþile de investiþii care îndeplinesc urmãtoarele condiþii:
- au ca scop unic efectuarea de investiþii colective, plasând resursele bãneºti atrase,

numai în instrumente financiare care sunt expres nominalizate în regulamentele ºi normele emi-
se de A.S.F. (care este autoritatea de reglementare ºi supraveghere) ºi opereazã pe principiul
diversificãrii riscului ºi a administrãrii prudenþiale;

- au obligaþia de rãscumpãrare continuã a titlurilor de participare emise, adicã pe toa-
tã durata de funcþionare a respectivului OPCVM;

Un OPCVM se poate înfinþa pe bazã de contract civil sub formã de fond deschis de investiþii,
sau prin act constitutiv ºi atunci este societate de investiþii;

A.O.P.C. sunt "Alte Organisme de Plasament Colectiv" (eng. NON - UCITS), respectiv termi-
nologia utilizatã în legislaþie pentru fondurile închise de investiþii.

A.O.P.C. sunt fonduri închise ºi se înfinþeazã pe bazã de contract de societate civilã ºi au obli-
gaþia de a rãscumpãra titlurile de participare emise, la intervale de timp prestabilite sau la anumi-
te date în conformitate cu documentele de constituire.

Spre deosebire de fondurile deschise la care politicile de investiþii ºi regulile de diversificare
sunt foarte riguros reglementate prin regulamentele CNVM, la fondurile închise de investiþii
aceste douã elemente sunt mai permisive.

În conformitate cu standardul European Fund and Asset Management Association -
EFAMA - unde ºi AAF este membrã, dupã politica de investiþii anunþatã prin prospectul de emi-
siune al OPCVM, acestea se împart în:

- monetare: investesc în instrumente monetare ºi în obligaþiuni, în conformitate cu prevederi-
le Ghidul CESR /10-049 (transpus în legislaþia naþionalã prin Instrucþiunea CNVM nr.1/2012);

Aceste fonduri pot fi:
a) fonduri monetare pe termen scurt - se caracterizeazã prin scadenþe medii ponderate ºi

durate de viaþã medii ponderate foarte scurte;
b) fonduri monetare de piaþã monetarã - se caracterizeazã prin scadenþe medii ponderate

ºi durate de viaþã medii ponderate mai lungi;
- de obligaþiuni ºi instrumente cu venit fix: investesc minim 90% din active în instrumente

cu venit fix, nu sunt permise acþiuni în portofoliu;
- mixte (diversifícate): investesc într-un mixt de instrumente în orice combinaþie ºi duratã de

deþinere, care nu se regãseºte în celelalte categorii principale;
Aceste fonduri pot fi:
a) defensive - cu expunere pe acþiuni de maxim 35%;
b) echilibrate - cu expunere pe acþiuni între 35% ºi 65%;
c) dinamice - cu expunere pe acþiuni peste 65%;
d) flexibile - au caracteristic un mixt de instrumente, cu pondere ºi duratã de deþinere variabi-

le, expunerea pe acþiuni putând varia de la 0% la 100%;
- de acþiuni: investesc minim 85% din active în acþiuni;
Risc (Valoare la Risc, prescurtat VaR) - indicã pierderea maximã pe care o poate înregistra

valoarea unitãþii de fond într-un interval de timp ºi cu o anumitã probabilitate, în condiþii norma-
le de piaþã. Pornind de la practica internaþionalã, acest indicator este calculat pe un orizont de
timp de 1 an, cu probabilitatea de 95%.

De exemplu, dacã un fond are un indicator VaR de 10%, acest lucru înseamnã cã la o investi-
þie de 100 RON în fondul respectiv, existã o probabilitate de 95% ca pierderea pe care investito-
rul o poate înregistra într-un an sã nu depãºeascã 10 RON, altfel spus sã rãmânã cu cel puþin 90
RON din cei 100 RON investiþi iniþial. Dacã fondul ar avea un VaR de 25%, atunci existã o proba-
bilitate de 95% ca pierderea maximã pe care investitorul o poate înregistra într-un an sã nu
depãºeascã 25 RON, altfel spus sã rãmânã cu cel puþin 75 RON din cei 100 RON investiþi iniþial.

Modified duration - pentru un portofoliu de instrumente cu venit fix reprezintã modificarea
procentualã aproximativã a valorii portofoliului ca urmare a modificãrii cu 1% a randamentelor tu-
turor instrumentelor cu venit fix, care fac parte din structura acelui portofoliu. Spre exemplu, în
cazul în care un fond are o valoare a indicatorului Modified duration de 1, o creºtere a randamen-
telor de piaþã cu 0.5% pentru toate instrumentele din fond, ar determina o diminuare a valorii uni-
tãþii de fond de aproximativ 0.5%.

Între ratele dobânzilor de piaþã ºi preþul instrumentelor cu venit fix existã o relaþie inversã, în
sensul cã o creºtere a ratelor de dobândã conduce la o diminuare a valorii acestora. Modificãrile
ratelor de dobândã se reflectã imediat în valoarea unitãþii de fond doar în cazul în care titlurile din
portfoliu sunt evaluate prin metoda marcãrii la piaþã ºi dacã acestea sunt lichide. În cazul în care
titlurile din portofoliu se evalueazã folosind metoda amortizãrii, aºa cum se întâmplã în cazul ma-
joritãþii fondurilor monetare ºi de obligaþiuni din România, efectele modificãrilor ratelor de
dobândã asupra valorii unitãþii de fond se reflectã doar la momentul vânzãrii titlurilor, când se
înregistreazã diferenþa dintre preþul folosit în evaluare ºi cel de piaþã.

Standardul internaþional, adoptat inclusiv de cãtre Asociaþia Europeanã a Fondurilor ºi Admi-
nistratorilor de investiþii (EFAMA) pentru diferenþierea fondurilor monetare de cele de obligaþiuni
este acest indicator, respectiv fondurile monetare au un modified duration sub 1, în vreme ce fon-
durile de obligaþiuni prezintã un indicator supraunitar.

ADRIAN TUDOSE, AAF

31.03.2014

Organisme de plasament colectiv in valori mobiliare locale si straine* AOPC

Monetare Obligatiuni
Diversi-
ficate

Actiuni Altele TOTAL
Total
F.I.I.

locale straine locale straine Total locale straine locale locale straine locale

Numar fonduri 1 - 7 20 20 17 36 25 70 56 26
Activ net - mil.lei - 111,3 - 7057,4 1108,5 333,2 200,5 461,1 6648,0 14350,4 1569,6 620,6
pondere in total
active opcvm %

0,7 - 44,3 7,0 2,1 1,3 2,9 41,8 90,1 9,9 -

% in luna
raportata

5,5 - 2,4 1,6 -1,2 0,3 -2,0 3,0 2,6 0,5 9,5

% in anul 2014 43,8 - 11,0 2,3 5,5 1,2 -2,9 10,1 10,5 0,7 10,0
SubscrieriT1
mil.lei

57,6 - 1035,7 16,0 63,5 32,4 14,7 1463,4 2652,6 30,7 104,3

Rasc.T1 mil.lei 24,4 - 415,6 2,5 18,1 17,9 12,7 980,5 1456,5 15,2 37,1
Subs. Nete -
mil.lei

33,2 - 620,1 13,5 45,4 14,5 2,0 482,9 1196,1 15,5 67,2

Numar investitori 1025 - 137976 n.a. 51846 11282 n.a 81108 284237 n.a. 91693
*Date furnizate de membrii AAF

Fondurile OPCVM vândute în România în luna martie 2014

Denumire fond (OPCVM) Societatea de administrare
Active
nete

(mil.lei)

Subsc
rieri
nete
/luna

(mil.lei)

Randa
ment

ultimele
12 luni

%

Modi-
fied

Dura-
tion /
VaR

FONDURI MONETARE
ERSTE Money Market RON ERSTE Asset Management 111,2 5,3 4,57 0,3

FONDURI DE OBLIGATIUNI SI INSTRUMENTE CU VENIT FIX
ERSTE Bond Flexible RON ERSTE Asset Management 6123,6 65,7 6,53 2,3
BRD Obligatiuni BRD Asset Management 18,2 0,00 4,45 2,0
BT Obligatiuni BT Asset Management 635,5 50,3 5,38 1,3
Carpatica Obligatiuni Carpatica Asset Management 29,0 0,2 6,63 2,9
Certinvest Obligatiuni CERTINVEST 22,6 0,10 4,29 1,5
OTP Obligatiuni OTP Asset Management 87,1 8,8 5,50 1,3
Stabilo Pioneer Asset Management (Romania) 141,1 9,5 5,08 3,0
ING International Romanian
Bond Fund*

ING Asset Management Suc. Buc. 1040,6 1,2 6,28 2,4

ING (L) Renta Fund Dollar* ING Asset Management Luxembourg 7,2 -0,01 -0,97 4,1
ING (L) Renta Fund Euro* ING Asset Management Luxembourg 18,4 8,30 4,74 5,1
ING (L) Renta Fund Eurocredit* ING Asset Management Luxembourg 0,3 0,00 4,44 4,3
ING (L) Renta Fund Emerging
Markets Debt*

ING Asset Management Luxembourg 1,2 -0,06 -0,17 6,2

ING(L)RentaFundGlobalHighYield* ING Asset Management Luxembourg 2,9 0,60 6,02 2,9
PioneerFunds-EuroCorporateBond* Pioneer Asset Management (Luxemburg) 7,4 0,50 6,04 n.a.
Pioneer Funds - Emerging
Markets Bond*

Pioneer Asset Management (Luxemburg) 3,8 -0,15 -5,47 n.a.

Pioneer Funds - Strategic Income * Pioneer Asset Management (Luxemburg) 5,6 -0,18 -4,82 n.a.
Pioneer Funds - Euro aggregate
Bond*

Pioneer Asset Management (Luxemburg) 2,9 0,24 5,72 n.a.

Pioneer Funds - Euro strategic Bond* Pioneer Asset Management (Luxemburg) 2,3 0,19 3,42 n.a.
Pioneer Funds - US Dollar
aggregate Bond*

Pioneer Asset Management (Luxemburg) 0,9 0,00 -4,93 n.a.

PioneerFunds-EMCorporateBond2016* Pioneer Asset Management (Luxemburg) 6,3 -0,03 n.a. n.a.
Pioneer Funds - Euro bond* Pioneer Asset Management (Luxemburg) 1,4 0,29 6,02 n.a.
Pioneer Funds - Europe
Recovery 2017

Pioneer Asset Management (Luxemburg) 0,9 0,00 n.a. n.a.

Raiffeisen EuroPlus - Rent* Raiffeisen Capital Management Au. 0,1 0,0 1,98 n.a.
Raiffeisen Global - Rent* Raiffeisen Capital Management Au. 0,3 0,00 -5,43 n.a.
ESPA Bond Danubia* ERSTE Sparinvest GmbH 1,0 0,00 -3,37 4,5
ESPA Bond Dollar* ERSTE Sparinvest GmbH 0,1 0,0 -1,08 4,3
ESPA Bond Europe* ERSTE Sparinvest GmbH 4,1 0,00 3,95 5,7

FONDURI DIVERSIFICATE
DEFENSIVE

BT Clasic BT Asset Management 87,5 -0,3 7,01 6,12
Carpatica Global Carpatica Asset Management 11,3 -1,10 10,63 6,77
Certinvest Prudent CERTINVEST 4,8 1,00 2,05 10,09
STAR Focus STAR Asset Management 4,4 -0,02 3,24 7,16
Zepter Obligatiuni Zepter Asset Management 4,6 0,0 7,58 10,65
ECHILIBRATE

ERSTE Balanced RON ERSTE Asset Management 46,9 -0,4 10,39 15,13
Integro Pioneer Asset Management (Romania) 20,6 0,40 4,80 13,75
Transilvania GLOBINVEST 24,8 0,01 5,20 15,19
Raiffeisen Benefit Raiffeisen Asset Management 28,6 18,70 6,95 10,71
Zepter Mixt Zepter Asset Management 6,1 0,0 4,81 14,23
DINAMICE

Carpatica Stock Carpatica Asset Management 14,4 0,00 5,35 20,62
Cerinvest Dinamic CERTINVEST 12,6 1,70 1,97 20,96
Napoca GLOBINVEST 12,7 0,40 3,73 18,75
FLEXIBILE

BRD Diverso BRD Asset Management 29,4 0,09 8,15 11,49
Certinvest Short Fund CERTINVEST 0,10 0,05 -19,91 88,50
Certinvest Next Generation CERTINVEST 0,1 0,00 0,85 3,64
Fortuna Clasic Target Asset Management 6,4 0,00 -2,48 11,96
Omnitrust SIRA 1,1 -0,10 -16,95 23,05
STAR Next STAR Asset Management 5,6 0,00 6,77 14,72
Zepter Actiuni Zepter Asset Management 10,4 0,0 5,16 21,25

FONDURI DE ACTIUNI
Active Dinamic Swiss Capital Asset management 14,4 10,90 -14,03 33,60
ERSTE Equity Romania ERSTE Asset Management 17,6 -0,40 10,16 26,15
BT Maxim BT Asset Management 58,6 -0,3 6,41 29,95
BT Index Romania ROTX BT Asset Management 24,5 -0,06 13,24 29,81
Certinvest BET FI Index CERTINVEST 3,3 -1,1 12,57 39,22
Certinvest BET Index CERTINVEST 0,9 0,10 8,76 30,44
Certinvest XT Index CERTINVEST 0,9 0,10 10,32 36,77
ETF -BET Tradeville Vanguard Asset Management 0,7 0,0 n.a. n.a.
iFond Actiuni Intercapital Asset Management 0,1 0,0 4,70 27,51
BRD Actiuni BRD Asset Management 16,3 0,00 10,68 23,56
Index Europa BRD BRD Asset Management 2,7 0,00 9,10 57,30
Omninvest SIRA 0,8 0,00 -21,09 24,51
OTP Avantis OTP Asset Management 14,1 -0,10 5,72 25,32
Raiffeisen Actiuni Raiffesien Asset Management 13,8 -0,01 12,27 27,65
STK Europe STK Financial 5,6 0,00 n.a. n.a.
ING Int. Romanian Equity Fund* ING Asset Management Suc. Buc. 371,2 1,70 10,34 28,37
ING (L) Invest Emerging Europe* ING Asset Management Luxembourg 6,5 -0,30 -14,07 34,46
ING(L) InvestEmergingMarketsHD* ING Asset Management Luxembourg 0,10 0,00 -6,56 22,99
ING (L) Invest Euro High Dividend* ING Asset Management Luxembourg 15,7 1,00 28,85 27,47
ING(L) InvestEuropeanRealEstate* ING Asset Management Luxembourg 1,9 0,70 11,07 22,55
ING (L) Invest Global High Dividend* ING Asset Management Luxembourg 3,5 -0,1 8,57 12,72
ING (L) Invest Global Oportunities* ING Asset Management Luxembourg 4,8 0,20 6,15 19,40
ING (L) Invest Greater China* ING Asset Management Luxembourg 2,0 0,00 8,04 32,84
ING (L) Invest Latin America* ING Asset Management Luxembourg 1,0 0,00 -16,32 39,96
ING (L) Invest Materials* ING Asset Management Luxembourg 2,6 0,30 10,21 38,23
ING (L) Invest New Asia Ex Japan* ING Asset Management Luxembourg 1,8 -0,30 -5,87 28,52
ING (L) Invest Sustainable Equity* ING Asset Management Luxembourg 1,4 0,00 7,26 15,20
ING (L) Invest US (ECC)* ING Asset Management Luxembourg 2,2 0,03 19,71 20,67
ING (L) Invest US High Dividend* ING Asset Management Luxembourg 2,8 0,01 12,34 18,98
Pioneer Funds - Euroland Equity* Pioneer Asset Management (Luxemburg) 4,1 -0,03 22,02 25,22
Pioneer Funds - European Potential* Pioneer Asset Management (Luxemburg) 6,0 0,04 30,37 22,44
Pioneer Funds - US Pioneer Fund * Pioneer Asset Management (Luxemburg) 3,0 0,10 11,89 21,67
Pioneer Funds - North American
Basic Value*

Pioneer Asset Management (Luxemburg) 1,5 0,05 11,04 16,17

Pioneer Funds - Global Select* Pioneer Asset Management (Luxemburg) 2,5 0,05 12,30 18,98
Pioneer Funds - Em. Europe &
Medit Equity*

Pioneer Asset Management (Luxemburg) 5,2 0,03 -17,86 33,62

Pioneer Funds - Emerging
Markets Equity*

Pioneer Asset Management (Luxemburg) 8,0 -0,06 -7,66 21,87

Pioneer Funds - US
Fundamental Growth*

Pioneer Asset Management (Luxemburg) 3,3 -0,12 11,88 16,30

Pioneer Funds - Gold and Mining* Pioneer Asset Management (Luxemburg) 0,0 0,00 -12,37 28,85
Pioneer Funds - Commodity Alpha* Pioneer Asset Management (Luxemburg) 0,8 0,05 -11,87 20,13
Pioneer Funds - Global Ecology Pioneer Asset Management (Luxemburg) 1,8 0,37 22,09 19,85
Pioneer Funds - Multi Asset
Real Return*

Pioneer Asset Management (Luxemburg) 2,5 0,1 -3,69 n.a.

Raiffeisen Emerging Markets
-Aktien 404*

Raiffeisen Capital Management Austria 1,0 0,0 -13,90 29,02

Raiffeisen Emerging Markets
-Aktien 268*

Raiffeisen Capital Management Austria 0,3 0,00 -12,98 28,39

Raiffeisen Eurasien -Aktien* Raiffeisen Capital Management Austria 0,1 0,0 -14,29 25,62
Raiffeisen Europa - Aktien* Raiffeisen Capital Management Austria 0,7 0,02 18,62 29,76
Raiffeisen Osteuropa -Aktien* Raiffeisen Capital Management Austria 0,1 0,0 -18,49 34,05
Raiffeisen Russland - Aktien* Raiffeisen Capital Management Austria 0,1 0,0 -21,35 38,00
ESPA Stock Europe - Emerging* ERSTE Sparinvest GmbH 0,3 0,0 -18,82 25,74
ESPA Stock Global* ERSTE Sparinvest GmbH 0,1 0,0 7,04 19,61
ESPA Stock Global - Emerging* ERSTE Sparinvest GmbH 0,5 0,0 -10,57 21,27

ALTE FONDURI
BRD Simfonia 1 BRD Asset Management 770,0 -4,5 4,52 3,0
Certinvest Tezaur CERTINVEST 9,3 0,1 4,19 0,5
ERSTE You Invest Balanced RON ERSTE Asset Management 2,2 2,2 n.a. n.a.
ERSTE You Invest Solid RON ERSTE Asset Management 3,3 3,3 n.a. n.a.
ERSTE You Invest Active RON ERSTE Asset Management 14,0 -0,6 6,08 12,22
Fortuna Gold Target Asset Management 0,6 0,0 2,44 0,2
iFond Conservator Intercapital Asset Management 1,4 0,20 1,91 0,0
OTP ComodisRO OTP Asset Management 142,4 -0,3 5,10 0,8
Raiffeisen Ron Plus Raiffeisen Asset Management 2138,9 33,4 5,88 2,2
Raiffeisen Ron Flexi Raiffeisen Asset Management 561,0 11,2 5,08 2,0
Raiffeisen Confort Raiffeisen Asset Management 122,2 8,10 5,93 5,30
Piscator Equity Plus Atlas Asset Management 7,7 0,0 2,12 11,36
Audas Piscator** Atlas Asset Management 6,0 0,0 17,86 n.a.
BT Obligatiuni Euro** BT Asset Management 50,5 50,90 n.a. n.a.
BT Index ATX** BT Asset Management 14,8 0,40 6,67 n.a.
BRD Euro Fond** BRD Asset Management 681,8 38,8 3,36 2,7
ERSTEBondFlexibleRomaniaEUR** ERSTE Asset Management 256,8 34,30 n.a. n.a.
ERSTE You Invest Balanced EUR** ERSTE Asset Management 7,0 0,90 n.a. n.a.
ERSTE You Invest Solid EUR** ERSTE Asset Management 3,2 3,20 n.a. n.a.
ERSTE You Invest Active EUR** ERSTE Asset Management 8,4 0,07 n.a. n.a.
Monolith ** Atlas Asset Management 3,5 0,00 4,17 n.a.
OTP Dollar Bond*** OTP Asset Management 9,4 2,7 n.a. n.a.
OTP EURO Bond** OTP Asset Management 113,1 1,2 3,90 1,9
Raiffeisen Confort Euro** Raiffeisen Asset Management 62,7 6,80 n.a. n.a.
Raiffeisen EURO** Raiffeisen Asset Management 1656,6 12,7 3,27 2,7

* Fonduri strãine, activele ºi subscrierile în lei, performanþa calculatã în moneda fondului, euro sau dolarul
american, dupã caz; ** Fonduri denominate în euro, activele ºi subscrierile în lei, performanþa în euro. *** La
fonduri denominate in USD, activele ºi subscrierile sunt prezentate în echivalent lei, performanta în USD;

Fondurile AOPC închise vândute în România

în luna martie 2014

Denumire fond (OPCVM) Societatea de administrare
Active
nete

(mil.lei)

Subscrieri
nete /luna

(mil.lei)

Randament
ultimele
12 luni

FONDURI DE ACTIUNI
BT Invest BT Asset Management 5,2 0 11,74
BT Invest 1 BT Asset Management 91 35 -2,09
Fondul de Actiuni Privat Transilvania Globinvest 5,2 0 -0,89
EuroGlobinvest Globinvest 3,8 0 8,54
iFond Gold Intercapital Asset Management 0,8 0 -56,4
iFond Financial Intercapital Asset Management 9,1 0 15,26
F.O.A. SAFI Invest 15,9 0 -15,69
STK Emergent STK Financial 69,6 0 6,81

ALTE FONDURI
Certinvest Everest Certinvest 0,3 0 2,14
Certinvest Leader Certinvest 41,5 -3,6 9,08
Certinvest Properties Ro Certinvest 8,6 0 4,63
Certinvest Absolute Return Certinvest 0,03 0 -7,45
Certinvest ARTA Romania* (euro) Certinvest 12,3 0,07 7,86
Certinvest Green Certinvest 7,8 0 29,96
Fondul Privat Comercial Globinvest 17,4 0 3,74
Global Investing Fund* (euro) Vanguard Asset Management 1,7 0 n.a.
Omnitrend SIRA 23,6 21,2 n.a.
Omnihedge SIRA 0,7 0,00 n.a.
OTP Properties OTP Asset Management 2,0 n.a n.a.
OTP Agri Fund OTP Asset Management 2,0 n.a n.a.
DCP Investitii Atlas Asset Management 4,5 0,0 15,27
Hermes RON Atlas Asset Management 2,4 0 68,58
Matador RON Atlas Asset Management 7,8 0 25,17
Herald* (euro) Atlas Asset Management 11,9 0 19,84
Raiffeisen strategii valutare Raiffeisen Asset management 25,2 -0,2 6,34
Raiffeisen USD* Raiffeisen Asset management 249,1 14,1 2,98

*Fonduri denominate, active ºi subscrieri prezentate în mil.lei, randament în moneda fondului;

Activele aflate în administrarea membrilor AAF

la 31 martie 2014, exprimate în milioane lei

Societatea de administrare a investitiilor

OPCVM AOPC

Portofolii
Individuale

Active
Total

Cota
Piata
Total

%

Active
nete

Cota
Piata

%
S.I.F.

Fonduri

Inchise

ERSTE Asset Management 6594,8 41,84 x x 58,7 6653,5 28,69
Raiffeisen Asset Management 4584,2 29,08 x 274,4 66,6 4925,2 21,24
Societatea de Investitii Financiare Banat-
Crisana

1606,8* 1606,8* 6,93

Societatea de Investitii Financiare Oltenia 1595,2* 1595,2* 6,88
BRD Asset Management 1518,5** 9,63 x x x 1518,5** 6,55
ING Asset Management suc. Bucuresti 1411,9 8,96 x x x 1411,9 6,09
Societatea de Investitii Financiare Moldova 1274,5* x x 1274,5* 5,50
SAI Muntenia Invest (SIF Muntenia) 1066,2* x X 1066,2* 4,60
Societatea de Investitii Financiare
Trasnilvania

x x 1065,4* x X 1065,4* 4,59

BT  Asset management 871,5 5,53 96,3 x 967,8 4,17
OTP  Asset management 366,3 2,32 4,0 3,3 373,6 1,61
Certinvest 80,5 0,51 70,8 71,0 222,3 0,96
Pioneer Asset Management 161,9 1,03 x x 161,9 0,70
STK Financial 5,7 0,04 69,6 x 75,3 0.32
Globinvest 37,6 0,24 26,6 x 64,2 0,28
Carpatica Asset Management 54,8 0,35 x x 54,8 0,24
Atlas Asset Management 17,4 0,11 26,8 x 44,2 0,19
SIRA 1,9 0,01 24,3 x 26,2 0,11
Zepter Asset Management 21,3 0,14 x x 21,3 0,09
SAFI Invest X x 16,0 x 16,0 0,07
Swiss Capital Asset Management 14,5 0,09 x x 14,5 0,06
Intercapital Investment Management 1,6 0,01 10,0 x 11,6 0,05
STAR Asset Management 10,1 0,06 x x 10,1 0,04
Target Asset Management 7,1 0,05 x x 7,1 0,03
Vanguard Asset Management 0,8 0,01 1,8 x 2,6 0,01
TOTAL  mil.lei 15762,3 100,0 6608,2 620,6 199,6 23190,7 100%

* valori valabile la 28.02.2014   ** fonduri straine administrate local


