Banii in economia moderna: o introducere

Michael McLeay, Amar Radia si Ryland Thomas’
Directia de Analiz& Monetara a Béncii Angliei

Traducere
Célin Rechea?®

Banii sunt esentiali pentru functionarea unei economii moderne, dar natura lor a variat substantial in

timp. Acest articol ofera o prima explicatie n privinta naturii banilor de astazi.

e Banii de astazi reprezinta o forma de chitanta (n.trad. IOU in engleza), dar una cu Tnsusiri speciale,

deoarece toata lumea are incredere ca va fi acceptata de catre alte persoane in schimbul unor bunuri
Si servicii.

e Exista trei tipuri principale de bani: numerarul (bancnote si monede metalice), depozitele bancare si

rezervele bancilor centrale. Fiecare reprezinta o chitantd a unui sector al economiei catre altul. Cea
mai mare parte a banilor dintr-o economie moderna se regaseste sub forma depozitelor bancare,
depozite care sunt create chiar de bancile comerciale.

Banii in economia moderna

~ Economia de subzistenta

Fiecare consuma ceea ce produce.
Un fermier va consuma fructe, iar pescarul peste.

-

Banii ca o chitanta

Daca cineva doreste ceea ce produce
altcineva gi invers, atunci schimbul este
posibil.

Fermierul si pescarul pot schimba intre ei
fructele si pestele.

o

Banii sunt o forma speciala de chitanta,

care se bucura de increderea universala.
Acestia pot lua forma monedei tiparite de banca
centrala sau a depozitelor detinute de oameni
n bancile comerciale. in plus,

rezervele bancilor comerciale

tinute la banca centrala

reprezinta o alta forma
a banilor.

Dar, in realitate, oameni diferiti doresc
lucruri diferite, in momente diferite,
Chitantele — o promisiune de plata
la o data ulterioara — pot depasi
aceasta prohlema.

Pescarul poate da fermierului o chitanta pentru
fructele primite in vara. Apoi, Tn iarna,
dupa ce a prins pestele, el isi indeplineste
promisiunea facuta fermierului si
Ti ofera peste.
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Reteaua complexa de chitante v

Dar cu multi oameni oferind chitante pentru diferite bunuri,
sistemul va deveni curédnd foarte complicat si,

in med crucial, va depinde de increderea reciproca
aindivizilor.

m=p Fluxuri de bunuri
====% Fluxuri de chitante
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Cei mai multi oameni din lume folosesc o forma a banilor zilnic, pentru a cumpara sau a vinde bunuri si
servicii, pentru a plati sau a fi platiti sau la semnarea si decontarea contractelor. Banii sunt esentiali pentru
functionarea economiei moderne. Dar, in ciuda importantei si utilizarii lor pe scara larga, nu exista un consens
asupra a ceea ce sunt, de fapt, banii. Aceasta se datoreaza, partial, faptului ca natura banilor a evoluat de-a
lungul istoriei.

Acest articol ofera o introducere in ceea ce priveste rolul banilor in economia moderna si nu presupune
cunostinte prealabile de economie inainte de a fi citit. Articolul incepe prin explicarea conceptului de bani si
ceea ce i fac pe acestia speciali. Apoi se stabileste care sunt diferitele forme ale banilor din economia
moderna, cum este cea a Marii Britanii, unde 97% din banii detinuti de public sunt sub forma depozitelor
bancare si nu sub forma bancnotelor sau monedelor.’

De asemenea, sunt descrise diferitele tipuri de bani, cum sunt creati acestia si de unde le vine
valoarea. Intr-o casetd suplimentara sunt prezentate, pe scurt, unele evolutii recente ale noilor tehnologii de
efectuare a platilor. Un articol complementar, "Crearea banilor in economia moderna"?, descrie mai detaliat
procesul de creare a banilor si discuta rolul politicii monetare si al bancii centrale in acest proces.

Pentru ilustrarea procesului de creare a banilor, articolul se concentreaza asupra situatiei din Marea
Britanie, dar problemele discutate sunt la fel de relevante pentru majoritatea economiilor de astazi. Un scurt
material video explica unele dintre subiectele cheie ale acestui articol.®

Ce sunt banii?

Mai multe bunuri sau active diverse au fost folosite ca bani in anumite perioade istorice sau anumite
zone geografice. Bunurile sunt lucruri care sunt considerate valoroase deoarece satisfac anumite nevoi sau
dorinte ale oamenilor, cum sunt alimentele, imbracamintea sau cartile.

Un activ, cum ar fi un anumit tip de echipament industrial, este valoros deoarece poate fi utilizat pentru
a produce alte bunuri sau servicii.

Deci, care bunuri sau active ar trebui sa fie descrise ca bani? O metoda obignuita de definire a banilor
este prin intermediul functiilor pe care le indeplinesc. Aceasta abordare, in mod traditional, sugereaza ca banii
ar trebui sa indeplineasca trei roluri importante.

Primul rol al banilor este acela de mijloc de pastrare a valorii — ceva de la care se asteapta pastrarea
valorii sale intr-un mod predictibil de-a lungul timpului. Aurul sau argintul, care au fost extrase cu sute de ani
in urma, inca sunt valoroase si astazi. Alimentele perisabile, pe de alta parte, si-ar pierde rapid valoarea pe
masura ce se degradeaza. Deci, aurul sau argintul sunt mijloace bune de pastrare a valorii, pe cand
alimentele perisabile nu.

Al doilea rol al banilor este de a fi mijloc de masura a valorii (unitate de cont) — banii servesc drept
numitor comun al tuturor bunurilor economice, in conditiile in care preturile sunt stabilite in unitati banesti.

In economiile moderne, unitatea de cont este, de obicei, 0 moneda, cum este lira sterlind in cazul Marii
Britanii. In trecut, un produs era de multe ori evaluat in functie de un bun obignuit, cum ar fi alimentele de
baza ("banite de grau") sau animale.

In al treilea rand, banii trebuie sa fie un mijloc de schimb - ceva pe care oamenii il detin pentru c&
doresc sa-I schimbe pentru altceva, mai degraba decéat pentru dorinta de a detine bunul in sine.

De exemplu, in unele tabere de prizonieri din Al Doilea Razboi Mondial, tigarile au devenit mijloc de
schimb in absenta banilor.* Chiar nefumatorii au fost dispusi sa faca schimb de lucruri pentru tigari, nu pentru
ca doreau sa fumeze, ci pentru ca ele erau utile in obtinerea altor bunuri pe care acestia le-ar fi dorit.

Toate aceste functii sunt strans legate intre ele. De exemplu, un activ este mai putin util ca mijloc de
schimb, in cazul in care valoarea acestuia nu va fi la fel de mare si méine, adica nu este un bun mijloc de
pastrare a valorii.

Intr-adevar, in multe t&ri in care moneda nationala a devenit un mijloc ineficient de pastrare a valorii, ca
urmare a inflatiei ridicate, valutele straine au ajuns sa fie utilizate ca mijloc de schimb alternativ. De exemplu,
in cei cinci ani care au urmat Primului Razboi Mondial, preturile bunurilor exprimate in marci germane au
cunoscut 38 de dublari, astfel incat ceva care a costat o marca in 1918 a ajuns sa coste peste 300 de miliarde
de marci in 1923.° Ca rezultat, unele persoane din Germania au inceput sa foloseasca alte monede pentru a
cumpara si a vinde lucruri.

Pentru a se asigura ca lira sterlind nu-si pierde utilitatea Tn schimburile comerciale, unul dintre
obiectivele Bancii Angliei este pastrarea valorii monedei. Cu toate ca mijlocul de schimb trebuie sa fie un
mijloc bun de conservare a valorii, existd numeroase mijloace bune de conservare a valorii care nu sunt
deosebit de utile ca mijloc de schimb.® Casele, de exemplu, tind sd ramana valoroase pe perioade destul de

1 Conform datelor din decembrie 2013. In cadrul articolului, notiunea de "banca" sau "banca comerciala" desemneaza
toate institutiile financiare, cu exceptia celor nebancare.

vezi www.bankofengland.co.uk/publications/Documents/quarterlybulletin/2014/

gb14q1prereleasemoneycreation.pdf.

vezi www.youtube.com/watch?v=ziTE32hiWdk.

vezi Radford (1945).

vezi Sargent (1982).

vezi Ostroy si Starr (1990).
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lungi de timp, dar nu pot fi utilizate usor ca mijloc de plata.

De asemenea, este eficient ca mijlocul de schimb din economie sa fie si unitatea de cont.' Daca
magazinele din Marea Britanie ar afisa preturile in dolari americani, in timp ce accepta la plata doar lire
sterline, clientii ar trebui sa stie de fiecare data care este cursul de schimb. Aceasta cere efort si timp din
partea clientilor. Deci, in majoritatea tarilor, pretul este stabilit in moneda care este si mijloc de schimb: lira
sterlina in Marea Britanie.?

De-a lungul istoriei, rolul banilor ca mijloc de schimb a fost considerat, adesea, drept cea mai
importantad functie a lor.> Adam Smith, unul dintre fondatorii stiintei economice, al carui portret se afla pe
bancnota de 20 de lire sterline, a considerat banii drept un factor esential al trecerii de la economia de
subzistenta, sau autarhie, la 0 economie bazata pe schimb.

In economia de subzistenta, fiecare consuma doar ceea ce produce. De exemplu, Robinson Crusoe,
izolat pe o insula pustie, nu avea nevoie de bani, deoarece consuma doar fructele pe care le aduna si
animalele pe care le vana.* Dar este mult mai eficient ca oamenii sd se specializeze in producerea unor
bunuri, astfel incat surplusul sa poata fi schimbat pentru alte bunuri. Daca Robinson Crusoe este un culegator
priceput, de exemplu, el se poate concentra asupra culegerii fructelor, in timp ce prietenul sau Vineri, un
pescar priceput, isi poate dedica timpul pescuitului.

Cei doi pot face apoi schimb de produse, iar cantitatea de fructe si peste consumata de fiecare va
putea fi mai mare decat in situatia in care fiecare isi va ocupa timpul cu ambele activitati.®

Banul este o chitanta

In timp ce Robinson Crusoe si Vineri pot schimba, pur si simplu, fructele pentru peste — fara utilizarea
banilor — schimburile dintre oameni in economia moderna sunt mult mai complicate. Multimi mari de oameni
sunt implicate.® Si — un element crucial — sincronizarea schimburilor nu este, de obicei, prezenta. La fel cum
oamenii nu doresc totdeauna sa consume bunuri similare cu cele pe care le produc ei insisi, consumul nu
trebuie sa aiba loc imediat dupa producerea bunurilor.

Robinson Crusoe poate aduna o cantitate mare de fructe in timpul verii, in timp ce Vineri poate sa nu
prindd peste decat toamna. In economia modern4, tinerii doresc s& imprumute pentru a cumpéra locuinte; cei
mai in varsta sa economiseasca pentru pensie; iar cei angajati prefera sa-si cheltuiasca banii gradual pe
parcursul unei luni, in loc sa-i foloseasca pe toti in ziua de salariu.

Aceste caracteristici ale cererii Inseamna ca unii oameni doresc sa imprumute bani, iar altii doresc sa
detina chitante, care implica plati ulterioare.

Banii din economia moderna sunt doar o forma speciala de chitanta, sau, in terminologia
economica, un activ financiar.

Pentru a intelege banii ca pe un activ financiar, este util sd consideram paleta mai larga a activelor
detinute de oameni (individual sau prin intermediul companiilor). O parte dintre aceste active sunt prezentate
in Figura 1.

Activele nefinanciare, cum este capitalul (de exemplu echipamentele industriale), pamantul si casele
sunt prezentate cu albastru deschis. Fiecare activ nefinanciar poate produce bunuri si servicii pentru
proprietarii sai. De exemplu, echipamentele si pamantul pot fi utilizate pentru productia diferitelor bunuri sau
hranei; casele ofera serviciul adapostului si confortului; iar aurul poate fi prelucrat in obiecte, cum sunt
bijuteriile, care s& satisfaca alte dorinte.

Este posibil ca o parte a acestor active nefinanciare (sau bunurile produse cu ajutorul acestora) sa
indeplineasca unele dintre functiile banilor. Cand bunuri sau active valoroase in alte scopuri sunt folosite ca
bani, acestea sunt cunoscute sub numele de bani-marfa.

De exemplu, Adam Smith a scris despre rolul fierului drept ‘instrument obignuit al comertului in Sparta’
si al cuprului in Roma antica.” Multe societati au folosit aurul in rolul banului-marfa. Utilizarea marfurilor cu
valoare intrinseca in rolul banilor a sustinut increderea oamenilor ca acestia vor putea fi schimbati Tn viitor
pentru alte marfuri.

Dar, deoarece aceste marfuri pot fi utilizate si in alte scopuri — in constructii, de exemplu, sau la

1 Brunner si Meltzer (1971) explica in detaliu cum utilizarea unui activ ca unitate de cont poate sustine si folosirea sa ca
mijloc de schimb.

2 Acesta nu a fost totdeauna cazul in multe tari, iar astazi mai exista locuri in care mijlocul de schimb si unitatea de cont
sunt diferite pentru anumite tranzactii. Doepke si Schneider (2013) dau mai multe exemple.

3 Originile istorice ale banilor constituie inca subiectul unor dezbateri considerabile. Vezi Capitolul 1 al cartii lui
Manning, Nier si Schanz (2009).

4 Robinson Crusoe este personajul fictiv al unui roman din secolul al XVlll-lea scris de Daniel Defoe, ajuns pe o insula
pustie in urma unui naufragiu.

5 Smith (1766) descrie cum ‘intr-o natiune de vanatori, daca fiecare are o mai mare pricepere in producerea arcurilor i

sagetilor decat vecinul sau, atunci le va oferi, initial, drept cadou, iar apoi va primi, tot sub forma de cadou, o parte din
vanat'.

6 Dupa cum a scris Smith (1776), ‘cand a aparut diviziunea muncii, operatiunea schimbului trebuie sa fi fost foarte
dificila’.

7 vezi Smith (1776).



fabricarea bijuteriilor — existd un cost al folosirii lor ca bani." Deci, in economia moderna, banul este un activ
financiar.

Figura 1. Banii si alte active si pasive
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Obligatiuni ET Obligatiuni Bani

Echipamente

Active

1. Figura este stilizatad pentru ugurinta expunerii: cantitatile ilustrate din fiecare activ/pasiv nu corespund cantitatilor
actuale din economie.

2. Inurma conventiilor statistice, anumite cantitati de aur detinute (cum sunt cele ale guvernului) sunt clasificate
drept active financiare si nu ca active nefinanciare.

Activele financiare reprezintd o pretentie, un drept asupra altcuiva, o chitantd catre o persoana,
companie, banca sau guvern. Un activ financiar poate fi creat de proprietarii unui activ nefinanciar. De
exemplu, un proprietar de pamént poate decide sa Tnchirieze o parte catre un fermier, in schimbul unor parti
ale culturilor viitoare.

Proprietarul de paméant va avea mai putin paméant decat nainte, dar va avea, in schimb, un activ
financiar — un drept asupra bunurilor viitoare (alimente) produse de fermier prin utilizarea activului (pamant).

in realitate, totusi, majoritatea activelor financiare sunt drepturi asupra unor altor active financiare.
Majoritatea oamenilor care iau in considerare cumpararea unei obligatiuni emise de o companie (un tip de
chitanta a companiei catre detinatorul obligatiunii), cum ar fi o ferma, nu doresc sa fie platiti cu produse
alimentare. In schimb, contractele, cum sunt si obligatiunile, arata c& detinatorul lor are dreptul la o anumita
suma de bani, pe care ferma o poate obtine prin vanzarea produselor sale.

Deoarece activele financiare sunt drepturi asupra altcuiva din economie, ele sunt, de asemenea, si
pasive financiare — activul financiar al unei persoane este totdeauna datoria altei persoane. Deci, volumul
pasivelor financiare dintr-o economie inchisa este egal cu cel al activelor financiare, dupa cum se arata in
Figura 1.2

Daca o persoana contracteaza un credit ipotecar, aceasta va avea obligatia sa plateasca bancii o suma
de bani in timp — un pasiv — iar banca obtine dreptul de a primi acea plata — un activ de aceeasi dimensiune.®
Sau, daca detine o obligatiune a unei companii, persoana are un activ iar compania o datorie de aceeasi
marime.

Spre deosebire de activele financiare, cele nefinanciare nu reprezinta un drept asupra altcuiva. Daca
cineva detine o casa sau aur, nu exista nicio alta persoana cu o datorie corespondenta — deci nu exista pasive
nefinanciare. Daca toata lumea dintr-o economie isi pune la comun activele si datoriile, toate activele si
pasivele financiare — inclusiv banii — se vor compensa reciproc, partea ramasa fiind compusa doar din activele
nefinanciare.

De ce sunt banii speciali

In principiu, s-ar putea s& nu existe nevoia existentei unui activ financiar special, cum sunt banii, pentru

1 Sectiunea urmatoare abordeaza si alte dezavantaje ale folosirii marfurilor drept bani sau folosirea unor bani cu
acoperire in marfuri.

2 O economie inchisa, cum este si insula lui Robinson Crusoe, este o economie care nu face schimburi cu alte
economii.

3 Trebuie remarcat c& debitorul ipotecar trebuie s& plateasca in timp o suméa mai mare decéat cea imprumutata. Aceasta
se intAmpla deoarece debitorii trebuie sa plateasca o dobanda pentru datoriile lor, pentru a compensa imprumutatorul
pentru neajunsul de a detine o chitanta care va fi platita mai tarziu.
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a contabiliza dreptul asupra bunurilor si serviciilor. Fiecare agent economic poate crea, in schimb, propriile
active si pasive prin emiterea unor chitante la cumpararea unor produse, iar apoi sa verifice intr-un registru
daca, in total, are datorii sau drepturi.

Intr-adevar, in Europa medievald, comerciantii realizau deseori tranzactii intre ei prin emisiunea de
chitante. lar marile case comerciale isi compensau periodic datoriile in cadrul targurilor.” Dar astfel de sisteme
se bazau pe increderea totala acordata partenerilor de afaceri.? Altfel, oamenii ar fi ingrijorati ca o parte din
chitantele pe care le detin ar putea fi emise de persoane care nu le vor plati la momentul convenit.

Chiar si in conditiile increderii complete fata de cei carora le-au acordat direct credite, oamenii ar putea
fi ingrijorati ca partenerii lor detin chitante emise de persoane neserioase, iar astfel nu ar fi capabili sa-si
plateasca datoriile.

Banii sunt o institutie sociala care ofera o solutie pentru problema lipsei de incredere.® Ei sunt folositori
in schimburile comerciale deoarece sunt o chitanta speciala: in particular, banii din economia moderna sunt
o chitanta in care toata lumea are incredere. Deoarece toti au incredere in bani, acestia vor fi acceptati in
schimbul bunurilor si serviciilor — adica vor fi universal acceptati ca mijloc de schimb. Doar anumite tipuri de
chitante pot obtine acest statut. De exemplu, daca un anumit tip de chitanta nu beneficiaza de increderea ca
va fi onorata, atunci este putin probabil ca va fi acceptata in schimburile comerciale — si cu atat este mai putin
probabil ca va fi acceptata ca bani.

Urmatoarea sectiune a articolului explica ce tipuri de chitante functioneaza ca bani Th economia
moderna si modul Tn care aceste chitante particulare se bucura de increderea universala pentru a fi acceptate
in schimburile comerciale.

Diferite tipuri de bani

Sectiunea anterioara a explicat ca, desi multe bunuri sau active pot indeplini unele dintre functiile
banilor, bani de astazi sunt un tip special de chitantd. Pentru o mai buna intelegere, este util sa se ia in
considerare diferitele tipuri de bani care circula intr-o economie moderna — fiecare tip reprezentand chitante
emise de diferite categorii de oameni sau institutii.

Toate aceste tipuri de bani, impreuna cu diversi alti termeni utilizati Tn mod obignuit in legatura cu banii,
sunt prezentate Tntr-un glosar la sfarsitul articolului (Tabelul A).

Pentru explicarea notiunilor din articol, economia este impartita in trei grupe principale: banca centrala
(in Marea Britanie este Banca Angliei); bancile comerciale (de exemplu, institutii financiare cum sunt Barclays
si Lloyds) si restul sectorului privat, care include gospodariile populatiei si companiile, pentru care este
utilizatd denumirea generica de "consumatori".

Analistii economici si cadrele universitare igi indreapta atentia, de multe ori, catre suma de bani "in
sens larg" aflata in circulatie.

Termenul include banii pe care ii au la dispozitie consumatorii pentru tranzactii si este format din
numerarul din circulatie (bancnote si monede metalice) — o chitantd de la banca centrala, emisa catre
consumatori si din depozite bancare — o chitanta de la banci emisa catre consumatori.*

Masa monetara in sens larg este un concept util deoarece masoara cantitatea de bani aflata la
dispozitia celor care iau decizii privind cheltuirea lor — gospodariile si companiile. O casetd din articolul
complementar explica ce fel de informatii despre economie ofera diferitele tipuri ale masei monetare.

O alta definitie a banilor, denumita "baza monetara" sau "banii bancii centrale", include chitantele emise
de banca centrald: numerarul din circulatie (chitantd catre consumatori) dar si rezervele bancii centrale,
care sunt chitante emise de banca centrala catre bancile comerciale.

Banii bancii centrale sunt importanti, deoarece calitatea institutiei, de emitent unic al acestora, Ti permit
s& puna in aplicare politica monetar&.® In articolul complementar se explicd modul in care Banca Angliei
modifica dobanda platita pentru rezervele sale astfel incat sa influenteze cheltuielile si inflatia din economie,
odata cu volumul diferitelor tipuri de bani.

Cine datoreaza cui? Stabilirea legaturilor dintre chitante

Bilantul reprezinta o modalitate utila de ilustrare a sumelor datorate de catre fiecare persoana. Asa cum

-_—

Targurile medievale si semnificatia lor economica sunt prezentate mai detaliat in Braudel (1982).

2 Importanta lipsei increderii ca o conditie necesara pentru existenta banilor este subliniata in lucrari scrise de Kiyotaki
si Moore (2001, 2002), care au aratat ca ‘raul este radacina tuturor banilor’. Kocherlakota (1998) arata ca lipsa
nregistrarilor privind toate tranzactiile este o alta conditie necesara. Lucrari anterioare, Brunner si Meltzer (1971) sau
King si Plosser (1986), arata, de asemenea, ca trebuie sa existe un impediment care sa nu permita folosirea unui
sistem de credit in locul banilor.

3 King (2006) ofera o analiza detaliatd a banilor ca institutie sociala.

4  Definitia masei monetare in sens larg la Banca Angliei, M4, include mai multe tipuri de pasive bancare pe langa
depozite; vezi Burgess si Janssen (2007) pentru mai multe detalii. Pentru simplitate, acest articol include toate
pasivele bancare in categoria depozitelor.

5 Anumite banci comerciale din Scotia si Irlanda de Nord au permisiunea sa emita propriile bancnote, dar pentru

aceasta ele trebuie sa detind un volum egal de bancnote emise de Banca Angliei sau rezerve depuse la Banca

Angliei. In acest fel, emisiunile lor de bancnote nu schimba valoarea bazei monetare. Bancnotele depuse la Banca

Angliei pot avea o valoare nominala de 1 milion de lire sterline (Giganti) si 100 de milioane de lire sterline (Titani).
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s-a discutat anterior, fiecare chitantd reprezintd o datorie financiara a unei persoane, care isi gaseste
corespondentul intr-un activ financiar al altei persoane. Atunci, pentru orice persoana, bilantul aduna intr-o
parte toate activele — activele lor nefinanciare si chitantele emise de alte persoane; de cealaltd parte se
insumeaza toate pasivele (sau datoriile) — chitante emise pentru alte persoane.’

Cumularea bilanturilor pentru indivizii din fiecare grup va conduce la un bilant consolidat, care arata
chitantele emise de fiecare grup catre alte grupuri din economie.? Figura 2 aratd schema unui bilant pentru
fiecare dintre cele trei grupuri din economie. Tipurile diferite de bani sunt ilustrare prin culori diferite: moneda
din circulatie prin albastru, depozitele bancare prin rosu, iar rezervele bancii centrale prin verde.

Masa monetara in sens larg este deci reprezentatd prin suma activelor rosii si albastre detinute de
consumatori, in timp ce baza monetara este suma tuturor activelor albastre si verzi. Trebuie precizat ca
desenele nu reprezinta proportiile adevarate dintre diferitele tipuri de bani, in realitate banii in sens larg avand
un volum mai mare decét al bazei monetare.

Fiecare tip de bani apare in bilanturile a cel putin doua grupuri, deoarece fiecare este un activ al unui
grup si un pasiv al celuilalt. Exista multe active si pasive care nu indeplinesc functiile banilor (toate, cu
exceptia cercurilor mov din Figura 1); unele dintre acestea sunt reprezentate cu alb in Figura 2. De exemplu,
consumatorii au credite, cum sunt cele ipotecare, acestea reprezentand pasive ale consumatorului si active
ale bancii.

Restul sectiunii abordeaza fiecare dintre cele trei tipuri de bani mai detaliat, explicand de unde vine
valoarea lor si cum sunt creati.’ O casetd suplimentard prezintd pe scurt unele evolutii recente ale
tehnologiilor de efectuare a platilor si monedele alternative, care au condus la crearea unor instrumente care
prezinta anumite caracteristici ale banilor.

Figura 2. Bilanturi stilizate ale diferitelor tipuri de detinatori si emitenti de bani din economie(a)

Banca centrala(b) Bancile comerciale(c) Consumatori(d)
Active Pasive Active Pasive Active Pasive
g 2

Rezerve i T

N Rezerve Depozite = Depozite

c

Nemonetare >§ o
a c Nemonetare

e =

o Moneda s

W a

) Nemonetare Nemonetare k

a. Bilanturile sunt stilizate pentru o prezentare mai ugoara: cantitatile fiecarui tip de bani nu corespund cantitatilor
detinute n bilanturile fiecarui sector.

b. Bilantul bancii centrale aratd numai pasivele asociate bazei monetare si activele corespondente. In practica, banca
centrala detine si alte pasive nemonetare. Activele sale nemonetare sunt alcatuite, in cea mai mare parte, din
obligatiuni guvernamentale. Datoria guvernamentala detinuta in cadrul Facilitatii de Achizitie a Activelor a Bancii Angliei

nu apare direct in bilantul consolidat al bancii.
c. Activele nemonetare ale bancilor comerciale includ datorii guvernamentale, iar pasivele nemonetare includ datoriile

pe termen lung si capitalul social.
d. Consumatorii reprezinta gospodariile si companiile din sectorul privat. Bilantul aratd doar activele asociate cu banii in
sens larg si pasivele aferente. Pasivele nemonetare ale consumatorilor includ creditele garantate si negarantate.

(i) Moneda fiduciara — bancnote si monede metalice
Ce este moneda fiduciara?

Numerarul din circulatie este alcatuita, in cea mai mare parte, din bancnote (circa 94% din total la 31
decembrie 2013), iar majoritatea acestora reprezinta chitante emise de Banca Angliei catre restul economiei.*
Numerarul din circulatie este detinut, in principal, de consumatori, dar i bancile comerciale detin un volum
mai redus, pentru a satisface cererea in cazul retragerilor din depozite.

1 Tnmod conventional, activele totale trebuie sa fie egale cu pasivele totale. Daca activele sunt mai mari decat datoriile,
diferenta este definita prin conceptul de capital al detinatorului de active. De exemplu, un consumator fara datorii va
avea un capital egal cu valoarea activelor sale. Pentru introducerea notiunii de capital in context bancar, vezi Farag,
Harland si Nixon (2013).

2 Datoriile catre alti indivizi din acelasi grup se compenseaza reciproc, ramanand doar chitantele catre si de la alte
grupuri.

3 Ryan-Collins (2011) ofera o introducere detaliata despre originea banilor.

4 Restul de circa 6% este reprezentat de moneda metalica produsa la Monetaria Regala. Dintre bancnotele care circula
in Marea Britanie, o parte este emisa de anumite banci comerciale din Scotia si Irlanda de Nord.
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Dupa cum arata inscriptia de pe ele, bancnotele reprezintd o "promisiune de platd" pentru detinatorul
lor, la cerere, a unei sume specificate (de exemplu, 5 lire sterline). Aceasta promisiune transforma bancnotele
intr-o datorie a Bancii Angliei si intr-un activ pentru detinatorii lor, ilustrat cu albastru in bilantul lor din Figura 2.

Cand Banca Angliei a fost fondata in 1694, primele ei bancnote erau convertibile in aur. Procesul de
emisiune a "notelor" care erau convertibile in aur a inceput mult mai devreme, cand aurarii-bancheri au
inceput sa detina in custodie monede de aur de la clienti. Aurarii emiteau chitante pentru clienti ca dovada a
depunerilor, iar aceste chitante au Thceput sa circule ca o forma a banilor.

Bancnotele emise de Banca Angliei erau schimbate, la cererea clientilor, in cantitatea de aur
corespunzatoare. Cu exceptia catorva perioade scurte, aceasta a fost natura banilor pentru urmatorii 250 de
ani — "standardul aur".’

Evolutii recente in tehnologiile de efectuare a platilor si monede alternative

In ultima perioadd s-a observat un val al inovatiilor in ceea ce priveste tehnologiile de efectuare a
platilor si monedele alternative. Aceasta casetd prezinta pe scurt cateva dintre aceste evolutii, punéand
accentul pe relatia dintre ele si conceptul de bani prezentat in articol.

n general, in timp ce tehnologiile si monedele alternative indeplinesc — intr-un anumit grad — anumite
functii ale banilor, in prezent acestea nu sunt acceptate, in mod obisnuit, ca mijloc de schimb pe o scara la fel
de larga, comparativ cu moneda din circulatie, depozitele bancare sau rezervele bancilor centrale.

Un tip de inovatii permite gospodariilor si firmelor sa converteasca depozitele bancare in alte forme de
bani, a caror naturd este pur electronica (uneori denumiti e-bani), dar care pot fi folositi la efectuarea
tranzactiilor.

Aceste tehnologii au ca scop imbunatatirea procesului de efectuare a platilor. Exemplele includ PayPal
si Google Wallet. La fel cum este mai convenabila plata tranzactiilor prin intermediul depozitelor bancare
decat cu ajutorul bancnotelor, pentru anumite tranzactii poate fi, de asemenea, mai convenabila utilizarea
banilor dintr-un cont electronic, decat din depozite sau sub forma bancnotelor.

Aceste forme ale banilor au o serie de caracteristici similare cu cele ale depozitelor bancare. De
exemplu, banii dintr-un cont electronic reprezinta un mijloc de pastrare a valorii cat timp exista incredere in
companiile care fii ofera.

E-banii pot fi folositi, de asemenea, ca mijloc de schimb intre firmele (cum sunt vanzatorii online) sau
persoanele care ii accepta. Cu toate acestea, banii electronici nu sunt acceptati pe scara larga ca mijloc de
schimb, cum este cazul magazinelor clasice.

Tranzactiile in care se folosesc aceste tehnologii sunt, de obicei, exprimate tot in unitatea de cont
existenta (lira sterlind in Marea Britanie).

Alte metode inovatoare au fost utilizate la introducerea unor noi unitati de cont. Scopul lor a fost
incurajarea activitatii economice in cadrul unor zone predefinite, si includ monedele locale, cum sunt lirele din
Bristol, Brixton sau Lewes in Marea Britanie.'

Aceste forme ale banilor pot fi obtinute in schimbul banilor clasici la rate de schimb fixe: de exemplu, o
lira sterlina poate fi schimbata pentru o lira Bristol.

Moneda locala poate fi apoi utilizata la cumpararea de bunuri si servicii ale caror preturi sunt stabilite n
propria unitate de cont — lire Brixton in loc de lire sterline. Ca urmare, utilizarea acestor monede locale ca
mijloc de schimb este limitata intentionat. De exemplu, lira Lewes poate fi folosita doar la anumite magazine,
care trebuie sa fie localizate in zona Lewes.

O alta categorie de inovatii o reprezintd monedele digitale, cum sunt Bitcoin, Litecoin si Ripple.
Principala diferenta dintre aceste monede si cele locale este data de cursul variabil de schimb intre monedele
digitale si celelalte monede. In prezent, banii digitali nu sunt folositi pe scara larga ca mijloc de schimb.
Popularitatea lor deriva din capacitatea de a servi ca o clasa aparte de active financiare. Astfel, din punct de
vedere conceptual, monedele digitale se aseamana mai mult cu marfuri, cum este aurul, decat cu banii
fiduciari.

Monedele digitale mai au o caracteristica aparte: pot fi create din nimic, dar la o anumita rata
predefinita. Spre deosebire de acestea, monedele locale intra in circulatie doar cand sunt schimbate pentru
lire sterline.

n timp ce volumul banilor detinuti in conturi electronice sau monede locale depinde in intregime de
cerere, oferta monedelor digitale este limitata.

i
n timp ce monedele locale, sau complementare, nu reprezintd ceva nou, acestea au fost adoptate doar recent de
anumite regiuni din Marea Britanie. Vezi Naqvi si Southgate (2013) pentru mai multe detalii.

Banca a abandonat permanent convertibilitatea bancnotelor in aur in 1931, astfel incat Marea Britanie
sa-si poata administra mai bine economia in timpul Marii Depresiuni, dupa cum se va arata Th continuare. Din
1931, banii emisi de Banca Angliei sunt bani fiduciari (fiat money). Banii fiduciari sau "de héartie" sunt bani

1 Au fost mai multe perioade, in special in timpul razboaielor, in care Banca nu a mai schimbat bancnotele pentru aur.
Trezoreria a emis, de asemenea, insemne monetare la inceputul Primului Razboi Mondial — aceste "Note de
Trezorerie" puteau fi convertite in numerar si au ramas in circulatie pana in 1928.
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care nu sunt convertibili in alt activ (cum este aurul sau alte marfuri).

Deoarece banii de hértie sunt acceptati de toti agentii economici, ca mijloc de schimb, desi Banca
Angliei are o datorie fata de detinatorul banilor emisi de institutie, acea datorie poate fi platita doar in alti bani
fiduciari.

Banca Angliei promite sa onoreze intotdeauna datoriile sale prin schimbarea bancnotelor, inclusiv a
celor care au iesit din circulatie, prin alte bancnote de aceeasi valoare. De exemplu, chiar si dupa retragerea
sa in 30 aprilie 2014, bancnota de 50 de lire sterline cu portretul lui Sir John Houblon va continua sa fie
schimbata cu bancnotele noi de 50 de lire sterline emise de Banca Angliei, cu portretele lui Matthew Boulton si
James Watt.

De ce folosesc oamenii banii fiduciari?

in comparatie cu banii cu acoperire in aur, banii de hartie ofera avantaje In ceea ce priveste
administrarea economiei. in conditile unui sistem de bani fiduciari (n.trad. cu valoare fictiva, bazatd pe
incredere, cf. DEX, din lat. fiduciarius), schimbarile care intervin la nivelul cererii de bani din partea publicului
pot fi acoperite prin schimbarea ofertei de bani. Cand banii sunt legati de o marfa, cum este aurul, aceasta
impune o limita asupra volumului de bani din circulatie, deoarece cantitatea de aur care poate fi extrasa este
limitata. lar limita nu este adecvata, de cele mai multe ori, unei functionari bune a economiei.’

De exemplu, abandonarea standardului aur in 1931 a permis Marii Britanii sa controleze mai bine
volumul banilor din economie. Astfel, Regatul Unit a fost capabil sa reduca valoarea monedei sale fata de alte
monede inca legate de aur (iar aceasta a fost insotita de cresterea volumului banilor din circulatie), o serie de
istorici sustindnd ca masura a permis Marii Britanii sa evite o recesiune puternica, similara cu cele inregistrate
in multe tari in anii '30.?

Desi exista avantaje ale utilizarii banilor fiduciari in economie, acestea nu se materializeaza decét daca
indivizii decid sa Ti foloseasca in schimbul de bunuri si servicii.

lar, daca bancnotele nu sunt direct covertibile intr-un bun real, ce determina acceptarea lor universala
ca mijloc de schimb? Unul dintre raspunsuri ar fi ca increderea intr-un mijloc de schimb apare de-a lungul
timpului, ca urmare a unor conventii sociale sau istorice.

Exista multe asemenea conventii intr-o societate. De exemplu, automobilistii din Marea Britanie conduc
pe partea stdnga a drumului, iar aceasta conventie a aparut atunci cand majoritatea soferilor au manifestat
increderea ca si ceilalti vor face la fel.® La fel de bine, conventia ar fi putut dicta conducerea autovehiculelor
pe partea dreapta, la fel cum s-a intdmplat Tn multe alte tari.

in cazul banilor statul a jucat, totusi, un rol important in evolutia conventiilor.* Pentru detinerea fara griji
a insemnelor monetare, oamenii trebuiau sa fie convinsi ca, la un moment dat, cineva le va accepta in
schimbul unor bunuri sau servicii reale, iar statul poate garanta acest lucru.

O modalitate a garantarii de catre stat a banilor fiduciari este crearea unei cereri permanente pentru
acestia, prin acceptarea lor ca mijloc de platad a impozitelor si taxelor. Guvernul poate influenta cererea si prin
declararea banilor de hartie drept "mijloc legal de plata".®

Chiar daca statul sustine astfel folosirea banilor fiduciari, aceasta nu asigura faptul ca oamenii ii vor
folosi sau ca vor fi constransi legal sa o faca. Populatia trebuie sa manifeste increderea ca bancnotele au
valoare, ceea ce inseamna c& bancnotele trebuie sa fie greu de falsificat.®

Oamenii trebuie, de asemenea, sa fie increzatori ca valoarea bancnotelor lor va ramane in general
stabila n timp, astfel incat sa le foloseasca drept mijloc de stocare a valorii si ca mijloc de schimb. Aceasta
inseamna, Tn general, ca statul trebuie sa asigure o ratd scazuta si stabila a inflatiei.

De la abandonarea standardului aur in 1931, au fost cautate diverse céi pentru mentinerea stabilitatii
valorii banilor, cu diferite grade de succes. De exemplu, in anii '80, politicile au urmarit stabilizarea ratei de
crestere a masei monetare in sens larg.’

Din 1992, Banca a adoptat un regim de tintire a ratei de cregtere a preturilor de consum (rata inflatiei).

1 Poate exista si creatie monetara in exces cand volumul marfii care sté la baza standardului creste rapid. in secolul al
XVl-lea, Spania s-a confruntat cu o perioada indelungata de inflatie, dupa ce a importat cantitati mari de aur si argint
din Americi.

2 Temin (1989) si Eichengreen (1992) prezintd analize detaliate ale performantelor economice din tarile cu sistem
monetar bazat pe standardul aur si in perioada Marii Depresiuni.

3 Young (1998) explica faptul ca aceste conventii au aparut mai ales in Europa incé de pe vremea utilizarii atelajelor
trase de cai. Aceste conventii au fost introduse apoi in legi, asigurandu-se respectarea lor.

4  Goodhart (1998) sustine ca dovezile istorice indica rolul crucial al statului pentru dezvoltarea banilor ca mijloc de
schimb. Viziunea sa este in contradictie cu cea a lui Menger (1892), care sustine evolutia naturala a mijloacelor de
schimb.

5 De exemplu, bancnotele emise de Banca Angliei sunt singurele mijloace legale de platad in Anglia si Tara Galilor. Dar
statutul de mijloc legal de plata are doar o semnificatie restransa in legatura cu plata datoriilor. in tranzactiile obisnuite
termenul are o importanta practica redusa, deaorece folosirea unei monede ca mijloc de schimb depinde doar de
existenta unui acord intre partile angajate intr-un schimb comercial.

6 Pentru informati despre elementele de securitate ale bancnotelor si alte materiale educative, vezi
www.bankofengland.co.uk/banknotes/Pages/educational.aspx.

7 vezi Cairncross (1995) sau Wood (2005) pentru detalii privind regimurile de politica monetara din Marea Britanie.

8



Tintirea inflatiei Tnseamna ca Banca si-a asumat angajamentul sa pastreze valoarea banilor relativ stabila in
termeni ai bunurilor si serviciilor care pot fi cumparate cu acestia.

Astfel, in loc sa fie increzatori ca bancnotele lor vor avea o anumita valoare exprimata in aur, asteptarile
oamenilor se vor indrepta catre pastrarea relativ stabila a cantitatii de bunuri si servicii care pot fi cumparate
cu banii de hartie.

Cum sunt creati banii fiduciari?

Banca Angliei se asigura ca va crea suficiente bancnote, astfel incat sa fie satisfacutd cererea
publicului pentru acestea. Banca stabileste, initial, un contract pentru tiparirea noilor bancnote cu o societate
comerciala. Noile bancnote inlocuiesc apoi bancnotele vechi detinute de bancile comerciale — cele care sunt
prea uzate sau fac parte dintr-o emisiune care a fost retrasa din circulatie. Bancnotele vechi sunt distruse apoi
de Banca.

Cererea pentru bancnote a crescut, in general, de-a lungul timpului. Pentru satisfacerea acestei cereri
suplimentare, Banca emite mai multe bancnote decat cele necesare inlocuirii vechilor bancnote.?

Bancnotele emise suplimentar sunt cumparate de catre bancile comerciale de la Banca Angliei. Bancile
comerciale platesc pentru noile bancnote, chitante de hartie de la Banca Angliei, prin intermediul unor alte
chitante, in format electronic, ale Bancii Angliei — rezervele bancii centrale.

Dimensiunea propriilor bilanturi din Figura 2 va ramane neschimbata, dar raportul dintre componentele
verzi si albastre se va schimba.?

(ii) Depozitele bancare
Ce sunt acestea?

Moneda din circulatie reprezinta doar o mica parte a banilor detinuti de persoanele si firmele dintr-o
economie. Restul este reprezentat de depozitele bancare, dupa cum se arata in Graficul 1.

Din motive de securitate, consumatorii nu doresc, in general, sa-si pastreze activele sub forma
bancnotelor fizice. Mai mult, moneda din circulatie nu plateste dobanda, ceea ce o face mai putin atractiva
decét alte active, cum sunt depozitele bancare, care platesc dobanda.

Din aceste motive, consumatorii prefera sa foloseasca mijlocul alternativ de schimb — depozitele
bancare, ilustrate cu rosu in Figura 2.

Depozitele bancare pot lua diverse forme, de exemplu conturi curente sau de economii detinute de
consumatori sau anumite tipuri de obligatiuni bancare achizitionate de investitori. In economia moderna,
aceste depozite sunt Tnregistrate electronic. Pentru simplitate, acest articol se concentreaza asupra
depozitelor bancare ale firmelor si gospodariilor, acestea indeplinind cel mai clar functia banilor.

De ce le folosesc oamenii?

Cand un consumator isi depune bancnotele la banca, el nu face decat sa inlocuiasca niste chitante
emise de Banca Angliei cu chitante emise de bancile comerciale. Bancile comerciale primesc bancnote si in
schimb crediteaza contul clientului cu suma corespunzatoare. Consumatorii inlocuiesc propriile bancnote cu
depozitele bancare deoarece au incredere ca isi pot recupera oricand banii.

Deci bancile trebuie sa& se asigure ca vor putea obtine totdeauna suficient numerar pentru a satisface
cererea de returnare a banilor din partea clientilor. Pentru majoritatea gospodariilor, aceste depozite sunt
garantate pana la o anumita valoare, astfel incat sa fie pastratd increderea clientilor. * Astfel se asigura
increderea ca depozitele bancare pot fi convertite usor ih moneda si pot fi utilizate ca mijloc de schimb n locul
acesteia.

in economiile moderne, depozitele bancare reprezintd deseori forma implicita a banilor. Majoritatea
oamenilor isi primesc salariile in depozitele lor bancare si nu in numerar. In plus, depozitele sunt folosite de
multi consumatori ca mijloc de stocare a valorii si, tot mai mult, ca mijloc de schimb.

De exemplu, cand un consumator plateste la magazin cu ajutorul unui card de debit, sectorul bancar isi
reduce datoria catre acel consumator — depozitul consumatorului se reduce — in timp ce creste datoria catre
magazin — depozitele magazinului cresc. Consumatorul a folosit depozitul sau direct ca mijloc de schimb, fara
a fi nevoit sa-I converteasca in moneda.

2 vezi Allen si Dent (2010) pentru descrierea integrald a Schemei de Circulatie a Bancnotelor.

3 Dupa cum se arata in Figura 2, moneda emisa de Banca Angliei are drept corespondent in cealalté parte a bilantului
active nemonetare, care, in perioade normale, sunt formate din instrumente ale pietei monetare denominate in lire
sterline sau obligatiuni guvernamentale. Aceste active platesc dobanda, in timp ce moneda nu plateste. Venitul
generat de activele respective (dupa deducerea cheltuielilor de emisiune monetara) este transferat catre Trezoreria
statului, fiind cunoscut sub numele de "senioraj".

4 Schema de Compensare a Serviciilor Financiare oferd protectie a depozitelor retail pana la 85.000 de lire sterline
pentru un deponent la o institutie financiara autorizatd de Autoritatea de Reglementare Prudentiala. Mai multe
informatii gasiti la www.fscs.org.uk.



Grafic 1. Volumul banilor din circulatie
. Depozite bancare: chitante ale bancilor comerciale catre consumatori
. Rezerve: chitante de la banca centrala catre bancile comerciale

. Moneda: chitante de la banca centrala catre consumatori
Miliarde £

2000

Chitante catre consumatori

— 1500

— 1000

— 500

Chitante de la banca central3

'Baza' monetard Bani in sens 'larg’

a. Toate datele sunt din decembrie 2013.

b. Rezervele reprezinta soldurile rezervelor detinute de institutiile financiare bancare la Banca
Angliei, neajustate pentru sezonalitate. Datele reprezintd medii lunare ale datelor
saptamanale.

c. Moneda din baza monetara include bancnotele si moneda metalica din afara Bancii Angliei,
inclusiv cele din casieriile bancilor comerciale. Datele reprezinta medii lunare ale datelor
saptamanale.

d. Moneda din masa monetara in sens larg include doar acele bancnote si monede metalice
detinute de sectorul privat nebancar, valorile fiind cele de la sféarsitul lunii.

e. M4 exclusiv alte companii financiare intermediare.

Cum sunt create?

Spre deosebire de moneda, care este creata de Banca Angliei, depozitele bancare sunt create, in
cea mai mare parte, chiar de catre bancile comerciale.

Desi stocul depozitelor bancare creste cand cineva depune bancnote in contul sau, volumul depozitelor
se reduce de fiecare data cand cineva face o retragere. Mai mult, dupa cum arata Graficul 1, volumul
numerarului din circulatie este foarte redus comparativ cu volumul depozitelor bancare.

Cu mult mai important pentru crearea depozitelor bancare este actul acordarii noilor credite de catre
banci. Cand o banc& acorda un credit unui client, aceasta crediteaza contul clientului si ii creste valoarea. in
acel moment sunt creati bani noi.

Béancile pot crea bani noi deoarece depozitele bancare reprezintd doar chitante ale bancilor;
capacitatea bancilor de a emite chitante nu este diferitd de a celorlalti agenti economici. Cand banca acorda
un credit, cel care imprumuta a creat, de asemenea, o chitantd proprie catre banca. Singura diferenta este
aceea ca, din motive prezentate anterior, chitanta bancii catre un client (depozitul) este acceptata pe scara
larga ca mijloc de schimb — reprezinta bani. Capacitatea bancilor comerciale de a crea bani are, totusi, limite.

Volumul banilor care poate fi creat este influentat de o serie de factori, nu in ultimul rand si de politicile
monetare, de stabilitate financiara si reglementare ale Bancii Angliei. Aceste limite, inclusiv procesul de creare
a banilor in general, sunt prezentate detaliat in articolul complementar.

(iii) Rezervele bancilor centrale

Béancile comerciale trebuie sa detind numerar pentru a satisface cererile de retragere de numerar si alte
iesiri. Tnsa utilizarea bancnotelor fizice pentru realizarea tranzactiilor dintre banci ar fi un proces extrem de
dificil. Deci bancilor le este permis sa detina un alt fel de chitanta de la Banca Angliei, cunoscuta sub numele
de rezerve ale bancilor centrale si ilustratd cu verde in Figura 2. Rezervele Bancii Angliei sunt doar o
inregistrare electronica a sumei datorate de banca centrala fiecarei banci comerciale. Rezervele sunt un
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mijloc de schimb util pentru banci, la fel cum depozitele sunt pentru gospodarii si companii. Intr-adevr,
conturile de rezerva la banca centrala pot fi privite ca jucand un rol similar cu cel al conturilor curente in cazul
gospodariilor si firmelor

Daca o banca doreste sa faca o plata catre alta — cum se intdmpla in fiecare zi, atunci cand clientii lor
fac tranzactii - acestea vor anunta Banca Angliei, care apoi le va ajusta conturile de rezerve in functie de
natura tranzactiei.

Banca Angliei garanteaza, de asemenea, ca orice volum al rezervelor poate fi schimbat in moneda
fizica, daca bancile au nevoie de asa ceva. De exemplu, daca multe gospodarii doresc sa-si transforme
depozitele in bancnote, bancile comerciale isi pot schimba rezervele in bancnote, care vor fi returnate
clientilor. Dupa cum am aratat anterior, in calitate de emitent de moneda, Banca Angliei se va asigura ca
exista o cantitate suficienta pentru satisfacerea cererii.

Concluzie

Acest articol reprezinta o introducere a notiunii de bani si a prezentat diferitele tipuri de bani care exista
intr-o economie moderna.

Astazi banii sunt o forma de datorie, dar o forma speciala de datorie, care este acceptata ca mijloc de
schimb Tn economie. lar cea mai mare parte a banilor se gasesc sub forma depozitelor bancare, acestea fiind
create chiar de catre bancile comerciale. Un articol complementar, "Crearea banilor in economia moderna",
descrie mai detaliat procesul de creare a banilor de catre bancile comerciale.

Tabel A: Glosar al diferitelor tipuri de bani si al denumirilor alternative

Nume

Depozite bancare

Bani de baza

Bani in sens larg

Descriere

Tip de chitantd emisa de o banca
comerciala catre o persoanda sau
companie

Rezervele bancii centrale + moneda in
circulatie.

Numerarul detinut de sectorul privat
(in afara bancilor) + depozitele
bancare (si alte pasive pe termen
scurt ale bancilor comerciale catre
restul sectorului privat).

Denumiri alternative

Bani interni (daca nu exista bani
externi cu o valoare similara Tin
bilanturile bancilor).

Baza monetara.

Bani ai bancii centrale.

Bani externi (in Marea Britanie).
MO.

M4 (masura a banilor in sens larg
utilizatd de Banca Angliei, care include
si  depozitele anumitor institutii
financiare, cunoscute sub numele de
alte companii financiare intermediare

—IOFC)

M3 (o definitie mai veche a banilor in
sens larg, care nu continea si
depozitele constituite la cooperativele
de credit).

Rezerve ale bancii centrale Tip de chitantd emisa de o banca

centrala catre o banca comerciala.

Bani marfa O marfa cu valoare intrinseca, folosita
drept bani deoarece are principalele
caracteristici ale acestora, cum ar fi
monedele de aur.

Moneda Tip de chitantd (sub forma de
bancnotd sau moneda metalica),
emisa de banca centrala catre
detinatorul Tnscrisului.

Bani fiduciari Bani fara valoare intrinseca,

reprezentdnd un drept viitor asupra
unor alti bani fiduciari.
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