Fondurile opcvm locale s1 strame distribuite

in Romaniain |

B in luna aprilie a fost lansat de catre STK Financial fondul inchis AG Capital, iar fon-

una aprilie 2014

Fondurile AOPC inchise vandute in Romania

dul inchis Matador, administrat de SAl Atlas, a fost denominat in euro; in luna aprilie 2014

B activele nete ale fondurilor locale au crescut in aprilie cu 2,7% (2,6% martie),

fiind aproape 3,3 miliarde euro; Active Subscrieri Randament

B activele nete ale fondurilor straine distribuite in Roménia au scazut in luna raporta- Denumire fond (OPCVM) Societatea de administrare nete nete [luna ultimele

3 cu 6,7%:; (millei)  (mille) = 12 luni

M activele nete detinute de cele 27 de fonduri inchise s-au apreciat cu 1,7% (9,5% in FONDURI DE ACTIUNI

martie), ajungand la finele lunii aprilie la 140 milioane euro; BT Invest BT Asset Management 52 0 17,79

W in luna aprilie se inregistreazé cele mai mici subscrieri nete (48 milioane euro) din BT Invest1_____ — BI Asset Management 87,7 g 362

acest an: Fondul dg Actiuni Privat Transilvania Glnb!nvest 5 0 7,09

’ EuroGlobinvest Globinvest 3.8 0 8,38

iFond Gold Intercapital Asset Management 08 0 -46,43

Organisme de plasament colectiv in valori mobiliare locale si straine* AOPC iFond Financial Intercapital Asset Management 88 0 16,06

30042014 M . . Diversi- o Total F.0.A. SAFI I!west‘ 15 0 -12,19
.04. onetare Obligatiuni ficate Actiuni Altele TOTAL FLL STK Emergent STK Financial 66,8 0 7,28
locale straine locale straine Total locale straine locale locale straine locale Certinvest Everest Certinc:s];E EQNDURI 0.3 0 0.05

Nurmar fonduri 1 - 7 21 20 16 37 25 69 58 2 Certinvest Leader Certinvest 42,3 0,6 8,67
Activ net - 10,1 71445 |1120,9 | 332,6 | 209,0 | 445,7 |6824,6 [14620,8|1566,6 | 623,9 | Certinvest Properties Ro Certinvest 8,6 0 4.43
mil.Jei - Certinvest Absolute Return Certinvest 0,03 0 7,17
ponderein total | 1 | 89 | 21 13 | 28 | 421 | 903 | 96 Certinvest ARTA Romania* (euro) Certinvest 12,3 0 7,86

active opevm % ’ ’ ’ ’ . . . . . Certinvest Green Certinvest 78 0 29,93
% in luna 11 1,2 13 | 02 | 42 | 67 | 27 1.9 | 11 1,7 Fondul Privat Comercial Glohinvest 17,3 0 71
%M? 01a 222 3 T3 153 5 R T B B Global Investing Fund* (euro Vanguard Asset Management 1.7 0 n.a.

o IN anu L L L 2 L u/] i L L 2 i 23,6 0,05 24
Subscrieri -‘nil.l‘ei 6.7 2615 | 63 70 10,7 88 [4216 [7075 | 151 | 258 g?:;;:;gde g::ﬁ 0,7 0,00 na.
Rasc. - mil.lei 82 2087 | 21 84 29 30 [2636 [4917 | 51 9,1 AG Capital STK Financial 1,2 1,2 na.
S | 58 | 42 | 14 | 78 | 58 | 1581|2157 | 100 | 167 | - (OIPPopertes 0T Asst Managemen e e
Numar investitori | 1006 140357 | n.a. |51756 |11434 | n.a | 82008 |286561| n.a. |91699 DCP Investitii Atlas Asset Management 48 0,0 21,29

"Date furnizate de membrii AAF| Hermes RON Atlas Asset Management 24 0 554
Matador* (eur) Atlas Asset Management 78 0 n.a.
Activele aflate in administrarea a membrilor AAF Herald* (euro) Atlas Asset Management 11,7 0 19,84
la 30 aprilie 2014, exprimate in milioane lei Ra!ffe!sen strategii valutare Ra!ffe!sen Asset management 253 0 598
— T Raiffeisen USD* Raiffeisen Asset management 258,1 16,2 2,98
BT AUEL " . C_ota * Fonduri denominate, active si subscrieri in milioane lei, randament in moneda fondului;
Societatea de administrare a investitiilor Active  C°t Fonduri FOrtofolii Active  Piata . N . ..
nete  Pata  SIUE L Indviduale Total - Total Fondurile OPCVM vandute in Romania
ERSTE Asset Management 6637,2 in luna aprilie 2014
| Raiffeisen Asset Management 4662,1 | 29,04 X 283,5 67,7 [6013.3,2] 21,59 SubscrRandam Modi-
Societatea de Investitii Financiare Banat- Crisana 1563,1* 1563,1*| 6,73 Active ieri ent fied
Societatea de Investitii Financiare Oltenia 1519,2" 1519,2"] 6,54 Denumire fond (OPCVM) Societatea de administrare nete nete ultimele Dura-
BRD Asset Management 15554**| 9,69 X X X 15554**| 6,70 (mil.lei) [luna 12 luni tion |
ING Asset Management suc. Bucuresti 1430,7 | 8,91 X X X 1430,7 | 6,16 (millei) % VaR
Societatea de Investitii Financiare Moldova 12250%| x X 1225,0%| 5,27 FONDURI MONETARE
BT Asset management 9586 | 597 x| 930 x__ |10516| 453 ERSTE Money Market RON ERSTE Asset Management [ 110 [14 [416 03
Societatea de Investitii Financiare Trasnilvania X X 1044,8%] x X [1044,8*| 4,50 FONDURI DE OBLIGATIUNI SI INSTRUMENTE CU VENIT FIX
SAI Muntenia Invest (SIF Muntenia) 9949* | «x X 994,9* | 4,28 ERSTE Bond Flexible RON |ERSTE Asset Management 61236 | 65,7 | 653 | 2,3
OTP_Asset management 373,7 2,33 4,0 3,5 381,2 | 1,64 BRD OI_JIigqtiu_ni BRD Asset Management 182 | 0,00 | 419 | 22
Certinvest 835 | 052 716 | 701 [2252 [ 087 ;!—gT Uht'_' ﬂ'[']"h';! — gT As—ﬂl_tﬁet 'xla"at eMmem " 7208560 GSZ g éf ; 51*

; arpatica Igatiunt arpatica Asse anagemen -
Wﬂm 1?7'7 ;gi X 177;'87 g;g Certinvest Oblgatiuni CERTINVEST 226 0,10 | 429 | 1.5
Globinvest 378 | 024 263 | x| 641 [ 028 o LF-Dulgatun QTP Asset Management ______ 1 898 1 211 531 19

- y - . . - abilo ioneer Asset Management (Romania; A R
| Carpatica Asset Management 546 | 034 X X 546 | 0,24 ING International Romanian Bond Fund* ING Asset Management Suc. Buc. 1052,5| 47 [ 544 | 28
| Atlas Asset Management 178 | 0N 26,6 X 445 | 0,19 ING (L) Renta Fund Dollar* ING Asset Management Luxembourg 7,2 |000]|-1,12 | 49
SIRA 19 | 001 24,3 X 262 | 011 ING (L) Renta Fund Euro* ING Asset Management Luxembourg 186 [ 000 | 346 | 54
| Zepter Asset Management 214 | 013 X X 21,4 | 0,09 ING (L) Renta Fund Eurocredit* ING Asset Management Luxembourg 03 [000 |38 |44
:\Avll:slsln[i;gslttal Asset Management 1;,0 [l,:1 1;'1 : };[1] g’g; ﬂi(l.) Renta Fund Emerging Markets ING Asset Management Luxembourg 11 |o08| 177 | 63
Intercapital Investment Management 1,4 0,01 9,7 X 11,1 | 0,05 II\_IG (L) Renta Fund Global High Yield™ II\_IG Asset Management Luxembourg 36 |060 | 443 | 30
STAR Asset Management 10,1 0,06 X X 10,1 0,04 P[oneer Funds - Euro Co_rgorate Bond* _ P!oneer Asset Management (Luxemburg) | 7,5 0,05 | 461 n.a.
st e L1 005 s o e e eome | uanee st Manspement Lnambra | 5.7 | 0.4 |-551 | s
mwm 0.8 0.0 18 X 28 D’U: Pioneer Funds - Euro aggregate Bond* Pioneer Asset Management (Luxemburg) 29 1002|385 | na
TOTAL mille 1§051’6, 109’0 63472 623;9 290'4,, 23,22,3',1 100% Pioneer Funds - Euro strategic Bond* Pioneer Asset Management (Luxemburg) | 2,1 |-0,26 | 3,93 | n.a.
valori valabile la 31.03.2014 ** fonduri strdine focal Pioneer Funds - US Dollar agaregate Bond* | Pioneer Asset Management (Luxemburg) | 0,8 [ 0,00 | -3,39 | n.a.
- - Pioneer Funds - EM Corporate Bond 2016*| Pioneer Asset Management (Luxemburg) | 6,4 | 0,00 | n.a. n.a.
Cotade nial - Fonduri locale Pioneer Funds - Euro bond* Pioneer Asset Management (Luxemburg) | 1,6 | 0,21 | 3,86 | n.a.
i 07 Eio_r]l:feef Fumés - E;Imge gecovery 2017 :iorfl?er Aszet Maln'clgement Luxzmburq) g? 06[10[1 {I;s n.a.
: aiffeisen EuroPlus - Rent* aiffeisen Capital Management Au. n.a.
A St monctans Raitfeisen Global - Rent” Raiffeisen Capital Management Au. 03 |0,00 | 543 [ na.
straine ESPA Bond Danubia* ERSTE Sparinvest GmbH 1,0 (000 |-337 | 42
411 ESPA Bond Dollar* ERSTE Sparinvest GmbH 0,1 00 |-108 | 43
fonduri ESPA Bond Europe* ERSTE Sparinvest GmbH 41 000 [ 395 | 54
de obligatiuni FONDURI DIVERSIFICATE
DEFENSIVE
BT Clasic BT Asset Management 877 | 00 | 819 |6,09
Carpatica Global Carpatica Asset Management 11,6 1020 | 1232 | 6,17
421 Certinvest Prudent CERTINVEST 48 1-0,10 | 3,80 [10,08
alte STAR Focus STAR Asset Management 44 1000 | 476 |723
fonduri - 13— 21 - Zepter Obligatiuni Zepter Asset Management 46 | 00 | 961 |9,02
fonduri de actiuni fonduri diversificate ECHILIBRATE
ERSTE Balanced RON ERSTE Asset Management 463 | 09 |1403 [1512
i inp Tn o i i Integro Pioneer Asset Management (Romania; 20,7 | 040 | 7,70 13,80
Evolutia subscrierilor in anul 2014 (mil.lei) Transilvana GLOBINVEST 208 1070 1598 11506
1200 — Raiffeisen Benefit Raiffeisen Asset Management 265 [-2,10 | 9,14 |10,65
1000 ISUESCI‘IerI Zepter Mixt Zepter Asset Management 6,1 00 | 872 |1417
1 msubscrieri nete | DINAMICE
Carpatica Stock Carpatica Asset Management 142 10,00 | 835 [20,62

800 - Cerinvest Dinamic CERTINVEST 136 [090 [ 745 [20,96

600 1 %E'L)U(EIZILE GLOBINVEST 129 | 0,20 | 966 |18,76

400 BRD Diverso BRD Asset Management 294 1005 | 821 [1149

Certinvest Short Fund CERTINVEST 0,10 | 0,05 |-19,82 [93,71

200 H1 Certinvest Next Generation CERTINVEST 0.1 0,00 | 166 [19,08

Fortuna Clasic Target Asset Management 64 [000 | 1,12 |12,11
Q-+ Omnitrust SIRA 11 0,00 [-11,10 [21,65
ian. febr. mart. aprilie STAR Next STAR Asset Management 57 000 [1072 {1473
Zepter Equity Zepter Asset Management 105 | 00 |1232 [21,17
A.AF reprezinta Asociatia Administratorilor de Fonduri si este organizatia profesiona- FONDURI DE ACTIUNI
|& neguvernamentala a operatorilor din industria Organismelor de Plasament Colectiv din Active Dinamic Swiss Capital Asset management 169 | 2,60 | -3,30 |33,60
Romania care reuneste 21 societati de administrare a investitiilor (S.A.1.), 5 Societati de | ERSTEEquity Romania  |ERSTE Asset Management 17,2 10,50 | 17,26 26,12
Investitii Financiare (S.1.F) si trei banci depozitare. Incepand cu lunie 2007 AA.F. este  |BT Maxim ___ BT Asset Management 584 | 03 [1516 [29,96
membru al EUROPEAN FUND AND ASSET MANAGEMENT ASSOCIATION (EFAMA). BT Index Romania ROTX |BT Asset Management 253 10,50 | 16,94 29,81
0.P.C.V.M. sunt Organisme de Plasament Colectiv in Valori Mobiliare, (eng. UCITS - Certinvest BET Fl Index CERTINVEST 32 101 11624 137,06
Undertaking for Collective Investment in Transferable Securities), respectiv terminologia E‘":!""es: §$T| 'zdex EEE:mEg g g 'g []g %?g gg'gg
utilizata n legislatie pentru fondurile deschise de investitii. Cg:t::z:::t Max?rnzz CERTINVEST 279 1250 | 112 12896
mé%:rgévc.clz’:{distliji'm fondurile deschise si societétile de investitii care indeplinesc ur- ETF-BET Tradeville Vanauard Asset Management 07 100 12132 | na.
- au ca scop unic efectuarea de investitii colective, plasand resursele banesti ',;;E%ﬁfﬂ,’," W m 103’13 00000 };13 gg g gs
atrase numai in instrumente financiare care sunt expres nominalizate in regulamentele si Index Europa BRD BRD Asset Management 27 0,00 | 12,98 [24,33
normele emise de A.S.F. (care este autoritatea de reglementare si supraveghere) si ope- Omninvest SIRA 0,8 | 000 |-16,08 | 24,46
reaza pe principiul diversificarii riscului i a administrarii prudentiale; OTP Avantis OTP Asset Management 16,8 | 2,50 | 11,05 |25,33
- au obligatia de rascumparare continua a titlurilor de participare emise, adica Raiffeisen Actiuni Raiffesien Asset Management 136 [-0,30 | 20,04 [27,62
pe toata durata de functionare a respectivului OPCVM; | STK Europe STK Financial 56 000 | na. | na.
Un OPCVM se poate infiinta pe baza de contract civil sub forma de fond deschis de in- | ING Int. Romanian Equity Fund* ____|ING Asset Management Suc. Buc. 3782 [ 4,70 | 1581 28,37
vestitii, sau prin act constitutiv si atunci este societate de investitii; ING (L) Invest Emerging Europe™ ____|ING Asset Management Luxembourg 60 10,00 |-1578 |34,46
A.O.P.C. sunt "Alte Organisme de Plasament Colectiv" (eng. NON - UCITS), respectiv | ING (Ll Invest Emerging Markets HD® __LING Asset Management Luxembourg | 0,10 10,00 | 511 122,99
terminologia utilizata in legislatie pentru fondurile inchise de investitii. ING (L) Invest Euro High Dividend _ ING Asset Management Luxembourg 16,3 | 0,00 | 26,59 [27,47
A.O.P.C sunt fonduri inchise si se infiinteaza pe baza de contract de societate civild si —U—p—:mg I[ 'I':I“’Zssttg’;’h;a&“ﬁ]‘ﬁﬁ:ﬁ* —q—qmg ﬁ:zz; m::g ng:; tﬂ:gmggﬂ:ﬂ § g 00[10[1 g gg %% ;g
L . < < . . L . . X . ING (L) Invest Global High Dividend* __ |ING Asset Management Luxembour , A ’
::fglgiﬂigtz %;ﬁz‘?‘:\nggigsﬂﬁgtlg gS zigljcr:f:r:te;emézeégiIsr;}furi\:zle de timp prestabilite ING (L) Invest Global Oportunities* ING Asset Management Luxembourg 48 1000 | 690 [1940
Spre deosebire de fondurile deschise la care politicile de investitii si regulile de diversi- mg (IL') mz:; E;:?;rmil::r;:» :mg ﬁ:zg: m:::;mg:: tz:gmggﬂ:u : ? g gg .;336;3 gg gg
'flcareti_L_mt foe\trt%rlggrols reglimente;te prin regyl_amentele CNVM, la fondurile inchise de ING (L) Invest Materials* ING Asset Management Luxembourg 26 | 0,00 | 13,93 [38.23
investitil aceste doua elemente sunt mai permisive. ING (L) Invest New Asia Ex Japan* ING Asset Management Luxembourg 1,7 1000 | -536 |2852
In conformitate cu standardul European Fund and Asset Management Association ING (L) Invest Sustainable Equity* ING Asset Management Luxembourg 14 | 000 | 639 |1520
- EFAMA - unde si AAF este membra, dupa politica de investitii anuntata prin prospectul ING (L) Invest US (ECC)* ING Asset Management Luxembourg 1,9 1000 |17,88 |20,67
de emisiune al OPCVM, acestea se impart in: ING (L) Invest US High Dividend* ING Asset Management Luxembourg 29 1000|1289 [1898
- monetare: investesc in instrumente monetare si in obligatiuni, in conformitate cu pre- | Pioneer Funds - Euroland Equity* | Pioneer Asset Management (Luxemburg) | 4,1 |-0,20 | 21,94 |24,98
vederile Ghidul CESR /10-049 (transpus in legislatia nationala prin Instructiunea CNVM | Pioneer Funds - European Potential* | Pioneer Asset Management (Luxemburg) | 7,8 | 0,17 | 27,58 122,50
nr.1/2012)  Pioneer Funds - US Pioneer Fund* | Pioneer Asset Management (Luxemburg) | 3,1 1 0,03 | 12,03 |21,65
aceste fonduri pot fi: \';':lzz‘i' Funds - North American Basic Pioneer Asset Management (Luxemburg) | 1,5 | 0,02 | 9,56 |16,33
a) fqnduri mone_tafe pe _lfermen scurt - s caracterizeaza prin scadente medii Pioneer Funds - Global Select* Pioneer Asset Management (Luxemburg) | 2,6 | 0,06 | 11,25 | 19,02
ponderate si duratg de viata medil pgndverate foart? scurte; . - Pioneer Funds - Em. Europe & Medit Equity*| Pioneer Asset Management (Luxemburg) | 4,9 [-0,13 [-17,79 |33,64
medii polr:) dtfe?:t‘;‘;’ d':;?:?éiig; ,r;’:gl?i g;z'd':::g r;;elu%agri?cterlzeaza prin scadente Pioneer Funds - Emerging Markets Equity* | Pioneer Asset Management (Luxemburg) | 8,1 |-0,05 | -4,83 [21,87
ey M 3 e I X . Pioneer Funds - US Fundamental Growth* | Pioneer Asset Management (Luxemburg) | 3,8 [-0,12 | 12,20 | 16,17
- ‘tje °bl’ga_§’;{"’ bl lnstr:lment(_; cu Vt;l_ﬂt fix: lnvetst?SIc: minim 90% din active ininstru- | 'pionger Funds - Top European Players | Pioneer Asset Management (Luxemburg) | 2,8 | 0,11 | 13,94 | n.a.
mente cu venittix, nu sunt permise actiuni in portoroliu; Pioneer Funds - European Equity Target* |Pioneer Asset Management (Luxemburg) | 11,1 [ 2,70 | n.a. n.a.
- mixte (diversificate): investesc intr-un mixt de instrumente in orice combinatie si Pioneer Funds - Commodity Alpha* Pioneer Asset Management (Luxemburg) | 0,7 |-0,16 | -4,37 [20,16
durata de detinere, care nu se regaseste in celelalte categorii principale; Pioneer Funds - Global Ecology Pioneer Asset Management (Luxemburg) | 19 | 0,14 | 19,61 |20,07
aceste fonduri pot fi: | Pioneer Funds - Multi Asset Real Return* | Pioneer Asset Management (Luxemburg) | 2,3 | -0,1 | -521 | na.
a) defensive - cu expunere pe actiuni de maxim 35%; Raiffeisen Emerging Markets -Aktien 404* | Raiffeisen Capital Management Austria | 0,4 -06 [-13,90 |29,02
b) echilibrate - cu expunere pe actiuni intre 35% si 65%; Ra!ffeisen Emerging Markets -Aktien 268* Ha!ffeisen Cap?tal Management Austria 03 10,00 |-12,98 |2839
¢) dinamice - cu expunere pe actiuni peste 65%; Ra!ffe!sen Eurasien -Ak_tler;* Ra!ffe!sen Cap!tal Management Austr!a 0,1 00 |-14,29 [2562
d) flexibile - au caracteristic un mixt de instrumente, cu pondere si durats de | Raiffeisen Europa- Aktien” _|Raiffeisen Capital Management Austria gz 00000 11%% gggg
detinere variabile, expunerea pe actiuni putand varia de la 0% la 100%; —Wfquen Usteuropa -Aktien” Baitfeisen Capital Manayement Austria - et
; P . o) 4 A P aiffeisen Russland - Aktien Raiffeisen Capital Management Austria | 0,1 0,0 [-21,35 |38,00
- de acfiuni: investesc minim 85% din active fn actiuni; ESPA Stock Europe - Emerqing™ ERSTE Sparinvest GmbH 03 | 00 |-18,82 [27.19
Risc (Valoare la Risc, prescurtat VaR) - indica pierderea maxima pe care o poate ESPA Stock Global* ERSTE Sparinvest GmbH 01 00 | 7.04 [2047
nregistra valoarea unitatii de fond intr-un interval de timp si cu 0 anumita probabilitate, in ESPA Stock Global - Emerging* ERSTE Sparinvest GmbH 0,5 0,0 |-10,57 |20,52
conditii normale de piata. Pornind de la practica internationald, acest indicator este cal- ALTE FONDURI
culat pe un orizont de timp de 1 an, cu probabilitatea de 95%. BRD Simfonia 1 BRD Asset Management 7742 | 15 | 442 | 29
De exemplu, daca un fond are un indicator VaR de 10%, acest lucru inseamna ca la o Certinvest Tezaur CERTINVEST 87 |-06 |402 |05
investitie de 100 RON in fondul respectiv, exista o probabilitate de 95% ca pierderea pe ERSTE You Invest Balanced RON ERSTE Asset Management 28 06 | na | na
care investitorul o poate inregistra intr-un an s& nu depaseasca 10 RON, altfel spus s& | ERSTE You Invest Solid RON | ERSTE Asset Management 57 |24 | na | na
ramana cu cel putin 90 RON din cei 100 RON investiti initial. Daca fondul ar avea un VaR | ERSTE You Invest Active RON  |ERSTE Asset Management 145 | 04 | 6,08 |12,22
de 25%, atunci exista o probabilitate de 95% ca pierderea maximé pe care investitorul o | Fortuna Gold Target Asset Management 06 [ 00 | 228 |02
poate inregistra intr-un an sa nu depaseasca 25 RON, altfel spus sa ramand cu cel putin | ifond Conservator |Intercapital Asset Management 13 10101 1,69 | 00
75 RON din cei 100 RON investiti initial. []T_P C_OI'nOdISRO OT_P A_SSet Management 1396 | 3.1 4,85 1,0
Modified duration - pentru un portofoliu de instrumente cu venit fix reprezinta modifi-  [Raifeisen Ron Plus Baitfeisen Asset Management 21886 1 41,3 L 6,71 | 2.2
= . i " Pt g Raiffeisen Ron Flexi Raiffeisen Asset Management 6569 | 3,1 | 486 | 19
carea procentuald aproximativa a valorii portofoliului ca urmare a modificarii cu 1% a ran- Raiffeisen Confort Raiffeisen Asset Management 1251 1270 1622 17.70
Qamentelor tuturorﬂinstrumgntelor cu venit fix, care fac par_te <_iin structlura a_c_elui porto_fo— Piscator Fauity Plus | —g_Atlas ‘Asset Management 78 | 00 7:21 11"10
liu. Spre exemplu, in cazul in care un forld are o valoare a |nd|c._elt0ruIU| Modlfleq duration Audas Piscator** Atlas Asset Management 6.1 00 11786 | na.
de 1, o crestere a randamentelor de piata cu 0.5% pentru toate instrumentele din fond, ar BT Obligatiuni Furo™* BT Asset Management 659 [1540 | na. | na.
detprmina o diminuare a valorii unitatii de fond de aproximativ 0.5%. BT Index ATX** BT Asset Management 150 | 0,30 | 410 | na.
Intre ratele dobanzilor de piata si pretul instrumentelor cu venit fix exista o relatie inversa, BRD Euro Fond** BRD Asset Management 714,2 1316 | 3,30 | 2,8
n sensul ca o crestere a ratelor de dobanda conduce la o diminuare a valorii acestora. Modifi- ERSTE Bond Flexible Romania EUR** _ |ERSTE Asset Management 292,3 133,20 | na. 2,6
carile ratelor de dobanda se reflecta imediat in valoarea unitatii de fond doar in cazul in care ERSTE You Invest Balanced EUR* * ERSTE Asset Management 88 [170 | na. | na.
titlurile din portfoliu sunt evaluate prin metoda marcarii la piaté si daca acestea sunt lichide. Tn ERSTE You Invest Solid EUR** ERSTE Asset Management 44 [120 | na. | na.
cazul in care titlurile din portofoliu se evalueaza folosind metoda amortizarii, asa cum se | ERSTE You Invest Active EUR**  |ERSTE Asset Management 86 1002 | na | na
intdmpl& in cazul majoritatii fondurilor monetare si de obligatiuni din Roménia, efectele modi- |- Monolith = Atlas Asset Management 38 1020 | 417 | na.
ficarilor ratelor de dobanda asupra valorii unitétii de fond se reflects doar la momentul vanzarii - |-01P Dollar Bond™** OTP Asset Management 115 [ 22 | na | 40
titlurilor, cand se inregistreaza diferenta dintre pretul folosit in evaluare si cel de piata. OTP EURD Bond™* ___ QTP Asset Management 1159 | 26 | 390 | 21
Standardul international, adoptat inclusiv de catre Asociatia Europeans a Fondurilorgi | Baiffeisen Confort Euro (Raitfeisen Asset Management 648 1250 | na_| na.
Administratorilor de investitii (EFAMA) pentru diferentierea fondurilor monetare de cele  LRaiffeisen EURO™” i i Raiffeisen Asset Managem 1677.3 | 186 | 327 | 24
. ’ * Fonduri straine, activele si subscrierile prezentate in lei, performanta calculata in moneda fondului,

de obligatiuni este acest indicator, respectiv fondurile monetare au un modified duration
sub 1, in vreme ce fondurile de obligatiuni prezinta un indicator supraunitar.

ADRIAN TUDOSE, AAF

euro sau dolarul american, dupa caz; ** La fonduri denominate in euro, activele si subscrierile sunt prezen-
tate in echivalent lei, performanta in euro; *** La fonduri denominate in USD, activele si subscrierile sunt
prezentate in echivalent lei, performanta in USD.



