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Calculul activelor nete ale SIF - 30 APRILIE 2014 -

de 6,4 miliarde lei, ceea ce ITnseamna o crestere fata de luna anterioa-

ra cu 1,8%, dar -2,1% in anul 2014. Exprimat in moneda europeana,
nivelul activelor nete la finele lunii raportate a fost de 1,45 miliarde euro, cu
2% peste nivelul atins la finele lunii anterioare.

Urmarind evolutia activelor nete in luna raportata, se observa diminuare
doar la SIF Moldova (-0,85%), 1n timp ce la celelalte SIF se inregistreaza
cresteri cuprinse intre 0,05% la SIF Banat-Crisana si 5,11% la SIF Oltenia.
Pe ansamblul celor patru luni din acest an, toate cele cinci SIF inregistreaza
diminuari ale activelor nete pornind de la -0,44% la SIF Oltenia si pana la
-4,68% la SIF Moldova.

Privind evolutia valorii unitare a activului net in luna raportatd, observam ca aceasta
se suprapune pe linia trasatd de evolutia activelor nete la toate cele cinci SIF.

Preturile de Inchidere au continuat sd evolueze pe trendul descendent inre-
gistrat in luna martie, astfel ca in luna raportatd diminudrile pornesc de la
-1,05% la SIF Transilvania si ajung la -11,9% la SIF Muntenia. Pe ansamblul
anului 2014, toate cele cinci SIF au inregistrat corectii ale preturilor de inchide-
re, pornind de la-8,01% la SIF Oltenia si pana la-23,01% la SIF Transilvania.

Analizand 1n structura activelor, se poate observa ca in luna raportata pe an-
samblul SIF investitiile pe termen scurt au inregistrat o crestere importanta cu
5,9%. Ponderea actiunilor cotate din categoria celor inregistrate in total investitii
pe termen scurt pe ansamblul SIF era la finele lunii raportate de 91,3 % (90,2%
anterior), iar ponderea acestor actiuni in total active SIF a crescut la 62,3%, fata
de 58,9% la finele lunii anterioare. Ponderea investitiilor pe termen scurt in to-
tal active a fost de 68,2% (65,3% anterior) la finele lunii aprilie.

Urmiarita pe fiecare SIF, evolutia investitiilor financiare pe termen scurt in
luna raportatd, comparativ cu luna anterioara, se prezinta astfel: -1,7% la SIF
Banat-Crisana, 14,3% la SIF Moldova, 6,1% la SIF Transilvania, 12,7% la
SIF Muntenia si 2,6% la SIF Oltenia.

La finele lunii aprilie 2014, nivelul cumulat al activelor nete SIF a fost

SIF la 30.04.2014
Valoril

Banat-Crigana  Moldova Transilvania ~ Muntenia Oltenia

sunt exprimate in lei)

Val. unit. activ net 2,8496 2,3401 0,9737 1,2691 2,7526
% fn luna raportata 0,05 0,85 1,78 2,95 5,11
% inanul 2014 -1,76 -4,68 -1,09 -3,49 -0,44
Dividend brut pentru

anul 2013 0,0 0,0660 0,0 0,0 0,0
Pret inchidere finele

lunil raportate 1,0800 1,2170 0,5170 0,7115 1,8250
% luna raportata -5,10 -3,79 -1,05 -11,94 117
% in 2014 -16,41 -17,21 -23,01 -19,33 -8,01
% Prima / discont (-) -62,10 -47,99 -46,90 -43,94 -33,70
Capitalizare 592.757.209 | 631.732.029 | 564.638.103 | 574.206.480 |1.058.802.428
Activ net total 1.563.988.111 |1.214.699.711 1.063.402.007 |1.024.213.634 |1.596.936.808
% 1nanul 2014 -1,76 -4,68 -1,09 -3,49 -0,44
Rata eficienta 3,90 10,39 021 18,86 1,01
financiara %

Nr. actiuni

tranzactionate 13.904.660 | 12.560.393 | 37.538.230 7.932.889 | 13.150.258
% nr. actiuni tranz. in

cap. soc. 2,53 2,42 3,44 0,98 227
Numar tranzactii 3.051 2130 6.616 1.995 1.933

SIF Banat-Crisana cu 71,4% (71,9% anterior) avea cea mai mare expunere
pe actiunile cotate din categoria investitii pe termen scurt, urmata de SIF
Moldova cu 65,8% (53,5% anterior), SIF Muntenia cu 58,3% (52,1% ante-
rior), Oltenia cu 57,7% (58,8% anterior) si SIF Transilvania cu 56,7% (ante-
rior 54,1%), comparativ cu media de 62,3% (58,9% anterior) inregistrata pe
anasamblul celor cinci SIF la finele lunii raportate.

Actiunile cotate care erau pe ansamblul portofoliilor SIF la finele lunii ante-
rioare 1n valoare de 4,5 miliarde lei si-au modificat valoarea urcand usor pana la
4.9 miliarde (8,8%) si detin o pondere in total active de 70,7% ( 66,7% anterior).

Analizata pe fiecare SIF in parte, ponderea actiunilor cotate din portofoliu
in total active la finele lunii aprilie se prezinta astfel: SIF Transilvania cu
78,9% (78,2% anterior), SIF Banat-Crisana cu 75,0% (74,5% anterior), SIF
Muntenia cu 70,3% ( 64,0% anterior), SIF Moldova 70,0% (57,0% anterior)
si SIF Oltenia 62,0% (60,6% anterior).

in acelasi timp, actiunile necotate pe ansamblul SIF, care aveau la finele lu-
nii anterioare valoarea de 1,19 miliarde lei, i reprezentau 17,3% din total ac-
tive, la finele lunii raportate erau cu -0,5% sub nivelul anterior, adica 1,18 mi-
liarde lei si cu 17,0% pondere in total active. Cea mai mare detinere de astfel
de actiuni se regaseste la SIF Oltenia, unde acestea au valoarea de 613 milioane
lei, iar cea mai mica detinere la SIF Moldova cu 71 milioane lei.

Investitiile in industria OPCVM/AOPC erau la finele lunii aprilie pe an-
samblul SIF de 459,3 milioane lei, cu -7,0% sub nivelul lunii anterioare si cu
o pondere de 6,6% 1n total active. La finele lunii, SIF Moldova cu 261,5 mi-
lioane lei, (20,0% din activ), inregistra cea mai mare valoare a detinerilor de
titluri OPCVM/AOPC in portofoliu, urmata de SIF Banat-Crisana cu 96,6
milioane lei (6,1% din activ), SIF Muntenia cu 87,7 milioane lei (6,8% din
activ), SIF Transilvania cu 17,2 milioane lei (1,5% din activ) si SIF Oltenia
cu detineri cu pondere sub 0,5% din total active.

Nivelul de 16,5 milioane lei al investitiilor SIF in titlurile de stat inregistrat
in luna anterioara se pastreaza si in luna raportatd. De asemenea, ponderea
acestor instrumente in total active ramane de 0,24%. Dintre toate SIF, doar
Banat-Crigana detine astfel de titluri in portofoliu.

Comparativ cu 272,1 milioane lei, cat era volumul depozitelor bancare pe
ansamblul SIF la finele lunii anterioare, la finele lunii raportate, volumul de-
pozitelor a fost de 96,6 milioane lei, adica cu 64,4% sub nivelul din luna ante-
rioard si cu o pondere in total active SIF de 4,8%. Cea mai mare pondere a de-
pozitelor bancare in activ se regaseste la SIF Banat-Crisana cu 2,6%, urmata
de SIF Moldova cu 1,7%, SIF Transilvania cu 1,4%, SIF Oltenia cu 0,8% si
SIF Muntenia cu 0,02%.

Obligatiunile municipale detinute pe ansamblul SIF insumau la finele lunii
raportate de 0,06 milioane lei (0,47 milioane lei in luna anterioard) si aveau
0,001% pondere in total active. Obligatiunile corporative aveau pe ansam-
blul STF valoarea de 90,5 milioane lei (93,5 milioane lei anterior), ceea ce co-
respunde unei ponderi de 1,3% 1n total active.

In luna raportata, nivelul de capitalizare inregistrat pe ansamblul SIF a fost
de 3,4 miliarde lei, adica cu -6,1% mai putin decat in luna anterioara. Expri-
matd Tn moneda EURO, capitalizarea la finele lunii raportate era de 0,7 mi-
liarde euro, cu -5,1 % sub nivelul lunii anterioare.

Evolutia preturilor de inchidere la
finele lunii raportate se prezinta astfel:

Evolutia profitului inregistrat
de SIF se prezinta astfel:

Valori exprimate in lei (RON)

Indicatori SIFBanat-  SIF SIF SIF SIF
Crigana Moldova  Transilvania Muntenia Oltenia
1. Active imobilizate, din care:| 277416352 | 159975155 | 465902308 | 379687779 | 701840597
1.1. Imobilizari necorporale 11441 997423 748569 2116 804
1.2. Imobilizari corporale 4761742 | 11298856 | 12273986 6648 | 13185357
1:3. Imobllizari fnanciare. | 279643168 | 147678876 | 452879753 | 379679015 | 688654436
1.3.1. Actjuni cotate 56650188 | 55388916 | 257534310 | 142627944 | 74395021
1.3.2. Actjuni necotate 179932592 | 65569072 | 138524189 | 181855882 | 613144370
1.3.3. Titluri de stat 0 0 0 0 0
1.3.4. Certificate de depozit 0 0 0 0 0
1.3.5. Depozite bancare 0 0 4161 0 0
1.3.6 Obligatiuni municipale 0 0 0 64332 0
1.3.7 Obligatjuni corporative | 36051415 8233795 | 36404321 | 9906173 0
1.3.8.Val. Mobiliare nou 0 0 0 0 0
emise
1.3.9 Titluri de participare
OPCVM ‘AOPC 0| 14033624 6821216 | 44803106 0
1.3.10 Alte imobilizari
financiare 8973 684151 | 13591556 421577 372341
2. Active circulante, din care:| 1298794696 [1148690995 | 690111977 | 806527852 | 1025210580
2.1. Stocuri 2247 25194 63830 2014 29553
2.2. Creante 3523379 1171919 7510739 | 12450558 | 12458195
2.3. Disponibilitatj 3142514 601988 83244 | 61790525 241172
24 Investifi financiare 14239537743 | 1123521586 | 666163333 | 732071918 | 998641731
pe termen scurt, din care:
2.4.1. Actjuni cotate 1135876017 | 861457558 | 655522364 | 691593985 | 996434855
2.4.2. Actiuni necotate 0 5396691 188642 120900 0
2.4.3.0bligatjuni municipale 0 0 0 0 0
2.4.4.0bligatjuni corporative 0 0 0 0 0
2.4.5. Titluri de participare
OPCVM :AOPC 96656725 | 247474469 | 10452327 | 36927805 2206876
A00. WiEri SRt 0| 9162869 0| 3420228 0
drepturi de incasat
2.5.Valori mobiliare nou emise 0 0 0 0 0
2.6 Titluri de stat 16571510 0 0 0 0
2.7 Depozite bancare 42967821 | 23356454 | 16287291 212837 | 13839929
2.8 Certificate de depozit 0 0 0 0 0
2.9 Alte active circulante 54483 13855 3540 0 0
3. Instrumente financiare
e 12442632 0 0 0 0
4. Cheltuieli inregistrate
RS 156011 270071 234698 45669 232566
5. Total activ 1588809691 1308936222 1156248983 1186261300 | 1727283743
6. Total datorii 24821580 | 94228078 | 92846976 | 162047666 | 130346935
6.1 Imprumuturi din emisiunea
de obligatuni 0 0 0 0 0
6.2. Sume datorate institutjilor
de credit; leasing 0 0 0 0 0
6.3. Avansuri incasate
n contul clientjlor 0 0 7705683 0 0
6.4 Datorii comerciale 69775 497124 299069 | 7489263 311322
6.5 Efecte de comert de platit 0 0 0 0 0
6.6 Sume datorate soc.
din cadrul grupului v v v v v
6.7 Sume datorate privind
interese de participare 0 0 0 0 0
6.8 Alte datorii din care: 24751805 | 93730954 | 84842224 | 154558403 | 130035613
6.8.1 Dividende de platit 0| 57517034 | 84057695 | 134236042 | 126822052
7.Provizioane pt.riscurisi | 47411614 | 59963547 | 62169444 | 11844543 | 49528241
cheltuieli
8. Venituri inregistrate
in avans, din care: 0 8433 0 0 0
8.1 Subventji pt. Investitji 0 0 0 0 0
8.2 Venituri inregistrate 0 8433 0 0 0
n avans
9. Capital propriu din care: |1076371003 | 805690943 | 829701060 | 819150949 | 783181258
9.1 Capital social 54884927 | 51908959 | 109214333 | 80703652 | 58016571
9.2 Prime legate de capital 0 0 0 0 0
9.3 Diferente din reevaluare 4799772 | 10099696 9990528 719| 10510753
9.4 Rezerve 949113343 | 466374804 | 518680174 | 545327260 | 568465051
9.5 Rezultatul reportat 6506232 | 151133057 | 189601212 0| 130000361
9.6 Rezultatul exercitiului 61066729 | 126174427 2214813 | 193119319 16188522
9.7 Repartizarea profitului 0 0 0 0 0
10. Total Pasiv 1148304196 | 959891001 | 984717480 | 993043159 | 963056434
11. Activul net 1563988111 (1214699711 1063402007 11024213634 | 1596936808
12. Numar actiuni emise 548849268 | 519089588 |1092143332 | 807036515 | 580165714
13. Valoare unitaré a 28496 | 23401 09737  1,2691 2,7526
activului net
14. Numar societati com.
14.1 Societati admise la
tranzactionare/piata 94 70 89 95 29
reglementata
14.2 Societati admise la
tranzactjonare/sistem 2 3 4 3 2
alternativ
14.3 Societati neadmise la
tranzactionare 1o 39 107 100 3
15. Societati cu situatji
financiare lipsa 0 0 3 0 0
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in luna aprilie 2014, SIF Transilva-
nia si SIF Banat Crisana au avut cea
mai mare lichiditate, In aceasta perioa-
da tranzactionandu-se pe fiecare din
ele 3,44% si respectiv 2,53% din capi-
talul lor social, in cuantumul a 6.616
tranzactii realizate pe Transilvania si
3.051 tranzactii pe SIF Banat Crigana.

Din punct de vedere al numarului
de tranzactii realizate, SIF Oltenia a
prezentat cel mai mic interes pentru
investitori, pe acest titlu avand loc
1.933 tranzactii ce au insumat 2,27%
din capitalul social.

ADRIAN TUDOSE, AAF




