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Statul vinde 51% din “Electrica”, printr-o ma-
jorare de capital, oferind publicului 177,18
milioane de actiuni noi, valoarea ofertei fi-
ind cuprinsa intre aproximativ 1,949 miliarde
lei (443,3 milioane euro) si 2,392 miliarde lei
(544,1 milioane euro).

Astfel, IPO-ul Electrica este cea mai mare ofer-
td derulatd prin Bursa de Valori Bucuresti.
Oferta este impdrtita in trei transe, dupa cum
urmeazad: 7% din actiunile oferite (12.403.212
actiuni) este oferit investitorilor mici de retail
in Romania, 8% (14.175.100 actiuni) este alocat
investitorilor mari de retail in Romdnia, restul
(150.610.432 actiuni) fiind destinat investitori-
lor institutionali.
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Supliment dedicat listarii la bursa
a societatii Electrica S.A.

ELECTRICA
CEA MAI MARE
OFERTA

&% Premiere
' ]a oferta Electrica

Oferta Electrica aduce céteva
premiere pentru piata noastra de
capital si pentru procesul de pri-
vatizare.

Este pentru prima datd, de la
programul de privatizare in masi,
cand Guvernul Romaniei oferd
investitorilor privati, prin ofertd
publicd, un pachet majoritar de
actiuni ale unei companii de prim
rang. PAnd acum, in tara noastra, a
fost preferatd vanzarea negociata,
chiar §i in cazul altor companii din
domeniul energiei.

Aceastd metoda de privatizare
asigura maximul de tranparenta,
nu lasad loc pentru clauze asa zis
confidentiale, cum a fost in ca-
zurile Dacia, Petrom sau alte pri-
vatizdri negociate, si elimind, cel
putin teoretic, orice suspiciune de
coruptie.

Pe de altd parte, aceastd pre-
mierd a fost influentata negativ
de unele stangécii organizatorice,
respectiv publicarea cu intarziere

si cu greseli a prospectului de
ofer-ta publica, corectarea erorilor
cu doar doua zile inainte de sfér-
situl ofertei, alocarea unui pachet
prea restrans pentru investitorii de
retail, introducerea unor facilititi
(discount si garantie) necores-
punzitoare din punctul de vedere
al micilor investitori, ca si a unui
pachet de stabilizare insuficient de
bine explicat in prospect.

O altd problema legata de oferta
Electrica o constituie componenta
de certificate globale de depozit
(GDR). Probabil ci ar fi fost utila
o analiza a evolutiei GDR-urilor
emise pe aceeasi piatd londoneza,
pentru Romgaz.

in plus, promovarea ofertei ar
fi putut fi ganditd mai bine. Dupa
cum au subliniat unele voci din
piata de capital, toti cei peste 3
milioane de clienti ai Electrica
ar fi putut fi investitori in aceasta
oferta, inclusiv prin inserarea unor
elemente informative despre 1PO
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Heritage Auto aduce in Roménia pentru
prima data conceptul de showroom cu vanzare
pentru masini clasice, ideal pentru cei ce
doresc sa puna bazele unei colectii sau sa fsi

/' valorifice investitia.
clientilor:

» mentenanta

Heritage Auto poate prelua toate grijile

» inmatricularea automobilului

dar nu spectaculos pentru
lichiditatea BVB
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si stangacii

in facturile trimise la clienti.

Faptul ca aceasta privatizare
prin ofertd publicd a fost facuta
sub imperiul grabei este reflectat
si de multitudinea de amendamen-
te aduse la prospectul de emisi-
une, cu doar doud zile inainte de
inchidere.

Intermediarii au precizat ca
modificarile corecteaza anumite
neconcordante in traducere intre
versiunile in limba romana si cea
in limba engleza ale prospectului
initial.

Conform amendamentelor, la
data alocarii, Societatea va realo-
ca 5% din numarul total al actiu-
nilor oferite din Transa Investito-
rilor Institutionali catre Transele
Investitorilor Mici si/sau Mari in
cazul in care Transa Investitorilor
Mici si Transa Investitorilor Mari
au un nivel de subscriere mai mare
decat Transa Investitorilor Institu-
tionali.

Astfel, in conditiile specificate,

Supliment distribuit gratuit
impreuna cu ziarul BURSA

DE LA BURSA

Pret: 1 1 '1 3 ,5 lei / Actiune Electrica

devine cert ca societatea va trans-
fera intre trange un pachet de 5%
si nu de “pana la 5% asa cum era
mentionat in prospectul initial.

Totodata, prospectul este com-
pletat cu informatii referitoare la
anchetele initiate de DNA privind
activitatea unor fosti directori si
angajati Electrica.

in prospectul initial, au fost gre-
site s1 o serie de cifre, uneori din
cauza Incurcérii unor indicatori
intre ei.

Spre exemplu, scaderea activi-
tatii de trading cu energie electrica
a fost de 37%. si nu de 19% cum se
preciza initial.

De asemenea, Sindicatul Elec-
trica Transilvania Sud are 1.402
salariati membri si nu 2012, cu
era specificat initial. De altfel, nici
nu avea cum ca sindicatul sa aiba
2012 membri, aviand in vedere ci
numarul total de salariati este mai
mic, de 1.867.

(continuare in pagina 6)

Masina clasica, o investitie inteligental..
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$50,000 { MEeRceDEs-BENZ 190s. > pune la dispozitia proprietarilor un garaj
| —— ALFAROMEOGIULETTA  Pentru parcarea masinilor clasice pe perioada
$0 lerni
 » o> o> o N P P N P transportarea maginilor spre o destinatie
W intena sau externa
; » buy-back pentru modelele achizitionate de la
Sursa: www.hagerty.com Heritage Auto

domeniu a crescut cu 20%, iar daca se ‘
iau in calcul modele reprezentative
pentru istoria automobilului, precum
Ferrari, Porsche sau Mercedes-Benz,
atunci cresterea depéaseste plafonul de
100%.

HERITAGE AUTO

CLASSIC & SPORT CARS

www.heritage-auto.com
Sos. Pipera 466, Bucuresti




