Fondurile opcvm locale s1 strame distribuite
in Romama in luna unie 2014

Fondurile AOPC inchise vandute in Romania
in luna iunie 2014

Bl activele nete ale fondurilor locale, au crescut in T2 fata de T1 cu 7,0%, din care
2,0% fin iunie, depasind astfel 3,5 miliarde euro;

B activele nete ale fondurilor straine distribuite in Romania, au crescut in T2 compa-
rativ cu T1 cu 10,0% din care 3,6% in luna iunie, ajungéand la 393 milioane euro;
M activele nete detinute de cele 27 de fonduri inchise, s-au apreciat cu 4,1% in T2,
din care 0,7% fin luna iunie, ajungand la finele T2 la 147 milioane euro;

M nivelul subscrierilor nete inregistrat in T2 a fost de peste 195 milioane euro (cu circa
25% sub nivelul atins in T1) din care 57 milioane euro in luna iunie;

B comparativ cu finele T1, numarul de investitori din fondurile deschise locale s-a
apreciat cu 2,7%, peste aceastd medie aflandu-se fondurile din categoria alte fon-
duri cu 4,4% crestere si cele de obligatiuni cu 3,7% crestere;

AOPC

Total
F.LL

locale straine locale

Organisme de plasament colectiv in valori mobiliare locale si straine*

Diversi-
ficate

Total

30.06.2014 Monetare Obligatiuni Actiuni Altele TOTAL

locale straine locale straine locale straine locale

Numar fonduri | 1 7 20 | 20 | 15 [ 3 | 25 | 68 | 56 | 27
Activ net -millei| 102,2 7402,2 [1175,2 | 390,0 | 202,0 | 551,8 |7261,4 [15357,8[1727.0 | 646,3
pondere i tatal | 5 & 33|69 | 23 | 12 | 32 |425 | a8 | 101
active opcvm %
Y in luna 22 13 | 26 | 137 | 90 | 57 | 26 | 20 | 36 | 07
raportata
% in anul 2014 | 32,0 164 | 11,0 | 235 | 20 | 311 | 202 | 182 | 16,7 | 145
il;lb;‘i’”""n' 187 7999 | 404 | 269 | 305 | 560 |1611,8|2487,8 | 96,4 | 68,3
Rasc. T2 -miLlei| 28.8 5494 | 34 | 180 | 81 | 66 [10255]1629,7] 99 | 383
Subs. Nete -millei] -10,1 2505 | 370 | 89 | 224 | 494 |586,3 |857.9 | 864 | 30,0
Numar 977 143110| n.a. |52540 |10745 | na |84699 [292070| n.a. [91715
investitori

*Date furnizate de membrii AAF)

Activele aflate in administrarea a membrilor AAF
la 30 iunie 2014, exprimate in milioane lei

OPCVM AOPC Cota

. o . s . Cota . Portofolii Active Piata

Societatea de administrare a investitiilor Active Piata  S.LF. Fund-url Individuale Total Total
nete Inchise Y

Active Subscrieri Randament

Denumire fond (OPCVM) Societatea de administrare nete  nete /luna ultimele
(mil.lei)  (mil.lei) 12 luni
FONDURI DE ACTIUNI
BT Invest BT Asset Management 55 0 17.24
BT Invest 1 BT Asset Management 98.2 0 8,86
Fondul de Actiuni Privat Transilvania Globinvest 54 -0,04 114
EuroGlobinvest Globinvest 39 0 11,05
iFond Gold Intercapital Asset Management 09 0 -28,62
iFond Financial Intercapital Asset Management 8,6 0 10,28
F.0.A. SAFI Invest 15,1 0 -7.45
STK Emergent STK Financial 66.4 0 8,85
ALTE FONDURI

Certinvest Everest Certinvest 1.1 0 -2,34
Certinvest Leader Certinvest 40,2 -3.2 7,36
Certinvest Properties Ro Certinvest 8.7 0 4,02
Certinvest Absolute Return Certinvest 0,06 0,03 -9.84
Certinvest ARTA Romania* (euro) Certinvest 121 0 6.86
Certinvest Green Certinvest 79 0 29,91
Fondul Privat Comercial Globinvest 29,2 0.1 3,06
Global Investing Fund* (euro Vanguard Asset Management 1.6 0 n.a.
Omnitrend SIRA 19.9 0 -13.94
Omnihedge SIRA 0.7 0,00 8,56
AG Capital STK Financial 1.2 0 n.a.
OTP Premium Return OTP Asset Management 9,5 n.a n.a.
OTP Expert OTP Asset Management 20 n.a n.a.
DCP Investitii Atlas Asset Management 5.0 0.0 26,16
Hermes RON Atlas Asset Management 20 -0,2 14,92
Matador* (eur) Atlas Asset Management 18 0 n.a.
Herald™ (euro) Atlas Asset Management 12,1 0 16,41
Raiffeisen strategii valutare Raiffeisen Asset management 22,3 -3,1 5,67
Raiffeisen USD* Raiffeisen Asset management 258,0 0,8 2,85

* Fonduri denominate, active si subscrieri in milioane lei, randament in moneda fondului;

Fondurile OPCVM vandute in Romania
in luna iunie 2014

SubscrRandam Modi-

ERSTE Asset Management 6968,4 7040,0 | 28,70 Active ieri ent | fied
Raiffeisen Asset Management 4699,7 | 27,87 x| 2804 | 730 |5053,1] 20,60 Denumire fond (OPCVM) Societatea de administrare nete nete ultimele Dura-
BRD Asset Management 1753,5 | 10,40 X X X 1753,6 | 7,15 (mil.lei) /luna 12 luni tion |
Societatea de Investitii Financiare Oltenia 1667,7* 1667,7*| 6,80 (millei) % VaR
 Societatea de Investitii Financiare Banat-Crisanal 1640,9 1640,9" | 6,69 FONDURI MONETARE
ING Asset Management suc. Bucuresti 15045""| 8,92 X X x__ [15045""| 6,13 ERSTE Money Market RON ERSTE Asset Management [ 1021] -24[ 414] 03
Societatea de Investitii Financiare Moldova 12844*| x X 1284,4*| 524 FONDURI DE OBLIGATIUNI SI INSTRUMENTE CU VENIT FIX
BT Asset management 10844 | 6,43 x| 1037 X 1188,1 ] 4,84 ERSTE Bond Flexible RON ERSTE Asset Management 6279.9] 328| 609 19
Societatea de Investitii Financiare Trasnilvania X X 1154,8*| x X 1154,8*| 4,71 BRD Obligatiuni BRD Asset Management 18,2 -005| 386| 26
SAI Muntenia Invest (SIF Muntenia 1049,0%| «x X 1049,0*| 4,28 BT Obligatiuni BT Asset Management 7743| 27,2] 491 1.3
OTP_Asset management 361,1 2,14 11,6 3,7 376,3 | 1,53 Carpatica Obligatiuni Carpatica Asset Management 311 09 624 3.2
Certinvest 89,8 0,53 70,3 73,8 12339 | 0,95 Certinvest Obligatiuni CERTINVEST 23,0/ -001] 482 15
Pioneer Asset Management 209,1 124 X X 209,1 0,85 0TP _Ohligatiuni UTP Asset Management _ 879 -2.8 538 1.8
Globinvest 40,2 0,24 386 X 788 | 0.32 Stabilo i _ Pioneer Asset Management (Romania 1875 80| 469 3.8
STK Financial 27 0.02 676 N 703 | 029 ING International Romanian Bond Fund* |ING Asset Management Suc. Buc. 1094.1 48] 940 31
- - - - - ING (L) Renta Fund Dollar* ING Asset Management Luxembourg 73] 0,10{ 0,00 3.7
Carpatica Asset Management 59,9 0,36 X X 599 1024 ING (L) Renta Fund Euro* ING Asset Management Luxembourg 245| 1,001 793 58
Wﬂ%ﬂm ;gg g}; 21,1 X ggg gﬁ ING (L) Renta Fund Eurocredit* ING Asset Management Luxembourg 05| 001 757 47
ﬁwgm 1"9 0:[]1 2[;7 i 22:6 0:09 ID'\L?“(J:) Renta Fund Emerging Markets ING Asset Management Luxembourg 1,7 050| 11,02 64
Zepter Asset Management 22,5 0,13 X X 225 | 0,09 ING (L) Renta Fund Global High Yield* _ |ING Asset Management Luxembourg 46( 020] 965 3.1
SAFI Invest X X 15,2 X 15,2 | 0,06 Pioneer Funds - Euro Corporate Bond* | Pioneer Asset Management (Luxemburg 96| 1,10] 6.23] na.
STAR Asset Management 11,1 0,07 X X 11,1 0,05 Pioneer Funds - Emerging Markets Bond* | Pioneer Asset Management (Luxemburg 41| 036 5,43 n.a.
Intercapital Investment Management 0,5 0,01 9,5 X 10,0 | 0,04 Pioneer Funds - Strategic Income * Pioneer Asset Management (Luxemburg 53| 005 1.15| na.
Target Asset Management 74 0,04 X X 74 0,03 P!uneer Funds - Euro aggregate Bunﬂ* P!oneer Asset Management (Luxemburg 50{ 1,10 7.81 n.a.
Vanguard Asset Management 0,9 0,01 1,6 X 25 0,01 FIj!oneer |Eungs - Eusrtlzjstlrateglc Buntd Pioneer Asset Management (Luxemburg 32 047[ 7.84| na.
TOTAL millei 16862,3] 100,0 [6796,8 | 646,2 | 222,1 [24527,4] 100% B';’::f’ unds - 0o Dolar aggregate | pioneer Asset Management (Luxemburg) |  1,4| 0,50| 053] na.
* valori valabile fa 31.05.2014_** fonduri stréine strate Jocal Pionger Funds - EM Corporate Bond i
2016* Pioneer Asset Management (Luxemburg) 6,1 0,00 6,23| na.
cnla ue "iam - "nnll“rile Ineale Pioneer Funds - Euro bond* Pioneer Asset Management (Luxemburg 47| 1,60[ 837 na.
y Pioneer Funds - Europe Recovery 2017 | Pioneer Asset Management (Luxemburg) 08| 000] 036] na.
0m - _ __— — — — — 49, Raiffeisen EuroPlus - Rent* Raiffeisen Capital Management Au. 0.1 00 198 na.
fonduri i fonduri Raiffeisen Global - Rent* Raiffeisen Capital Management Au. 03] 000 543] na
straine 7 e maonetare ESPA Bond Danubia* ERSTE Sparinvest GmbH 11] 000{ 536 42
{ ESPA Bond Dollar* ERSTE Sparinvest GmbH 00{ 00{ 000/ 00
ESPA Bond Europe* ERSTE Sparinvest GmbH 00[ 000f 000 00
= ~._ 3.3 FONDURI DIVERSIFICATE
T fonduri DEFENSIVE
de obligatiuni BT CIa;ic BT Ass_et Management 96.0 34| 862 585
_ Carpatica Global Carpatica Asset Management 136/ 1.10] 14,97 633
i N Certinvest Prudent CERTINVEST 48| -0,01 531] 10,03
““nﬁ\_z a STAR Focus STAR Asset Management 46| 010 593| 7,27
alte fonduri fonduri | fonduri diversificat Zepter Obligatiuni Zepter Asset Management 48[ 00] 1083| 9,72
de actiuni 12 ‘onduri diversificate ECHILIBRATE
— ERSTE Balanced RON ERSTE Asset Management 51,2 14| 18.21] 15,06
= -— = = = Integro Pioneer Asset Management (Romania) 216| 0,10| 11,55| 13,76
Evolutia subscrierilor in anul 2014 (mil.lei) Transilvaia GLOBINVEST 2641 001 13.06 16.17
1200 T z — — Raiffeiser_l Benefit Raiffeisen Asset Management 284| 060] 11.15] 10,69
|E subscrieri @ subscrieri nete | Zepter Mixt Zepter Asset Management 6.4 00| 9.60] 14,29
4 DINAMICE
1000 _ Carpatica Stock Carpatica Asset Management 15,0/ 0,00] 11,03] 20,13
800 3 Cerinvest Dinamic CERTINVEST 46,6 0,20{ 12,18] 21,07
 Napoca GLOBINVEST 13,7| -0,02| 13,25| 18,74
600 7] FLEXIBILE
BRD Diverso BRD Asset Management 30.3| 0,03] 1047] 11,35
400 | — Certinvest Short Fund CERTINVEST 0,09] 0,00{ -22,84] 90,60
Certinvest Next Generation CERTINVEST 03[ 010 141] 312
200 1 Eurtqna Clasic 'srla';gAet Asset Management f13 f])‘ g 8[1] g ;: ;? ;?
mnitrust - -
0 - . - STAR Next STAR Asset Management 63| 030 14,19/ 15,05
ian. febr, mart. aprilie mai iun. Zepter Equity Zeu;gﬁss&%llggg:gﬂhm 11,2 00| 16.82] 21,34
A.A.F reprezinta Asociatia Administratorilor de Fonduri si este organizatia profesiona- Active Dinamic Swiss Capital Asset management 263 (998 [056 [33.53
14 neguvernamentala a operatorilor din industria Organismelor de Plasament Colectivdin | ERSTE Equity Romania  [ERSTE Asset Management 182 |-0,40 24,31 |26,07
Romania care reuneste 21 societati de administrare a investitiilor (S.A.1.), 5 Societéati de BT Maxim____ BT Asset Management 645 1010 21,82 129,86
Investitii Financiare (S.1.F) si trei banci depozitare. Incepand cu lunie 2007 A.A.F. este BT Index Romania ROTX |BT Asset Management 283 1098 |26,66 129.85
membru al EUROPEAN FUND AND ASSET MANAGEMENT ASSOCIATION (EFAMA). ge”!""es‘ gg |H d'""e* gggﬂmgg} g ; 3 gg %} ‘5‘3 g%%
0.P.C.V.M. sunt Organisme de Plasament Colectiv in Valori Mobiliare, (eng. UCITS - CZ:::::E?: XT Ingesx CERTINVEST 10 0.01 12817 13685
Unqertg-xlflng fqr qulectlve Investm_ent in Transferaple Se_c_grmes), respectiv terminologia Certinvest Maximus CERTINVEST 33.0 1390 11.07 12911
utilizata in legislatie pentru fondurile deschise de investitii. ) ETF -BET Tradeville Vanguard Asset Management 08 |00 [3263 [na
0O.P.C.V.M. sunt fondurile deschise si societatile de investitii care indeplinesc urmato- iFond Actiuni Intercapital Asset Management 0,1 0,0 [1956 |[27.02
arele conditii: BRD Actiuni BRD Asset Management 171|000 [17,66 |23,55
- au ca scop unic efectuarea de investitii colective, plasand resursele banesti Index Europa BRD BRD Asset Management 2.8 0,00 |17.85 |24,44
atrase, numaifn instrumente financiare care sunt expres nominalizate in regulamentele si Omninvest SIRA 0.7 -0.01 |-7,09 124,27
normele emise de A.S.F. (care este autoritatea de reglementare si supraveghere) si ope- | QTP Avantis __ OTP Asset Management 179 1010 117,22 {2548
reaza pe principiul diversificarii riscului si a administrarii prudentiale; g%‘y;‘::)“ sc"“"' H?&fﬁiﬁﬁ:ﬁm Management ;562 %3509 ,?2,16 §7a 56
- au obligatia de rascumparare continud a titlurilor de participare emise, adica g 1\ gomrizn Fouity Fung” ING Asset Management Suc. Buc.___[410.3 [0.20 22,10 |28.49
pe toatd durata de functjoqgre a reSpe‘c“VUIm OPCV.M’ < . . ING (L) Invest Emerging Europe* ING Asset Management Luxembourg 6.7 0,10 |-042 |34,77
Un OPCVM se poate infiinta pe baza de contract civil sub forma de fond deschis de in- '\ (1) jnvest Emerging Markets HD* [ ING Asset Management Luxembourg__|0.10__[0.02_[11.57 |23.71
vestitii, sau prin act constitutiv si atunci este societate de investitii; ING (L) Invest Euro High Dividend* ING Asset Management Luxembourg _ [23,5  {2,39 [33,58 [27,32
A.O.P.C. sunt“Alte Organisme de Plasament Colectiv’ (eng. NON — UCITS), respectiv ING (L) Invest European Real Estate* ING Asset Management Luxembourg 4,2 1,35 (22,94 (22,24
terminologia utilizata in legislatie pentru fondurile inchise de investitii. ING (L) Invest Global High Dividend* ING Asset Management Luxembourg |46 0,1 [13,98 [12,43
A.O.P.C sunt fonduri inchise si se infiinteaza pe baza de contract de societate civila si ING (L) Invest Global Oportunities* ING Asset Management Luxembourg _ |7,1 1,65 (14,97 (19,27
au obligatia de a rascumpara titlurile de participare emise, la intervale de timp prestabilite | ING (L] Invest Greater China®  |ING Asset Management Luxembourg {16 10,06 117,79 |32,84
sau la anumite date in conformitate cu documentele de constituire. ING (L) Invest Latin America™ ING Asset Management Luxembourg 0.9 -0,17 16,04 40,24
Spre deosebire de fondurile deschise la care politicile de investitii si regulile de diversi- | ING (L Invest Materials” _______{ING Asset Management Luxemhourg__125 10,09 124,74 {3781
ficare sunt foarte riguros reglementate prin regulamentele CNVM, la fondurile inchise de | NG (Ll Invest New Asia Ex Japan" ___{ING Asset Management Luxembourg_11.7 10,16 111.04 128,77
. e = . i ING (L) Invest Sustainable Equity ING Asset Management Luxembourg 1.5 0,03 [1312 [17,64
investifi aces.te doué elemente sunt mai permisive. . ING (L) Invest US (ECC)* ING Asset Management Luxembourg 2.1 -0,01 21,79 (20,34
In conformitate cu standardul European Fund and Asset Management Association [ ) jyyest US High Dividend” ING Asset Management Luxembourg 5.4 [0.93 [14,87 [18.45
t_ |E(|1:AMA'_' Undel%sé\s'\‘;sm metmbra,hdupatpAolltlca de investitii anuntata prin prospec- Pioneer Funds - Euroland Equity* Pioneer Asset Management (Luxemburg) |3,9  |-0,05 |22,46 |24.86
ul de emisiune a , acestea se impart in: Pioneer Funds - European Potential* Pioneer Asset Management (Luxemburg) [9,5 1,09 (29,62 22,10
- monetare: investesc in instrumente monetare si in obligatiuni, in conformitate cu Pioneer Funds - US Pioneer Fund * Pioneer Asset Management (Luxemburg) | 3,2 -0,01 |16.47 |21,49
%rl\el\\//%i%ﬂ?/ 2Gol;lg)ul CESR /10-049 (transpus in legisiatia nationald prin Instructiunea ‘F;:lezgr Funds - North American Basic Pioneer Asset Management (Luxemburg) | 1,6 006 |1403 |1643
aceste fonduri pot fi: Pioneer Funds - Global Select* Pioneer Asset Management (Luxemburg) |2,9 0,06 |18,17 [18,97
a) fonduri monetare pe termen scurt — se caracterizeaza prin scadente me- P'“'}”i Funds - Em. Europe & Medit Pioneer Asset Management (Luxemburg) [5,5 0,00 |-0,89 35,05
dii ponderate si durate de viata medii ponderate foarte scurte; %‘"—"V F Emarding Mark
b) fonduri monetare de piatd monetara - se caracterizeaza prin scadente L;E:I unds - Emerging Markets Pioneer Asset Management (Luxemburg) (8,8 [0,03 |14,62 |22,66
medii pond_erat_e Sl dy_rate de viatd medii p_on_de(ate mai Iungl,' . P Pioneer Funds - US Fundamental Growth*|Pioneer Asset Management (Luxemburg) |5,5 1,40 118,61 [16,01
- de obligatiuni si instrumente cu venit fix: investesc minim 90% din active in instru- Pioneer Funds - Top European Players | Pioneer Asset Management (Luxemburg) |4,4 110 |na. na.
mente cu venit fix, nu sunt permise actiuni in portofoliu; Pioneer Funds - European Equity Target* |Pioneer Asset Management (Luxemburg) |18,5  |4,60 [n.a. n.a.

- mixte (diversificate): investesc intr-un mixt de instrumente in orice combinatie si Pioneer Funds - Commodity Alpha* Pioneer Asset Management (Luxemburg) |0,9 0,02 [-2.01 [19.87
duraté de detinere, care nu se regdseste in celelaite categorii principale; Pioneer Funds - Global Ecology Pioneer Asset Management (Luxemburg) |3,0 084 23,76 |20,07
aceste fonduri pot fi: Pioneer Funds - Multi Asset Real Return* | Pioneer Asset Management (Luxemburg) [ 2,6 003 [199 [na.

a) defensive — cu expunere pe actiuni de maxim 35%; Raiffeisen Emerging Markets -Aktien | p iccoicon Capital Management Austria (6,1 3,6 7,46 55,51
b) echilibrate — cu expunere pe actiuni intre 35% si 65%; 404" _ _ ’ ’ ’ ’
¢) dinamice — cu expunere pe actiuni peste 65%; Rettisen Emerging Markets AKEN | peittisen Capital Management Austia (03 0,00 862 |28,85
d) flexibile - au caracteristic un mixt de instrumente, cu pondere si duratd de g g e e o Aiger Raiffeisen Capital Management Austria [0.1 _ [0,0 6,56 |25,62
definere variabile, expunerea pe acfiuni putand varia de la 0% la 100%; Raiffeisen Furopa - Aktien” Raitfeisen Capital Management Austria [0,8 0,17 |25.26 |32.95
- de actiuni: investesc minim 85% din active In actiuni; Raiffeisen Osteuropa -Aktien* Raiffeisen Capital Management Austria |0,1 00 355 |50,11
Risc (Valoare la Risc, prescurtat VaR) - indica pierderea maxima pe care o poate | Rajffeisen Russland - Aktien* Raiffeisen Capital Management Austria [0,2 (0,0 [1,66 [38,38
nregistra valoarea unitatii de fond intr-un interval de timp si cu o anumita probabilitate, in ESPA Stock Europe - Emerging* ERSTE Sparinvest GmbH 0,3 0,0 (0,00 [27.03
conditii normale de piata. Pornind de la practica internationala, acest indicator este cal- ESPA Stock Global* ERSTE Sparinvest GmbH 0.1 00 [0,00 [1887
culat pe un orizont de timp de 1 an, cu probabilitatea de 95%. ESPA Stock Global - Emerging* ERSTE Sparinvest GmbH 0.6 0.0 0,00 20,69
De exemplu, dacd un fond are un indicator VaR de 10%, acest lucru inseamna cé& la o ALTE FONDURI
investitie de 100 RON in fondul respectiv, existd o probabilitate de 95% ca pierderea pe | -BRD Simfonia 1 BRD Asset Management 889,61 6101 4271 3.0
care investitorul o poate inregistra intr-un an sa nu depaseasca 10 RON, altfel spus s& Certinvest Tezaur CERTINVEST 291 14 388/ 05
r&mana cu cel putin 90 RON din cei 100 RON investiti initial. Daca fondul ar avea un VaR Wm—:gm‘% 1gg ;; 2: L‘:
de 250@’ atu_n0| ei"Sta o probgbllltate qe 95%93 pierderea maxima pe cvarehovlnvestltorullo ERSTE You Invest Active RON ERSTE Asset Management 16,1 09| 6,08] 12,22
poate inregistra intr-un an sa nu depaseasca 25 RON, altfel spus sa ramana cu cel putin Fortuna Gold Target Asset Management 07l o0l 198 0.1
75 RON din cei 100 RON investiti initial. iFond Conservator Intercapital Asset Management 04] 039 1,17 00
Modified duration - pentru un portofoliu de instrumente cu venit fix reprezintad modifi- 0TP ComodisRO OTP Asset Management 1305] 591 474] 08
carea procentuala aproximativa a valorii portofoliului ca urmare a modificarii cu 1% a ran- Raiffeisen Ron Plus Raiffeisen Asset Management 21879| -148| 542] 22
damentelor tuturor instrumentelor cu venit fix, care fac parte din structura acelui portofo- Raiffeisen Ron Flexi Raiffeisen Asset Management 552,8| 57| 456 21
liu. Spre exemplu, in cazul in care un fond are o valoare a indicatorului Modified duration Raiffeisen Confort  [Raiffeisen Asset Management 132,0f 150{ 817| 7.74
de 1, o crestere a randamentelor de piata cu 0.5% pentru toate instrumentele din fond, ar | PiscatorEquityPlus  |Atlas Asset Management 82| 0.0] 10,38] 13,33
determina o diminuare a valorii unitatii de fond de aproximativ 0.5%. Audas Piscator™* [Atlas Asset Management 611 00, 382 na
Intre ratele dobanzilor de piaté si pretul instrumentelor cu venit fix exista o relatie inver- gl—:]hl;m%ﬂ"“ g 2%‘—”’“9”' "1]2 g 13 ig 10";5' L.a.
s&, In sensul ¢ o crestere a ratelor de dobanda conduce la o diminuare a valorii acestora. BHD“ES:O Fond BRD m’—mﬂt 50l 213l 321 "32
Modificarile ratelor de dobanda se reflecta imediat in valoarea unitétii de fond doar in ca- ERSTE Bond Flexible Romania EUR”* ERSTEA_Asset Management 24700 56.70] 641 2.7
zulin care titlurile din portfoliu sunt evaluate prin metoda marcarii la piaté si daca acestea  |'ERSTE You Invest Balanced EUR** | ERSTE Asset Management 128 180 793] na
suntlichide. In cazul in care titlurile din portofoliu se evalueaza folosind metoda amortiza- ERSTE You Invest Solid EUR** ERSTE Asset Management 10.6] 4,20 nal na
rii, aga cum se intdmpla in cazul majoritatii fondurilor monetare si de obligatiuni din Roma- ERSTE You Invest Active EUR** ERSTE Asset Management 10,0 0,60 nal na
nia, efectele modificarilor ratelor de dobanda asupra valorii unitatii de fond se reflecta Monolith ** Atlas Asset Management 39| 0,00{ 859 na.
doar la momentul vanzarii titlurilor, cand se inregistreaza diferenta dintre pretul folosit in OTP Dollar Bond*** OTP Asset Management 103 -05[ nal 52
evaluare si cel de piata. 0TP EURO Bond** OTP Asset Management 114,2 12| 326 2,2
Standardul international, adoptat inclusiv de cétre Asociatia Europeana a Fondurilorsi | Raiffeisen Confort Eurg™* | Raiffeisen Asset Management 78,71 10001 na.l na.
Administratorilor de investitii (EFAMA) pentru diferentierea fondurilor monetare de cele Raiffeisen EUR0™* Raiffeisen Asset Management 17045] 123] 3.24] 23
* Fonduri straine, activele si subscrierile prezentate in lei, performanta calculata in moneda fondului,

de obligatiuni este acest indicator, respectiv fondurile monetare au un modified duration
sub 1, in vreme ce fondurile de obligatiuni prezinta un indicator supraunitar.

ADRIAN TUDOSE, AAF

euro sau dolarul american, dupa caz; ** La fonduri denominate n euro, activele si subscrierile sunt prezen-
tate in echivalent lei, performanta in euro; *** La fonduri denominate in USD, activele si subscrierile sunt
prezentate in echivalent lei, performanta in USD.
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