Fondurile opcvm locale si1 strame distribuite
in Romama in luna ulie 2014

Fondurile AOPC inchise vandute in Romania
in luna iulie 2014

B activele nete ale fondurilor locale au continuat sa creascéa (4,2%) si in luna iulie,
depasind la finele lunii valoarea de 3,6 miliarde euro;

B activele nete ale fondurilor stréine distribuite in Roméania au crescut cu 1,0% com-
parativ cu luna anterioard, atingand la finele lunii iulie 395 milioane euro;

W activele nete detinute de cele 27 de fonduri inchise s-au apreciat cu 3,8% in luna
raportata, ajungand la finele luni la 151 milioane euro;

Denumire fond (OPCVM)

Societatea de administrare

Active  Subscrieri Randament
nete /luna ultimele

nete
(mil.lei)

lei) 1

2 luni

B subscrierile dar si subscrierile nete, au fost in luna iulie la cel mai inalt nivel din FONDURI DE ACTIUNI
acest an, subscrierile nete depasind 128 milioane euro; BT Invest BT Asset Management 54 0l 16,01
BT Invest 1 BT Asset Management 98,7 0 117
Fondul de Actiuni Privat Transilvania Globinvest 54 0 14,58
Organisme de plasament colectiv in valori mobiliare locale si straine* AOPC EuroGlohinvest Globinvest 3.8 0 6.21
. . Diversi- o Total iFond Gold Intercapital Asset Management 0,9 0 -34,01
31.07.2014 Monetare Obligatiuni ficate Actiuni Altele TOTAL ELL iFond Financial Intercapital Asset Management 84 0 6.42
locale straine locale straine Total locale straine locale locale straine locale LLA. SALL et 1.3 0 320
STK Emergent STK Financial 66,7 0 9,36
Numar fonduri - 7 20 20 15 36 25 68 56 27 ALTE FONDURI
Activ net - millei- | 105,9 -1 7574,0| 1203,5| 391,8| 209,0| 544,9|7718,7|159994| 1748,4| 670,6 Certinvest Everest Certinvest 1,1 0 -4,93
pondere in total Certinvest Leader Certinvest 436 32 6,86
active opcvm % 08 428 68 22 1.2 30| 435 801 9.8 Certinvest Properties Ro Certinvest 8,7 0 3,82
% in luna Certinvest Absolute Return Certinvest 0,06 0 -8,66
raportata 36 23 21 04 34 13 63 4.2 10 38 Certinvest ARTA Romania* (euro Certinvest 12,2 0 6,18
% inanul 2014 | 36,8 191 1268] 241 55| 294 278 232 173| 188 Certinvest Green Certinvest 7.9 0 29,91
Subscrieri - Fondul Privat Comercial Globinvest 293 0 5,65
mil lei 135 3045 180 150| 149 93| 7258|10737| 272 240 Global Investing Fund* (euro Vanguard Asset Management 1.6 0 -6,5
Rasc. -millei | 10,1 162.1] 1,5] 11.8] 47| 25| 3188| 5075] 40| 121 Omnitrend SIRA 277 5. 318
Subs. Nete-milei| 3.4 1424] 165 32] 102] 68| 407.0] 5662] 232 119 |Qmnihedse SIBA___ 071 000 447
Numar AG Caglta! STK Financial 1 0,2 n.a.
investitari 969 -|144300 na.| 52703| 10872 n.a| 87163(296007 na.| 91690 gn: Eremlum Return g%l: ﬁsset Management 123 n.a n.a.
" B - xpert sset anagement n.a n.a.
Date furnizate de membrii AAF]  |"nop inyestiti Atlas Asset Management 5.0 00[ 2595
Hermes RON Atlas Asset Management 1.9 0 -3,74
B < e - Matador* (eur) Atlas Asset Management 8.0 0 n.a.
Activele _afl_ate in admml_strare? a @?mbrllot AAF Herald” euro ‘Atlas Asset Management 124 02 9.9
la 31 iulie 2014, exprimate in milioane lei Raiffeisen strategii valutare Raiffeisen Asset management 224 0,01 5,46
0PCVM AOPC Cota Raiff:isel;US[L* bRaiffeisen Asslet | - 269,0 — j,(T 3,05
m - - * Fonduri denominate, active si subscrieri in milioane lei, randament in moneda fondului;
Societatea de administrare a investitiilor Active  C°t? Fonduri ::i:;f:al;; "‘I'l:)tt“a'r .F:;T . ? R R L.
nete  La@ SAE e Fondurile OPCVM vandute in Romania
ERSTE Asset Management 7182,0 in luna iulie 2014
Raiffeisen Asset Management 4835,6 | 27,61 X 2915 | 734 52004 | 20,56 Subscr Randam Modi-
BRD Asset Management 19458 | 10,40 X X X 19458 | 7,69 Active ieri ent fied
Societatea de Investitii Financiare Oltenia__ 1719,4” 17194"| 6,80 Denumire fond (OPCVM) Societatea de administrare nete nete ultimele Dura-
Societatea de Investitii Financiare Banat-Crisanal 1630,0* 1630,0*| 6,45 (mil.lei) /luna 12 luni tion |
ING Asset Management suc. Bucuresti 1511,2**] 8,63 X X X 1511,2**| 5,98 (millei) % VaR
Societatea de Investitii Financiare Moldova 1350,1*] «x X 1350,1*| 5,34 FONDURI MONETARE
| BT Asset management 11616 | 6,63 x_ 11042 | x |12658 | 501 ERSTE Money Market RON ERSTE Asset Management [ 1059] 33[ 39] 03
Societatea de Investitii Financiare Trasnilvania X X 11556 x X 1155,6*| 4,57 FONDURI DE OBLIGATIUNI SI INSTRUMENTE CU VENIT FIX
SAI Muntenia Invest (SIF Muntenia) 1030,1%| «x X 1030,1*| 4,07 ERSTE Bond Flexible RON ERSTE Asset Management 6379,1| 73,8/ 585 1.9
OTP_Asset management 37,2 | 212 12,5 37 3874 | 1,53 BRD Obligatiuni BRD Asset Management 18,3| 0,02| 3,70 26
Certinvest 93,3 0,53 73,8 73,9 241,0 | 0,95 BT Obligatiuni BT Asset Management 8239| 470| 476 14
Pioneer Asset Management 2214 | 126 X X 2214 | 0,88 —Migaf atica U[]bl:II atiuni. —th_ﬁ’i‘c\;’é?e‘ Management :zig g 0313 g l1]§ :13 g
¢ ertinvest Obligatiuni
E'T"Kh"F'f’es' - 00 | 023 B L x 787 1 031 OTP Obligatiuni OTP Asset Management 955 72| 528 18
inancial 2,7 0,02 67,7 X 704 | 0,28 Stabi " -
" abilo Pioneer Asset Management (Romania 1993 11,1 451 3.7
| Carpatica Asset Management 636 | 0.36 X X 636 | 025 ING International Romanian Bond Fund* [ING Asset Management Suc. Buc. 1109,1] 56| 831 30
| Atlas Asset Management 187 | 011 21,5 x 46,2 | 018 ING (L) Renta Fund Dollar* ING Asset Management Luxembourg 88| 090/ 343] 52
SIRA 1,8 0,01 285 X 30,3 | 0,12 ING (L) Renta Fund Euro* ING Asset Management Luxembourg 299| 490 810 58
Swiss Capital Asset Management 25,7 0,15 X X 257 | 0,10 ING (L) Renta Fund Eurocredit* ING Asset Management Luxembourg 05| 004 685 47
 Zepter Asset Management 156 | 0,09 x x_ | 156 | 0,06 ING (L) Renta Fund Emerging Markets |, p <ot Management Luxembourg 18| 010| 1046| 63
SAFI Invest X X 15,3 X 153 | 0,05 Debt
 STAR Asset Management 11,0 0,06 X X 11,0 | 0,04 ING (L) Renta Fund G::l:lha| High Yield* ING Asset Management Luxembourg 43| -0 33 6 gg 3.1
p Pioneer Funds - Euro Corporate Bond* Pioneer Asset Management (Luxemburg) 116 1.7 7 n.a.
%ng gi ggg 9)'(3 X 32 ggg Pioneer Funds - Emerging Markets Bond* |Pioneer Asset Management (Luxemburg) 46| 030] 8A40| na.
—argel Assel Vanagement - - X - - Pioneer Funds - Strategic Income * Pioneer Asset Management (Luxemburg) 54/ 000 468| na.
 Vanguard Asset Management 1.6 0,01 1.7 X 33 | 001 Pioneer Funds - Euro aggregate Bond* | Pioneer Asset Management (Luxemburg) 69/ 1,80] 757| na.
TOTAL mil.lei 13510:5 100,0 [6885,2 | 670,7 | 222,3 [25288,8| 100% Pioneer Funds - Euro strategic Bond* | Pioneer Asset Management (Luxemburg) 40| 070 712] na.
valori valabile fa 30.06.2014 fonduri stréine Jocal ;?::fr Funds - US Dollar aggregate Pioneer Asset Management (Luxemburg) 14| 004| 505 na
ﬂllla ﬂe nialﬁ i fllll[llll‘ile Iﬂcﬂle ;'(;){';ir Funds - EM Corporate Bond Pioneer Asset Management (Luxemburg) 6,1 -0,06| 4,70 n.a.
v i Pioneer Funds - Euro bond* Pioneer Asset Management (Luxemburg) 50[ 021] 865] na.
98 s s fonduri Pioneer Funds - Europe Recovery 2017 | Pioneer Asset Management (Luxemburg) 08/ 000 394] na.
fonduri - SIELEL Raiffeisen EuroPlus - Rent* Raiffeisen Capital Management Au. 01| 00 554 na
striine e monetare Raiffeisen Global - Rent* Raiffeisen Capital Management Au. 03| 0,00 364 na.
( ) ESPA Bond Danubia* ERSTE Sparinvest GmbH 1.1/ 000] 448 42
S ESPA Bond Dollar* ERSTE Sparinvest GmbH 0.1 00 204] 47
N 421 ESPA Bond Europe* ERSTE Sparinvest GmbH 08| 000] -1893] 6.1
T fonduri FONDURI DIVERSIFICATE
» de obligatiuni DEFENSIVE
T T BT Clasic BT Asset Management 1029| 68| 8.14| 580
135 . S Carpatica Global Carpatica Asset Management 139/ 0,20| 13.97| 635
g —22 Certinvest Prudent CERTINVEST 38| -100] 526/ 996
alte fonduri fonduri fonduri diversificate STAR Focus STAR Asset Management 46| 000 566] 7,23
de actiuni 1.2  Zepter Obligatiuni  |Zepter Asset Management 36 -1.1] 11,60] 964
ECHILIBRATE
ERSTE Balanced RON ERSTE Asset Management 530 20| 17,16] 14,98
Evn"“ia s“hscrierilnr 'I'II Ellllll 2014 [mil Iei]  Integro Pioneer Asset Management (Romania 21,9] 0,30] 11,51] 13,61
1200 o ' e A B
1 o e aiffeisen Benefit aiffeisen Asset Management 1,40] 10,64] 1
S.subscriert BEubserier nele_ | Zepter Mixt Zepter Asset Management 44| -1,8] 807] 1432
1000+ - DINAMICE
Carpatica Stock Carpatica Asset Management 15.2| 0,06] 12,20{ 20,00
800 11 Cerinvest Dinamic CERTINVEST 46,2 0,22| 10,56| 21,02
 Napoca GLOBINVEST 13,7] 0,00 1365| 18,75
600 ] FLEXIBILE
BRD Diverso BRD Asset Management 295| -040| 7,78] 11,35
400 | Certinvest Short Fund CERTINVEST 0.10[ 0,00[ -16,25] 89,40
§ Certinvest Next Generation CERTINVEST 03| 000 1,15| 3,10
200 Fortuna Clasic Target Asset Management 66/ 0,00 580 1221
Omnitrust SIRA 1,1/ 000] -6.04] 21,53
0 ian. febr. mart. aprilie mai iun. iul. STAR Next STAR Asset Management 63| 0,02| 12,97| 15,03
| Zepter Equity Zepter Asset Management 75| 34| 1397] 21,26
A.A.F reprezinta Asociatia Administratorilor de Fonduri si este organizatia profesiona- Active Dinami S FO?D@JITIADE ACTIUNI 2571 0.00] 247] 33.54
la neguvernamentala a operatorilor din industria Organismelor de Plasament Colectiv din Acwelinamc_owiss Lanila) Asset management
2 s - . o e ERSTE Equity Romania ERSTE Asset Management 23.8| 580 2135] 26,07
Romaénia care reuneste 21 societati de administrare a investitiilor (S.A.l.), 5 Societati de BT Maxim BT Asset Management 64.3] 001] 2047] 29.78
Investitii Financiare (S.1.F) si trei banci depozitare. Incepand cu lunie 2007 A.A.F. este BT Index Romania ROTX BT Asset Management 283| 100] 17.89] 29.88
membru al EUROPEAN FUND AND ASSET MANAGEMENT ASSOCIATION (EFAMA). Certinvest BET Fl Index CERTINVEST 48| 007] 2350/ 36,35
0.P.C.V.M. sunt Organisme de Plasament Colectiv in Valori Mobiliare, (eng. UCITS - Certinvest BET Index CERTINVEST 46| 3.77| 21,93| 29,86
Undertaking for Collective Investment in Transferable Securities), respectiv terminologia Certinvest XT Index CERTINVEST 1.1 004] 2571| 36,69
utilizata in legislatie pentru fondurile deschise de investitii. ETF -BET Tradeville | Vanguard Asset Management 1,5 07| 26,79 na.
0.P.C.V.M. sunt fondurile deschise si societétile de investitii care indeplinesc urmatoa- | iFond Actiuni | Intercapital Asset Management 01 00] 1837] 26,89
rele conditii: BRD Actiuni BRD Asset Management 17,6 0,75 12,98] 2348
- au ca scop unic efectuarea de investitii colective, plasand resursele banesti atrase, ~ [ldexEuopaBRD  1BRD Asset Management 28] 000 13,97 56,81
numai in instrumente financiare care sunt expres nominalizate in regulamentele si ng“l',“';\“’,?n‘ﬁS gwAssm Vonasement 12; g [7)3 1‘2 gg —'—gg g?
> - ; . g -
normele emise de A.S.F. (care este autoritatea de reglementare si supraveghere) si  |'pigtoicon actiun Raiffesien Asset Management 15.7]_0.70] 21.98] 27.50
opereaza pe principiul diversificarii riscului si a administrarii prudentiale; STK Europe STK Financial 261 0.00 na na
- au obligatia de rascumparare continua a titlurilor de participare emise, adica pe toata ING Int. Romanian Equity Fund® ING Asset Management Suc. Buc. 20201 190] 16.45] 28.41
durata de functionare a respectivului OPCVM; B . . ING (L) Invest Emerging Europe* ING Asset Management Luxembourg 39/ -0,10| -3,83| 34,86
Un OPCVM se poate infinta pe baza de contract civil sub forma de fond deschis de in- | ING (L) Invest Emerging Markets HD* __[ING Asset Management Luxemhourg 0.10[ 002 1556] 23,83
vestitii, sau prin act constitutiv si atunci este societate de investitii; ING (L) Invest Euro High Dividend* ING Asset Management Luxembourg 21,6/ 0,05 21,31/ 26,72
A.O.P.C. sunt“Alte Organisme de Plasament Colectiv’ (eng. NON — UCITS), respectiv ING (L) Invest European Real Estate* ING Asset Management Luxembourg 42| 000| 16.85| 22,28
terminologia utilizata in legislatie pentru fondurile inchise de investitii. ING (L) Invest Global High Dividend* ING Asset Management Luxembourg 411 04| 12,47| 12,08
A.O.P.C suntfonduri inchise si se infiinteaza pe baz& de contract de societate civila i |ING (L) Invest Global Oportunities® _|ING Asset Management Luxembourg 77| 030] 1440] 19,27
au obligatia de a rascumpara titlurile de participare emise, la intervale de timp prestabilite [ NG (L) Invest Greater China® __ING Asset Management Luxemhourg 19 -001} 19,411 33,16
sau la anumite date in conformitate cu documentele de constituire. ING (L) Invest Latin I_Ame*nca ING Asset Management Luxembourg 09] -0,01 8,93 40,13
Spre deosebire de fondurile deschise la care politicile de investitii si regulile de diversi- —U—mg t :Ezzzz M:mas'; X T Q—mg 2;;2: m:sg Zmzz: tﬂ::mggﬂ:g % g g gg }i g? % ;?
) h : O L p g
ficare sunt foarte riguros reglementate prin regulamentele CNVM, la fondurile inchise de  Iyg 1) jnvest Sustainable Equity* ING Asset Management Luxembourg 1.3 0.10] 10.63] 1461
'nV?St'tx” aces_te doud elemente sunt mai permisive. L ING (L) Invest US (ECC)* ING Asset Management Luxembourg 26| 020] 1442 20,11
In conformitate cu standardul European Fund and Asset Management Association || (1) Invest US High Dividend” ING Asset Management Luxembourg 59| 040 7,18 18,22
— EFAMA - unde si AAF este membra, dupa politica de investitii anuntata prin prospec- Pioneer Funds - Euroland Equity* Pioneer Asset Management (Luxemburg) 37| -0,03] 10,48| 24,63
tul de emisiune al OPCVM, acestea se impart in: Pioneer Funds - European Potential* Pioneer Asset Management (Luxemburg) 97| 031] 1984|2194
- monetare: investesc in instrumente monetare si in obligatiuni, in conformitate cu Pioneer Funds - US Pioneer Fund * Pioneer Asset Management (Luxemburg) 32| 002| 12,36] 21,26
%ﬁ\\;ﬁizl(;/gg;gjl CESR /10-049 (transpus in legisfatia nationald prin instructiunea \I;:mzsr Funds - North American Basic |50 p oot Management (Luxemburg) 17| 007| 11,81 16,05
aceste fonduri pot fi: Pioneer Funds - Global Select” Pioneer Asset Management (Luxemburg) 30| 00| 14,14| 18,67
a) fonduri monetare pe termen scurt — se caracterizeaza prin scadente medii pon- | Pioneer Funds - Em. Europe & Medit Pioneer Asset Management (Luxemburg) | 5,3| 0,01 -7,04| 35,27
derate si durate de viata medii ponderate foarte scurte; %‘”—'t" Funds - Emaraing Mark
b) fonduri monetare de piata monetara - se caracterizeaza prin scadente medii pon- Lﬂ:’:ﬁ unds - Emerging Markets Pioneer Asset Management (Luxemburg) 9,0/ 0,00/ 16,14| 22,62
derate sl du_rate_ d?. viata medii ponderazte_mg/ lungi; . o/ i P Pioneer Funds - US Fundamental Growth*|Pioneer Asset Management (Luxemburg) 58/ 020| 16,01] 15,95
-de obllga,tlum S! instrumente cu Venltflx: f']veStesc minim 90% din active in instru- Pioneer Funds - Top European Players Pioneer Asset Management (Luxemburg) 50( 069] 10,22| 20,64
mente cu venit fix, nu sunt permise actiuni in portofoliu; . o Pioneer Funds - European Equity Target” |Pioneer Asset Management (Luxemburg) | 20,3| 2,60 na.| na.
- mixte (diversificate): investesc intr-un mixt de instrumente in orice combinatie si Pioneer Funds - Commodity Alpha* Pioneer Asset Management (Luxemburg) 0,9] 0,09] -0,64] 19,68
duraté de detinere, care nu se regdseste in celelalte categori principale; Pioneer Funds - Global Ecology Pioneer Asset Management (Luxemburg) 32| 029] 13,53| 20,56
aceste fonduri pot fi: Pioneer Funds - Multi Asset Real Return® | Pioneer Asset Management (Luxemburg) 27| 003 383 na.
a) dEfP:’_’SiVE — CuU expunere pe acﬁqni d? maxim 35_%; Raih;eisen Emerging Markets -Aktien Raiffeisen Capital Management Austria 6,5 00| 9,08| 5563
b) echilibrate — cu expunere pe actiuni intre 35% si 65%; 404" _ _
c) dinamice — cu expunere pe actiuni peste 65%; _ . ) gggie'se" Emerging Markets -Aktien | pitfeisen Capital Management Austria | 03| 0,00| 10,27| 29,09
8 varabile, expunorea po scln putand varia 4o 1 0% a 10054, - " |Baffde et ™ Rl Cotl Moo A | 0.1 01| 52| 4534
PR oy P P aiffeisen Europa - Aktien Raiffeisen Capital Management Austria 09| 0.00f 18,07| 32,74
'_de acfiuni: mves_tesc minim 85% din athve .In'aqtlunl, L Raiffeisen Osteuropa -Aktien* Raiffeisen Capital Management Austria 0.1 0,0{ -253] 50,17
A R|§c (Valoare la R.'?‘.:.’ prescu!'tat Va.R) - indica plerdgrea maxima pe care o poate Raiffeisen Russland - Aktien* Raiffeisen Capital Management Austria 02| 00] -6,79] 5836
inregistra valoarea unitatii de fond intr-un interval de timp si cu 0 anumita probabilitate, in ESPA Stock Furope - Emerging* ERSTE Sparinvest GmbH 03] 00| 455 2644
conditii normale de piata. Pornind de la practica internationald, acest indicator este cal- ESPA Stock Global* ERSTE Sparinvest GmbH 01 00| 13,03] 16,10
culat pe un orizont de timp de 1 an, cu probabilitatea de 95%. ESPA Stock Global - Emerging* ERSTE Sparinvest GmbH 06| 00| 14,10] 17,31
De exemplu, daca un fond are un indicator VaR de 10%, acest lucru inseamna ca la o ALTE FONDURI
investitie de 100 RON in fondul respectiv, exista o probabilitate de 95% ca pierderea pe BRD Simfonia 1 |BRD Asset Management 1008,5| 116 419] 33
care o investitorul o poate inregistra intr-un an sa nu depaseasca 10 RON, altfel spus s& Certinvest Tezaur CERTINVEST 87! 07| 377| 05
ramana cu cel putin 90 RON din cei 100 RON investiti initial. Dac& fondul ar avea un VaR | ERSTE You Invest Balanced RON _ LERSTE Asset Management 60l 14| nal na
de 25%, atunci exista o probabilitate de 95% ca pierderea maxima pe care o investitorul o ERSTE You Invest Solid RON |ERSTE Asset Management 201, 47| nal na
poate inregistra intr-un an s& nu depaseasca 25 RON, altfel spus s& rdmana cu cel putin ERSTE You Invest Active RON |ERSTE Asset Management 1731 11 608] 12,2
75 RON din cei 100 RON investiti initial. _Fnrtuna Gold Target A_sset Management 07/ 00 266/ 0.1
e . § ; . . . . . Fond Conservator Intercapital Asset Management 04| -002] 089 00
Modified duration - pentru un portofoliu de instrumente cu venit fix reprezinta modifi- ! : [ oleicanraL ssel Tanagement
" ! R~ . On e b OTP ComodisRO OTP Asset Management 132,1 10| 457 09
carea procentuald aproximativa a valorii portofoliului ca urmare a modificarii cu 1% a ran- Raiffeisen Ron Plus Raiffeisen Asset Management 22175 19.8] 534] 21
damentelor tuturor instrumentelor cu venit fix, care fac parte din structura acelui portofo- Raiffeisen Ron Flexi Raiffeisen Asset Management 583.1] 28.3] 443] 18
liu. Spre exemplu, in cazul in care un fond are o valoare a indicatorului Modified duration Raiffeisen Confort Raiffeisen Asset Management 148,1] 15,90 7.48] 7.71
de 1, o crestere a randamentelor de piata cu 0.5% pentru toate instrumentele din fond, ar Piscator Equity Plus Atlas Asset Management 82| 00| 907| 1326
determina o diminuare a valorii unitatii de fond de aproximativ 0.5%. Audas Piscator** Atlas Asset Management 62 00| -195 na.
Intre ratele dobanzilor de piata si pretul instrumentelor cu venit fix exista o relatie inver- | BT Obligatiuni Euro”* BT Asset Management 12871 2080 na.| n.a.
sé&, in sensul ca o crestere a ratelor de dobanda conduce la o diminuare a valorii acestora. BT Index ATX** BT Asset Management 132| 0,10 -1,24] na.
Modificarile ratelor de dobandé se reflects imediat in valoarea unitatii de fond doar in ca- | BRD.Euro Fond™* _____1BRD Asset Management | 8689} 659, 3,151 3.5
zul in care titlurile din portfoliu sunt evaluate prin metoda marcarii la piaté si dacé acestea MM&W 53491 83,101 6.161 25
sunt lichide. In cazul in care titlurile din portofoliu se evalueazi folosind metoda amortiza- WW&W }‘51 g ; ?g 7311 na.
rii, asa cum se intampla in cazul majoritatii fondurilor monetare si de obligatiuni din Roma- %M 3. 04
. e L L2 ! < ou Invest Active EUR ERSTE Asset Management 11,0/ 0,80 na.| na.
nia, efectele modificarilor ratelor de dobanda asupra valorii unitatii de fond se reflecta Monolith ** Atlas Asset Management 49| 040] 7.04] na
doar la momentul vanzarii titlurilor, cand se nregistreaza diferenta dintre pretul folosit in OTP Dollar Bond*** UTQ_P Asset Management 130 08| nal 48
evaluare si cel de piata. OTP EURQ Bond** OTP Asset Management nzal 18] 323 21
Standardul international adoptat inclusiv de catre Asociatia Europeana a Fondurilor si Raiffeisen Confort Furo** Raiffeisen Asset Management 89.5] 10,10 nal na.
Administratorilor de investitii (EFAMA) pentru diferentierea fondurilor monetare de cele Raiffeisen EURD* * Raiffeisen Asset Management 17514 27,2| 337] 22
de obligatiuni, este acest indicator, respectiv fondurile monetare au un modified duration * Fonduri stréine, activele si subscrierile prezentate in lei, performanta calculatd in moneda fondului,

sub 1, in vreme ce fondurile de obligatiuni prezintd un indicator supraunitar.

ADRIAN TUDOSE, AAF

euro sau dolarul american, dupa caz; ** La fonduri denominate in euro, activele si subscrierile sunt prezen-
tate in echivalent lei, performanta in euro; *** La fonduri denominate in USD, activele si subscrierile sunt
prezentate in echivalent lei, performanta in USD.
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