Fondurile opcvm locale s1 straine distribuite
in Romania 1n luna august 2014

M activele nete ale fondurilor locale au continuat sa creasca (2,8%) si in luna au-
gust, depasind la finele lunii valoarea de 3,7 miliarde euro;

B activele nete ale fondurilor strdine distribuite in Romania, au crescut cu 1,8%
comparativ cu luna anterioard, atingand la finele lunii iulie 403 milioane euro;

M activele nete detinute de cele 27 de fonduri inchise, s-au apreciat cu 0,7% in luna
raportata, ajungand la finele lunii la 153 milioane euro;

B subscrierile nete nu au avut aceeasi amplitudine ca in ultimele doua luni, depasind
totusi 85 milioane euro.
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Activele aflate in administrarea membrilor AAF
la 31 august 2014, exprimate in milioane lei

Fondurile AOPC inchise vandute in Romania in luna august 2014

FONDURI DE ACTIUNI
BT Invest BT Asset Management 55 0 13,34
BT Invest 1 BT Asset Management 101.7 0 11.23
Fondul de Actiuni Privat Transilvania Globinvest 55 0 13,06
EuroGlobinvest Globinvest 39 0 9,63
iFond Gold Intercapital Asset Management 09 0 -33.15
iFond Financial Intercapital Asset Management 85 0 1.56
F.OA. SAFI Invest 12,6 0 -20,61
STK Emergent STK Financial 66,7 0 4,15
ALTE FONDURI
Certinvest Everest Certinvest 1.1 0 -3.19
Certinvest Leader Certinvest 423 -1.5 7,32
Certinvest Properties Ro Certinvest 87 0,01 373
Certinvest Absolute Return Certinvest 0,06 0 -8.48
Certinvest ARTA Romania* (euro) Certinvest 12,3 0 5,88
Certinvest Green Certinvest 79 0 29,92
Fondul Privat Comercial Globinvest 299 0 5,86
Global Investing Fund* (euro Vanguard Asset Management 1.6 0 -5.35
Omnitrend SIRA 31.8 50 n.a.
Omnihedge SIRA 0,6 0,00 na.
AG Capital STK Financial 1 0 na.
OTP Premium Return OTP Asset Management 10,6 n.a n.a.
OTP Expert OTP Asset Management 2,0 n.a na.
DCP Investitii Atlas Asset Management 5.0 0.1 18.38
Hermes RON Atlas Asset Management 19 -0.01 -17.53
Matador* (eur) Atlas Asset Management 7.6 0 n.a.
Herald* (euro) Atlas Asset Management 1.7 -04 3,37
Raiffeisen strategii valutare Raiffeisen Asset management 22,5 0 547
Raiffeisen USD* Raiffeisen Asset management 270,3 3,4 3,17

*Fonduri denominate, active si subscrieri prezentate in milioane lei, randament in moneda fondului.
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A.AF reprezintad Asociatia Administratorilor de Fonduri si este organizatia profesionala FONDURI DE ACTIUNI
neguvernamentala a operatorilor din industria Organismelor de Plasament Colectiv din  |ActiveDinamic  |Swiss Capital Asset management 230| -2.70] 0.74] 3047
Romania care reuneste 21 societati de administrare a investitiilor (S.A.l.), 5 Societati de | ERSTE Equity Romania ERSTE Asset Management 2561 1.00] 20.13] 23.66
Investitii Financiare (S.I.F.) si trei banci depozitare. incepand cu lunie 2007, AAF. este |[BTMaxim _________ [BT Asset Management 66.4] 0.50| 1832 26.11
membru al EUROPEAN FUND AND ASSET MANAGEMENT ASSOCIATION (EFAMA). ST index Romana ROTX BT Asset Management 3041 140 1330, 2038
N < ) e h - Certinves de;
0.P.C.V.M. inseamna Organisme de Plasament Colectiv in Valori Mobiliare, (eng. Cert::zest BET Indgx X CERTINVEST 561 180 1762] 2771
UCITS - Undertaking for Collective Investment in Transferable Securities), respectiv termi- Certinvest XT Index CERTINVEST 181 073 2113] 3438
nologia utilizata in legislatie pentru fondurile deschise de investitii. ) ETF -BET Tradeville Vanguard Asset Management 16| 00| 2243 na.
0.P.C.V.M. reprezinta fondurile deschise si societatile de investitii care indeplinesc ur- iFond Actiuni Intercapital Asset Management 01] 00| 16,74] 24,40
matoarele conditii: BRD Actiuni BRD Asset Management 17.9] 0.00{ 10,68 21.06
- au ca scop unic efectuarea de investitii colective, plasand resursele banesti atra- Index Europa BRD BRD Asset Management 28| 000] 1221] 5576
se, numai in instrumente financiare care sunt expres nominalizate in regulamentele i nor- | Omninvest SIRA 07| 000] 272| 2017
mele emise de A.S.F. (care este autoritatea de reglementare si supraveghere) si opereaza | QTPAvantis _ |OTP Asset Management 186] 340| 12.98| 21.52
pe principiul diversificarii riscului i a administrarii prudentiale; g{%zf%sen Actiuni g_?_:;fe;:s_mn A.Sfet Management 122 838 18.23} 24.33
- au obligatia de rascumparare continua a titlurilor de participare emise, adica pe ING1 urgoe an Equity Fund® INGAman%Ia S B 7600 010 14”'881‘ 25”;133'
Un OPCVM se poate infiinta pe baza de contract civil sub forma de fond deschis de investi- ING (1) Invest Emeraing Markets HD* |ING Asset Management Luxemboura 0.10] 000 2051] 22.10
tii, sau prin act constitutiv si atunci este societate de investitii; ING (L) Invest Euro High Dividend*|ING Asset Management Luxembourg 14,3] -7.10] 21,62] 23.20
A.O.P.C. inseamna “Alte Organisme de Plasament Colectiv’ (eng. NON — UCITS), re- ING (L) Invest European Real Estate*| ING Asset Management Luxembourg 41| -010{ 25,09] 2021
spectiv terminologia utilizata in legislatie pentru fondurile inchise de investitii. ING (L) Invest Global High Dividend* | ING Asset Management Luxembourg 66 21| 17.87| 1047
A.O.P.C reprezinta fonduri inchise si se infiinteaza pe baza de contract de societate civi- ING (L) Invest Global Oportuniti *|ING Asset Management Luxembourg 12,0] 390| 1850 16.56
13, si avand obligatia de a rascumpara titlurile de participare emise, la intervale de timp pre- | NG (L) Invest Greater China* ING Asset Management Luxembourg 20| -0.06] 20.37| 31.77
stabilite sau la anumite date in conformitate cu documentele de constituire. ING (L) Invest Latin America ING Asset Management Luxembourg ;g 888 f; gg gg gg
Spre deosebire de fondurile deschise la care politicile de investitii si regulile de diversifi- :“G II: Ilr?\;/esthMa’ten?lsEx = :”G ﬁsse: Maﬂa emem tuiemggm ST 000 1788 275
SZ;?it?iu:é;Z?gtggij%u;?;;i%ﬁ ”;i':]ttarfa?:grﬁ?g\imemele CNVM, la fondurile fnchise de in ING (L) Invest Sustainable Equity* | ING Asset Management Luxembourg 13| -0.02| 17.25| 14,94
A g . Lo ING (L) Invest US (ECC)* ING Asset Management Luxembourg 27| 001 2330| 18.91
In conformitate cu standardul European Fund and Asset Management Association— | ING (L) Invest US High Dividend” |ING Asset Management Luxembourg 62 007] 1380] 17.85
EFAMA - unde si AAF este membra, dupa politica de investitii anuntata prin prospectul de Pioneer Funds - Euroland Equity* |Pioneer Asset Management (Luxemburg) 37| -004] 13.20] 2046
emisiune al OPCVM, acestea se impart in: Pioneer Funds - European Potential*| Pioneer Asset Management (Luxemburg) 11.3] 141] 21,92| 18,52
- monetare: investesc in instrumente monetare si in obligatiuni, in conformitate cu preve- | Pioneer Funds - US Pioneer Fund * | Pioneer Asset Management (Luxemburg) 40] 063 20.92| 19.71
der1i//(; oﬁgidul CESR /10-049 (transpus in legislatia nationald prin Instructiunea CNVM gmr;e?/r I|=un*ds -North American | o1 Asset Management (Luxemburg) 19| 007 2285| 1481
”"aceste)fonduripotﬁ, Pioneer Funds - Global Select” | Ploneer Asset Management (Luxemburg). 24| 066] 21.18] 1571
a) fonduri monetare pe termen scurt - se caracterizeaza prin scadente medii pondera- Pioneer Fgr\}gs JEm-Euope & | pioner Asset Management (Luxemburg) 56( -0,02| -2,66| 3238
te si durate de viatd medii ponderate foarte scurte; Pioneer Funds - Emerging Markets| .
b) fonduri monetare de piatd monetara - se caracterizeaza prin scadente medii ponde- Equity* Pioneer Asset Management (Luxemburg) 93| 0,07 20,72| 20,87
rate gi durate de viatd medii ponderate mai lungi; Pioneer Funds - US Fundamental | .
- de obligatiuni si instrumente cu venit fix: investesc minim 90% din active in instru- | Growth* Pioneer Asset Management (Luxemburg) 81| 180] 2384) 1530
mente cu venit fix, nu sunt permise actiuni in portofoliu; Pioneer Funds - Top European Players | Pioneer Asset Management (Luxemburg) 61] 064 1365] 17,00
- mixte (diversificate): investesc Intr-un mixt de instrumente in orice combinatie si dura- IPlonee*r Funds - European EQUity | pioncer asset Management (Luxemburg) 19,5| -1,63| 8,94| 20,07
ta de det_tlnfe re& care 7‘;.,86 regaseste in celelalte categorii principale; Pioneer Funds - Commodity Alpha* | Pioneer Asset Management (Luxemburg) 12| 0.26] -3.94| 19.66
:;:Zsefee:sni V‘ér ! p:u ef‘xpunere pe actiuni de maxim 35%; Pioneer Funds - Global Ecology _|Pioneer Asset Management (Luxemburg) 45] 104] 23,01] 18,00
- ¥ o, Pioneer Funds - Multi Asset Real |
b Jechilibrate — cu expunere pe actiuni intre 35% si 65%; Return* Pioneer Asset Management (Luxemburg) 29| 023| 827 na
¢) dinamice — cu expunere pe actiuni peste 65%; Raiffeisen Emerging Markets Raiffei ital M Austri 65| 00| 1247 5342
d) flexibile — au caracteristic un mixt de instrumente, cu pondere si duraté de detinere va-  |-Aktien 404* aiffeisen Capital Management Austia ! ! i !
riabile, expunerea pe actiuni putand varia de la 0% la 100%; Raiffeisen Emerging Markets | p.eisen Capital Management Austria 03| 000 1357| 2525
- de acfiuni: investesc minim 85% din active In acfiuni; ;Fg%fﬂggsliurasien Aktien* Raiffeisen Capital Management Austria 0.1] 000]| 20,04| 4436
. ; . . s L . - - =
. Risc (Valoare ,'aﬁ'sc’ prefcurtat_VaR) ¥ |nd|9a p|e_rderea maxima pe care o pcgate inre- Raiffeisen Europa - Aktien* Raiffeisen Capital Management Austria 09/ 000| 16.31] 28.41
gistra valoarea unitatii de fond intr-un interval de timp si cu o anumita probabilitate, in condi-  |'Ryjfteisen Osteuropa -Aktien | Raiffeisen Capital Management Austria 04] _00[ 1,58 47.43
tii normale de piatd. Pornind de la practica internationala, acest indicator este calculat pe Raiffeisen Russland - Aktien* Raiffei ital Management Austri 02| 00[ -489[ 5595
un orizont de timp de 1 an, cu probabilitatea de 95%. ESPA Stock Europe - Emerging* |ERSTE Sparinvest GmbH 03] 00| -1,34| 26,76
De exemplu, daca un fond are un indicator VaR de 10%, acest lucru inseamna cala o in- ESPA Stock Global* ERSTE Sparinvest GmbH 0.1 0,0] 20,32| 15,26
vestitie de 100 RON in fondul respectiv, exista o probabilitate de 95% ca pierderea pe care ESPA Stock Global - Emerging” |ERSTE Sparinvest GmbH 0.6] -0.07] 2422| 1531
investitorul o poate inregistra intr-un an si nu depaseasca 10 RON, altfel spus s3 ramana cu S ALTE FONDURI
cel putin 90 RON din cei 100 RON investiti initial. Daca fondul ar avea un VaR de 25%, atunci BRr? ImftFl 1 EEFDHAINVEQATn ment 11033 982 ggg gg
existé o probabilitate de 95% ca pierderea maxima pe care investitorul o poate inregistra |- Cerinvest Tezaur -
N 5 = 5 5 A= f . . ERSTE You Invest Balanced RON|ERSTE Asset Management 67 06 na.| na.
g‘g,\j’?@g:ﬁti"i‘:ﬂ‘t’;‘l’a’°‘easca 25RON, altfel spus s ramana cu cel putin 75 RON din cei 100 ‘a7 voy 1nvest Solid RON |ERSTE Asset Management 218]_16] nal na
e . . e s o ERSTE You Invest Active RON _|ERSTE Asset Management 185| -103| 6.08] 12,22
Modified duration - pentru un portofoliu de instrumente cu venit fix reprezintd modifica- Fortuna Gol Target Asset Management 07100l _150] 041
rea procentuald aproximativa a valorii portofoliului ca urmare a modificarii cu 1% a randa- iFond Conservator Intercapital Asset Management 03] -004] 072] 00
mentelor tuturor instrumentelor cu venit fix, care fac parte din structura acelui portofoliu. OTP ComodisRO OTP Asset Management 1301 -22| 432| 07
Spre exemplu, in cazul in care un fond are o valoare a indicatorului Modified duration de 1, o Raiffeisen Ron Plus Raiffeisen Asset Management 2237,3| 118] 519| 21
crestere arandamentelor de piata cu 0,5% pentru toate instrumentele din fond, ar determina Raiffeisen Ron Flexi Raiffeisen Asset Management 5859/ 10| 428] 19
o diminuare a valorii unitatii de fond de aproximativ 0,5%. Raiffeisen Confort Raiffeisen Asset Management 161,5] 1240 6.63| 7.10
intre ratele dobanzilor de piata si pretul instrumentelor cu venit fix exista o relatie inversa,  [Eiscator Equity Plus Allas Asset Management g g 8 g z 1% 12,05
in sensul c& o crestere a ratelor de doband& conduce la o diminuare a valorii acestora. Modi- Q#daslﬁsqatqrE - ’Bﬂa‘i Asse'\; Mana em?nt 261 40 7n 5 2'2'
ficarile ratelor de dobanda se reflecta imediat in valoarea unitatii de fond doar in cazul in BT Indelzx A'ka* ! mﬁ%ﬁﬁ?ﬁ%ﬂt 1331 015] 491 na
care titlurile din portofoliu sunt evaluate prin metoda marcarii la piata i daca acestea sunt i- BRD Euro Fond™ BRDW gement 34| 536] 311 33
chide. In cazul in care titlurile din portofoliu se evalueaza folosind metoda amortizarii, asa ERSTE Bond Flexible Romania EUR™ ERSTE Asset Management 596.2] 60.10] 6.42] 24
cum se intdmpla in cazul majoritatii fondurilor monetare si de obligatiuni din Romania, efec- ERSTE You Invest Balanced EUR* |ERSTE Asset Management 154 074] 882 na.
tele modificarilor ratelor de dobanda asupra valorii unitatii de fond se reflecta doar la mo- ERSTE You Invest Solid EUR*™* _|ERSTE Asset Management 229| 6.90 na.| na.
mentul vanzarii titlurilor, cand se inregistreaza diferenta dintre pretul folosit in evaluare si cel ERSTE You Invest Active EUR*™ |ERSTE Asset Management 114| 038 na na.
de piata. Monolith ** Atlas Asset Management 62 200] 747] na.
Standardul international, adoptat inclusiv de catre Asociatia Europeana a Fondurilor si TP Dollar Bond™ OTP Asset Management 18] 03] nal 48
Administratorilor de investitii (EFAMA) pentru diferentierea fondurilor monetare de cele de OTP EURO Bond = QTP Asset Management 1971 250 3091 20
obligatiuni este acest indicator, respectiv fondurile monetare au un modified duration sub 1, FR{a!ge!se” Eag%'ff”’o Ea!ge!se" ﬁssei ma”a eme”: 1722 g g fg ??;185 ”2“"1'
in vreme ce fondurile de obligatiuni prezintd un indicator supraunitar. aneisen alielsen Asset Vanagemen - . - -

ADRIAN TUDOSE, AAF

* Fonduri straine, activele si subscrierile in lei, performanta calculata in moneda fondului, euro sau dolarul
american, dupé caz; ** Fonduri denominate in euro, activele si subscrierile in lei, performanta in euro. *** La
fonduri denominate in USD, activele si subscrierile sunt prezentate in echivalent lei, performanta in USD;



