
DOCUMENTE
referitoare la problemele înscrise pe ordinea de zi a

Adunãrilor Generale Ordinarã ºi Extraordinarã
ale Acþionarilor din 20/21 octombrie 2014

POZIÞIA DIRECTORATULUI S.I.F. TRANSILVANIA PRIVIND PUNCTELE
DE PE ORDINEA DE ZI A ªEDINÞEI A.G.O.A. ªI A.G.E.A. DIN DATA DE

20/21.10.2014, CONVOCATÃ LA CEREREA GRUPULUI FRÃÞILÃ

ªEDINÞA A.G.O.A. DIN DATA DE 20/21.10.2014
1. La punctul 1 al ordinii de zi grupul de acþionari ce deþine 5,000044 % din capitalul

social al S.I.F. Transilvania format din Frãþilã Constantin, Frãþilã Maria Alexandra ºi Pavel
Maria propune acþionarilor pornirea acþiunii în rãspundere împotriva d-lui Fercalã Mihai -
Preºedinte Executiv/Director General, motivat, în opinia grupului, de nerespectarea
formularului de procurã specialã ºi nepublicarea listei celor 63 de acþionari care au solicitat
revocarea d-lui Frãþilã Constantin din Consiliul de Supraveghere în cadrul ºedinþei A.G.O.A.
din data de 11/12.08.2014.

2. La punctul 2 al ordinii de zi grupul de acþionari ce deþine 5,001372 % din capitalul
social al S.I.F. Transilvania, format din Frãþilã Constantin, Frãþilã Maria Alexandra ºi Alexe
Gabriela, propune acþionarilor pornirea acþiunii în rãspundere împotriva membrilor
Directoratului S.I.F. Transilvania, dl. Fercalã Mihai - Preºedinte Executiv/Director General,
dl. Stan Iulian - Vicepreºedinte Executiv/Director General Adjunct ºi dl. Mihãilã Ion, fost
Vicepreºedinte Executiv/Director General Adjunct, motivat, în opinia grupului, de
depãºirea atribuþiunilor exercitate de cãtre Directorat.

Poziþia Directoratului S.I.F. Transilvania privind punctele 1 ºi 2 ale
ordinii de zi a ºedinþei A.G.O.A. din data de 20/21.10.2014, puncte introduse la
ordinea de zi la solicitarea grupului de acþionari format din Frãþilã Constantin,
Frãþilã Maria Alexandra ºi Pavel Maria respectiv grupului de acþionari format din
Frãþilã Constantin, Frãþilã Maria Alexandra ºi Alexe Gabriela este urmãtoarea:

1. Grupul de acþionari format din Frãþilã Constantin, Frãþilã Maria Alexandra ºi Alexe
Gabriela a mai propus aceeaºi mãsurã ºi în ºedinþa A.G.O.A. din data de 11 august 2014;
cu un procent de 95,06% acþionarii au votat împotriva pornirii acþiunii în rãspundere a d-lui
Fercalã Mihai. Este de precizat cã în cadrul aceleiaºi ºedinþe A.G.O.A. din data de 11
august 2014 acþionarii au votat pentru revocarea d-lui Frãþilã Constantin din funcþia de
membru al Consiliului de Supraveghere al S.I.F. Transilvania cu un procent de 93,71 %.
Rezultã refuzul clar al acþionarilor (93,71%) de a-l pãstra pe dl. Frãþilã Constantin ca
membru al Consiliului de Supraveghere al societãþii în care ºi-au investit banii. Cu
siguranþã toþi acþionarii S.I.F. Transilvania sunt la curent cu cerinþele de bunã reputaþie pe
care un membru al Consiliului de Supraveghere trebuie sã le îndeplineascã în conformitate
cu reglementãrile legale ºi au procedat în consecinþã prin revocarea d-lui Frãþilã
Constantin.

2. La 9 zile de la data ºedinþei A.G.O.A. din data de 11 august 2014 (ºedinþa în care
acþionarii l-au revocat pe dl. Constantin Frãþilã din calitatea de membru al Consiliului de
Supraveghere ºi au respins pornirea acþiunii în rãspundere împotriva d-lui Mihai Fercalã)
grupul de acþionari Frãþilã solicitã încã o datã pornirea acþiunii în rãspundere împotriva
d-lui Fercalã Mihai, Preºedinte Executiv/Director General al S.I.F. Transilvania.

3. Dupã încã 14 zile grupul de acþionari Frãþilã solicitã pornirea acþiunii în rãspundere
împotriva întregului Directorat al S.I.F. Transilvania (Preºedintele Fercalã Mihai,
Vicepreºedintele Stan Iulian ºi fostul Vicepreºedinte Mihãilã Ion).

4. Simpla succesiune a acestor solicitãri ale grupului Frãþilã (din care face parte, de
fiecare datã, ºi Frãþilã Constantin, revocat de acþionari din calitatea de membru al
Consiliului de Supraveghere) aratã limpede modul de gândire ºi acþiune a d-lui Frãþilã
Constantin: de folosire în mod abuziv a poziþiei deþinute în acþionariatul
societãþii, în dispreþul voinþei acþionarilor exprimate prin vot asupra aceleiaºi
probleme aflate pe ordinea de zi, în desconsiderarea drepturilor ºi intereselor
legitime ale celorlaþi acþionari ºi a interesului prioritar al societãþii, în dispreþul
conducerii S.I.F. Transilvania.

5. În motivaþia grupului Frãþilã este reluatã pretinsa utilizare nelegalã a procurii
speciale pentru exercitarea votului secret în adunãrile generale; cu bunã ºtiinþã grupul
Frãþilã, ca de fiecare datã, trece sub tãcere urmãtoarele:

- autoritatea pieþei de capital (C.N.V.M/A.S.F.) nu a contestat legalitatea acestui model de
procurã specialã în cadrul controalelor de fond efectuate la S.I.F. Transilvania în 2010 ºi
2013;

- acest model de procurã specialã a fost validat prin sentinþe judecãtoreºti în cadrul unor
procese în care printre reclamanþi se regãsea ºi Frãþilã Constantin (decizia nr. 49/2006 a
Curþii de Apel Braºov);

- în anul 2013 Frãþilã Constantin a fost ales membru al Consiliului de Supraveghere al
S.I.F. Transilvania prin utilizarea aceluiaºi model de procurã specialã; nici atunci ºi
nici acum dl. Frãþilã Constatin nu-ºi face probleme cã i s-ar putea imputa lipsa de
moralitate.

6. Directoratul S.I.F. Transilvania nu a fãcut publicã lista celor 63 de acþionari la care
face referire grupul Frãþilã în scopul respectãrii prevederilor legale întrucât:

- instituirea obligaþiei de raportare a deþinerilor individuale în sarcina emitentului
contravine prevederilor legale care stabilesc obligaþia de raportare în sarcina acþionarului;

- registrul acþionarilor unei societãþi listate nu este public iar acþionarii care au deþineri sub
anumite praguri, de minimum 5%, instituite de Legea nr. 297/2004 nu au obligaþia de a-ºi
dezvãlui public aceste deþineri;

- s-ar aduce atingere respectãrii secretului votului.

7. Prin preluarea selectivã, incompletã, trunchiatã ºi tendenþioasã de fragmente din
raportul suplimentar al auditorului financiar PriceWaterhouseCoopers, Grupul Frãþilã
invocã depãºirea atribuþiunilor de cãtre Directorat ºi vizeazã pornirea acþiunii în
rãspundere împotriva membrilor Directoratului din perioada 1 mai 2013 - 30 iunie 2014
(Fercalã Mihai, Iulian Stan, Mihãilã Ion).

Precizãm cã raportul suplimentar întocmit de auditorul financiar a fost solicitat de grupul
Frãþilã în aceeaºi componenþã (Frãþilã Constantin, Frãþilã Maria Alexandra ºi Alexe
Gabriela) cu cea care, utilizând trunchiat extrase din raportul auditorului financiar,
încearcã acum sã porneascã acþiunea în rãspundere împotriva membrilor Directoratului la
acea vreme. Grupul Frãþilã nu poate accepta nici concluziile, nici reputaþia firmei
PriceWaterhouseCoopers atât timp cât acestea nu pot servi acþiunilor de hãrþuire
continuã practicate constant de grupul Frãþilã societãþii S.I.F. Transilvania, acþionarilor ei,
Consiliului de Supraveghere ºi Directoratului S.I.F. Transilvania. E posibil ca grupul Frãþilã
sa fie deranjat ºi de reputaþia firmei de audit PriceWaterhouseCoopers; specific grupului
Frãþilã este sã arunce cu noroi în tot ce depãºeºte nivelul suburban la care îºi duce toate
acþiunile ºi intervenþiile fãcute (fie ele rapoarte de piaþã, afirmaþii ºi poziþii faþã de
autoritãþi publice, comportament în organele de conducere ale societãþilor comerciale,
comportament în general).

În realitate însã, în conformitate cu prevederile din Reglementãrile interne ale S.I.F.
Transilvania ºi cu cele înscrise în Raportul suplimentar întocmit de
PriceWaterhouseCoopers, operaþiunile efectuate de Directorat s-au derulat cu
respectarea întocmai a atribuþiunilor ce revin acestui organism de conducere executivã a
societãþii, nu s-a depãºit nici un fel de atribuþiune, dovadã stând urmãtoarele:
- Raportul auditorului financiar face referire expresã la tranzacþiile individuale care
depãºesc valoarea de 5.000.000 Euro/operaþiune care necesitã aprobarea Consiliului de
Supraveghere în baza Reglementãrilor Interne aprobate de Directorat în data de 21 iunie
2013 ºi avizate de Autoritatea de Supraveghere Financiarã cu avizul nr. A/29 din 22 mai
2014 (pct. 3, paragraf B din descrierea procedurilor, pag 5 din raport); este de menþionat
cã Reglementãrile interne menþionate au fost aprobate, înainte de a fi avizate de
Autoritatea de Supraveghere Financiarã, ºi de Consiliul de Supraveghere al S.I.F.
Transilvania, în unanimitate, inclusiv de dl. Frãþilã Constantin, membru al Consiliului de
Supraveghere la acea datã; suntem în situaþia absurdã în care Frãþilã Constantin
este împotriva lui Frãþilã Constantin!
- Raportul auditorului financiar, fãcând referire la tranzacþiile cu acþiuni BRD, Erste Group
Bank ºi Fondul Proprietatea (tranzacþii la care face referire grupul Frãþilã) menþioneazã
expres - citat - "nu am identificat în aceastã listã nicio tranzacþie care depãºeºte

valoarea de 5.000.000 Euro/operaþiune" (pct. 3, paragraf B din rezultatele
procedurilor, pag. 8 din raport) ºi - citat - "nu am identificat nicio tranzacþie

individualã care depãºeºte valoarea de 5.000.000 Euro/operaþiune" (pct. 3,
paragraf C din rezultatele procedurilor, pag. 8 din raport).
- Consiliul de Supraveghere al S.I.F. Transilvania a aprobat Rapoartele Directoratului

privind conducerea societãþii în perioadele iunie - august 2013, septembrie - decembrie
2013 ºi ianuarie - martie 2014 în ºedinþele din datele de 26.09.2013, 26.02.2014 ºi
respectiv 06.06.2014; capitolele privind activitatea investiþionalã/dezinvestiþionalã din
rapoartele menþionate au inclus toate operaþiunile efectuate de Directorat în acele
perioade, inclusiv tranzacþiile la care face referire grupul Frãþilã; la acea datã Frãþilã
Constantin fãcea parte din Consiliul de Supraveghere al S.I.F.Transilvania ºi nu a
votat împotrivã! Apare din nou situaþia absurdã în care Frãþilã Constantin este împotriva
lui Frãþilã Constantin! Absurdul în formã continuatã!

8. Reluarea repetatã a grupului Frãþilã a acþiunilor de pornire a acþiunii în rãspundere
împotriva Preºedintelui Director General ºi acum de pornire a acþiunii în rãspundere
împotriva tuturor membrilor Directoratului din perioada 1 mai 2013 - 30 iunie 2014 (
Fercalã Mihai, Iulian Stan, Mihãilã Ion) se face ºi în contextul în care în ºedinþa A.G.O.A.
din 11 august 2014 nu a reuºit sã-ºi impunã încã un membru în Consiliul de Supraveghere
al S.I.F. Transilvania (dna. Gabriela Alexe - membrã a grupului Frãþilã, înscrisã pe lista
candidaþilor pentru Consiliul de Supraveghere); acþionarii nu numai cã nu au dorit ca încã
un contestatar de profesie sã activeze în cadrul Consiliului de Supraveghere dar l-au ºi
revocat (cu 93,71% din voturi) pe coordonatorul contestatarilor - dl. Frãþilã Constantin.

În baza motivaþiilor prezentate, pentru punctele 1 ºi 2 ale ordinii de zi a ºedinþei
A.G.O.A., Directoratul S.I.F. Transilvania susþine VOTUL ÎMPOTRIVA
PROPUNERILOR GRUPULUI FRÃÞILÃ.

ªEDINÞA A.G.E.A. DIN DATA DE 20/21.10.2014
1. La punctele 1 ºi 2 ale ordinii de zi grupul de acþionari ce deþine 5,000044 % din

capitalul social al S.I.F. Transilvania format din Frãþilã Constantin, Frãþilã Maria Alexandra
ºi Pavel Maria propune acþionarilor completarea ºi modificarea actului constitutiv cu
prevederi privind angajaþii ºi personalul de conducere din S.I.F. Transilvania, cu referire la:

- sã nu poatã fi angajaþi în funcþii de directori sau alte functii ºi sã nu poata încheia
contracte de colaborare cu societatea persoanele care au fost sancþionate de
C.N.V.M./A.S.F. în ultimii 4 ani;

- întregul personal al S.I.F. Transilvania care a fost sau va fi sancþionat de C.N.V.M./A.S.F.
sã fie demis de drept din toate funcþiile pe care le deþine în cadrul S.I.F. Transilvania,
imediat ce este comunicatã public sancþiunea;

- participarea la profit a membrilor Consiliului de Supraveghere, Directoratului ºi
personalului societãþii se va face în cadrul unui punct distinct al ordinii de zi a ºedinþei
adunãrii generale; în cazul în care se diminueazã activul net sau capitalurile proprii membrii
Consiliului de Supraveghere, Directoratului ºi personalul societãþii nu au dreptul sã
participe la repartizarea profitului net ºi nici sã primeascã o altã formã de indemnizaþie,
retribuþie suplimentarã sau primã.

2. La punctele 3 ºi 4 ale ordinii de zi grupul de acþionari ce deþine 5,001372 % din
capitalul social al S.I.F. Transilvania format din Frãþilã Constantin, Frãþilã Maria Alexandra
ºi Alexe Gabriela propune acþionarilor completarea ºi modificarea actului constitutiv cu
prevederi privind:

- includerea în actul constitutiv al S.I.F. Transilvania a metodei votului cumulativ pentru
alegerea membrilor Consiliului de Supraveghere;

- stabilirea de noi niveluri de remunerare pentru membrii Consiliului de Supraveghere ºi
pentru membrii Directoratului.

3. La punctele 5 ºi 6 ale ordinii de zi grupul de acþionari ce deþine 5,001372 % din
capitalul social al S.I.F. Transilvania format din Frãþilã Constantin, Frãþilã Maria Alexandra
ºi Alexe Gabriela propune acþionarilor includerea în actul constitutiv al S.I.F. Transilvania
de mãsuri pentru administratorii ºi directorii societãþilor comerciale din portofoliu, în care
S.I.F. Transilvania este acþionar majoritar, astfel:

- demiterea de drept a administratorilor ºi directorilor dacã nu realizeazã profitul aprobat
prin B.V.C.;

- administratorii ºi directorii sã nu primeascã nici o formã de indemnizaþie suplimentarã
sau premiere în anii în care se înregistreazã o scãdere a activului net faþã de exerciþiul
financiar precedent.

Poziþia Directoratului S.I.F. Transilvania privind punctele 1 - 6 ale
ordinii de zi a ºedinþei A.G.E.A. din data de 20/21.10.2014, puncte introduse la
ordinea de zi la solicitarea grupului de acþionari format din Frãþilã Constantin,
Frãþilã Maria Alexandra ºi Pavel Maria (punctele 1 ºi 2) respectiv grupului de
acþionari format din Frãþilã Constantin, Frãþilã Maria Alexandra ºi Alexe Gabriela
(punctele 3 - 6) este urmãtoarea:

1. Privind solicitarea grupului Frãþilã de modificare a actului constitutiv
referitoare la sancþiuni
Pânã acum grupul Frãþilã a cerut actionarilor sã aprobe diferite rezoluþii, aceleaºi în mod
repetat, chiar dacã acestea fuseserã deja respinse de acþionari (exemple: vot cumulativ
pentru alegerea administratorilor, participarea salariaþilor la profit, decizii ale acþionarilor
S.I.F. cu privire la directorii ºi administratorii societãþilor din portofoliu, nivelul
remuneraþiilor organelor de conducere al S.I.F., pornirea acþiunii în rãspundere împotriva
Directorului General). Aceastã continuã hãrþuire a acþionarilor ºi a conducerii executive a
societãþii culmineazã acum cu dezvãluirea adevãratului sens al tuturor acþiunilor grupului
Frãþilã coordonat de dl. Frãþilã Constantin: preluarea ostilã a S.I.F.Transilvania de
cãtre grupul de acþionari Frãþilã care deþine cca 5,001% din capitalul social al
S.I.F. Transilvania, grup coordonat de dl. Frãþilã Constantin. Pregãtirea preluãrii a
început odatã cu intrarea în componenþa Consiliului de Supraveghere a lui Frãþilã
Constantin, a continuat cu convocãri repetate ale adunãrii generale a acþionarilor cu
rezoluþii pentru care acþionarii deja hotãrâserã, a continuat prin invocarea unor probleme
de naturã populistã pentru inducere în eroare, prin invocare de inventate ºi pretinse
nerespectãri ale legislaþiei de cãtre conducerea societãþii, prin cereri halucinante repetate
adresate auditorului financiar PriceWaterhouseCoopers iar acum printr-o modalitate care
în aparenþã ar reflecta grija deosebitã a unui acþionar pentru destinele S.I.F. Transilvania:
persoanele sancþionate de autoritatea financiarã sã fie demise de drept din toate funcþiile
pe care le deþine în cadrul S.I.F. Transilvania, dar nu oricum ci imediat ce este comunicatã
public sancþiunea. În realitate însã, grupul Frãþilã, care încearcã la nesfârºit sã porneascã
acþiunea în rãspundere împotriva Preºedintelui Executiv Director General Mihai Fercalã,
care a extins sfera încercãrilor de pornire a acþiunilor în rãspundere ºi împotriva
vicepreºedinþilor Directoratului, acelaºi grup Frãþilã care este în spatele sancþiunilor
aplicate membrilor Directoratul în 2014 de A.S.F., vizeazã decapitarea conducerii S.I.F.
Transilvania ºi preluarea societãþii atât la nivelul acþionariatului, cât ºi la nivelul Consiliului
de Supraveghere (din care tocmai a fost revocat) ºi la nivelul Directoratului.
Toate acþiunile grupului Frãþilã se încadreazã clar la capitolul hãrþuire, abuz de poziþie
deþinutã în acþionariat, exercitarea cu rea credinþã a drepturilor conferite de deþinerile de
acþiuni, contrar intereselor legitime ale celorlalþi acþionari ºi împotriva interesului prioritar
al societãþii comerciale. Cererile repetate, începând cu 2013, de completare a ordinii de zi,
folosind ºantajul în cadrul Consiliului de Supraveghere, convocãrile nesfârºite de ºedinþe
ale adunãrilor generale ale acþionarilor de cãtre grupul Frãþilã coordonat de dl. Frãþilã
Constantin ºi iniþierea permanentã de noi ºi noi acþiuni în instanþã împotriva S.I.F.
Transilvania deturneazã activitatea societãþii de la obiectul principal de activitate,
conduce la irosirea de resurse materiale ºi umane, în defavoarea interesului prioritar al
societãþii ºi în detrimentul acþionarilor acesteia. Este cunoscut dispreþul grupului Frãþilã ºi
al d-lui Frãþilã Constantin faþã de micii deþinãtori de acþiuni ale S.I.F. Transilvania. Dar de
faptul cã de la 5% (cât deþine grupul Frãþilã) pânã la 100% mai sunt acþionari care deþin
cumulat 95% a aflat dl. Frãþilã atunci când i-au fost respinse, cu procente zdrobitoare,
propunerile fãcute.

2. Privind nivelul remuneraþiilor membrilor Consiliului de Supraveghere ºi
Directoratului ºi participarea la profit a acestora ºi a personalului societãþii
Ca ºi în sedinta A.G.E.A. din data de 11 august 2014 grupul Frãþilã reia problema nivelului
remuneraþiilor membrilor Consiliului de Supraveghere ºi Directoratului; în acea ºedinþã
acþionarii au respins propunerea grupului Frãþilã cu un procent de 65,07%.

Reiterãm precizãrile pe care le-am fãcut acþionarilor ºi cu ocazia ºedinþei A.G.E.A. din data
de 11 august 2014 când aceºtia, cu majoritate de 65,07% au respins propunerea
grupului Frãþilã:

- Nivelul remuneraþiilor membrilor Consiliului de Supraveghere ºi ai Directoratului sunt
stabilite de cãtre acþionari, în mod transparent, prin prezentarea limitelor acestora în Actul
constitutiv al companiei, la propunerile fãcute de firme de consultanþã cu o reputaþie
internaþionalã deosebitã;
- Nivelul remuneraþiilor membrilor Consiliului de Supraveghere este stabilit în concordanþã
cu prevederile actului constitutiv ºi este înscris în Contractele de administrare încheiate
de societate cu fiecare membru al Consiliului în parte;
- Limitele generale ale remuneraþiilor membrilor Directoratului sunt stabilite în actul
constitutiv, iar nivelurile efective de încadrare au fost stabilite de Consiliul de
Supraveghere ºi sunt înscrise în contractele de mandat încheiate de societate cu fiecare
membru al Directoratului în parte;
- În stabilirea nivelurilor remuneraþiilor membrilor Consiliului de Supraveghere ºi membrilor
Directoratului ºi a dreptului acestora de a participa la repartizarea profitului net aferent
fiecãrui exerciþiu financiar s-au avut în vedere urmãtoarele:

¡ specificul activitãþii de investiþii financiare care impune o înaltã
specializare ºi profesionalism ridicat pentru toþi angajaþii societãþilor de investiþii
financiare ºi cu deosebire pentru membrii Directoratului ºi ai Consiliului de Supraveghere;

¡ criteriile de profesionalism ºi eligibilitate stabilite de Autoritatea de
Supraveghere Financiarã pentru persoanele care pot ocupa poziþiile membrilor
Directoratului ºi ai Consiliului de Supraveghere, criterii care restrâng sfera persoanelor
care pot candida pentru ocuparea unor astfel de posturi;

¡ gestionarea de active financiare de sute de milioane de euro presupune
asumarea unor responsabilitãþi deosebite care trebuie sã-ºi gãseascã un corespondent
echivalent în remuneraþia acordatã; de deciziile membrilor Directoratului ºi ale Consiliului
de Supraveghere depinde eficienþa cu care se gestioneazã activele financiare ale S.I.F.
Transilvania S.A. Braºov.

Apreciem cã actualele prevederi ale Actului constitutiv al S.I.F. Transilvania S.A., în ceea
ce priveºte remuneraþia membrilor Directoratului ºi ai Consiliului de Supraveghere ºi
posibilitatea participãrii acestora la repartizarea profitului net sunt rezonabile ºi în
concordanþã cu responsabilitãþile asumate în gestionarea activelor financiare ale
societãþii.

Grupul Frãþilã ar vrea ca remunerarea Directoratului, a administratorilor, sã se facã dupã
metodele inventate de Frãþilã Constantin ºi câºtigul efectiv al administratorilor ºi
membrilor conducerii executive sã depindã de modul de servire a intereselor exclusive ale
lui Frãþilã Constantin, aºa cum se practicã în SCUT S.A., în COMCM S.A., diferenþa de
venituri depinzând de practicile ºi interesele lui Frãþilã Constantin.

ªi problema privind participarea la profit a personalului societãþii ºi membrilor Consiliului
de Supraveghere ºi Directoratului a fost propusã acþionarilor în ºedinþa A.G.E.A. din data
de 11 august 2014; acþionarii au respins ºi aceastã propunere a grupului Frãþilã cu un
procent de 65,07% . Aceeaºi problemã este reluatã din nou de grupul Frãþilã cu precizarea
cã aprobarea cotei de participare la profit sã se facã de cãtre adunarea generalã ordinarã
a acþionarilor ºi în cadrul unui punct distinct al ordinii de zi. Precizãm cã dreptul privind
participarea membrilor Directoratului ºi ai Consiliului de Supraveghere la repartizarea
profitului net aferent fiecãrui exerciþiu financiar este prevãzut în Actul constitutiv ºi este
supus aprobãrii acþionarilor; criteriul de bazã în decizia acþionarilor este modul cum
membrii Directoratului ºi ai Consiliului de Supraveghere au realizat Bugetul de venituri ºi
cheltuieli ºi programul de investiþii în exerciþiul financiar supus aprobãrii adunãrii generale.
Mai mult, de fiecare datã când s-a propus acþionarilor participarea la profit a salariaþilor ºi
membrilor Consiliului de Supraveghere ºi Directoratului a fost prezentatã ºi propunerea de
participare la profit - parte integrantã a situaþiilor financiare ºi prezentatã în ºedinþã
acþionarilor; participarea la profit s-a fãcut numai în baza aprobãrii acþionarilor.

3. Privind aplicarea metodei votului cumulativ
În ºedinþa A.G.O.A. din data de 11 august 2014, grupul de acþionari format din Frãþilã
Constantin, Frãþilã Maria Alexandra ºi Alexe Gabriela a solicitat aplicarea metodei votului
cumulativ pentru alegerea membrilor Consiliului de Supraveghere al S.I.F. Transilvania;
propunerea fãcutã de grupul Frãþilã a fost respinsã cu 70,17 % din voturi. Acum, acelaºi
grup de acþionari solicitã includerea în actul constitutiv al S.I.F. Transilvania a metodei
votului cumulativ pentru alegerea membrilor Consiliului de Supraveghere, propunere care
ar servi exclusiv lui Frãþilã Constantin ºi ar garanta realegerea lui ca administrator.

Reiterãm precizãrile pe care le-am fãcut acþionarilor ºi cu ocazia ºedinþei A.G.O.A. din data
de 11 august 2014 când aceºtia, cu majoritate de 70,17 %, au respins aplicarea metodei
votului cumulativ pentru alegerea membrilor Consiliului de Supraveghere:

Conform prevederilor legale aplicarea metodei votului cumulativ pentru alegerea
membrilor Consiliului de Supraveghere a fost reglementatã pentru protecþia acþionarilor
minoritari faþã de acþionarii majoritari ai societãþilor. În cadrul S.I.F. Transilvania S.A.,
datoritã limitei legale de deþinere a acþiunilor emise de aceasta (5% din capitalul social)
nu existã un acþionar majoritar faþã de care acþionarii minoritari ar fi puºi în situaþia de
a-ºi lua mãsurile de protecþie prin aplicarea metodei votului cumulativ. Toþi cei 7 membri
actuali ai Consiliului de Supraveghere au fost aleºi de Adunãrile Generale ale
Acþionarilor la propunerea unor acþionari minoritari, întrucât la S.I.F. Transilvania NU
EXISTÃ ACÞIONARI MAJORITARI SI NICI NU POT EXISTA ACTIONARI
MAJORITARI. Faþã de aceastã situaþie de fapt ºi de drept, specificã S.I.F. Transilvania
S.A. ºi celorlalte societãþi de investiþii financiare, alegerea membrilor Consiliului de
Supraveghere al societãþii prin metoda votului cumulativ NU ESTE NICI NECESARÃ ªI
NICI OPORTUNÃ;

4. Privind propunerile de adoptare de hotãrâri în A.G.E.A. S.I.F. Transilvania
ce vizeazã administratorii ºi directorii societãþilor din portofoliu în care S.I.F.
Transilvania este acþionar majoritar
Grupul Frãþilã a fãcut aceleaºi propuneri, cu conþinut identic ºi pentru ºedinþa A.G.E.A.
S.I.F. Transilvania din data de 11 august 2014. Propunerile grupului Frãþilã au fost
respinse cu un procent de 56,67% respectiv 54,78%.

Reiterãm precizãrile pe care le-am fãcut acþionarilor ºi cu ocazia ºedinþei A.G.E.A. din data
de 11 august 2014 când aceºtia, cu majoritate de 56,67 % respectiv 54,78 % au respins
propunerile grupului Frãþilã ce vizeazã administratorii ºi directorii societãþilor din portofoliu
în care S.I.F. Transilvania este acþionar majoritar:

- Propunerile fãcute induc ideea greºitã cã printr-o hotãrâre a A.G.E.A. S.I.F.
Transilvania pot fi modificate raporturile juridice existente între societãþile din
portofoliul S.I.F. Transilvania ºi organele de conducere ºi control organizate în
cadrul acestor societãþi;

- Între societãþile din portofoliul S.I.F. Transilvania S.A. ºi administratorii ºi directorii
acestora existã încheiate contracte de administrare ºi de mandat, pentru
administrarea ºi conducerea acestora, contracte bilaterale ce pot fi modificate numai prin
acordul de voinþã al pãrþilor semnatare, fãrã ca aceste hotãrâri adoptate la nivelul
S.I.F. Transilvania S.A. sã poatã influenþa conþinutul sau validitatea contractelor
încheiate de societãþile din portofoliu;

- În concluzie, propunerile fãcute de grupul de acþionari nu sunt de competenþa
adunãrii generale a acþionarilor S.I.F. Transilvania S.A. Braºov.

În baza motivaþiilor prezentate, pentru punctele 1, 2, 3, 4, 5 ºi 6 ale
ordinii de zi a ºedinþei A.G.E.A., Directoratul S.I.F. Transilvania susþine
VOTUL ÎMPOTRIVA PROPUNERILOR FÃCUTE DE GRUPUL FRÃÞILÃ.
Faþã de acþiunile repetate ale grupului Frãþilã coordonat de dl. Frãþilã Constantin, de
exercitare abuzivã a drepturilor de acþionar, de hãrþuire a conducerii executive a societãþii,
de exercitare cu rea credinþã a drepturilor conferite de deþinerile de acþiuni, de iniþiere
permanentã de noi ºi noi acþiuni în instanþã împotriva S.I.F. Transilvania în scopul
deturnãrii activitãþii societãþii de la obiectul principal de activitate - cu consecinþa irosirii de
resurse materiale ºi umane - în detrimentul acþionarilor acesteia, contrar intereselor
legitime ale celorlalþi acþionari ºi împotriva interesului prioritar al societãþii S.I.F.
Transilvania, facem prezenta SESIZARE PUBLICÃ:

DIRECTORATUL S.I.F. TRANSILVANIA
Preºedinte Executiv/Director General

DR. EC. MIHAI FERCALÃ

Vicepreºedinte Executiv/Director General Adjunct
DR. EC. IULIAN STAN

Vicepreºedinte Executiv/Director General Adjunct
EC. RADU TOIA

PENTRU PROTEJAREA INTERESULUI PRIORITAR AL S.I.F. TRANSILVANIA,
PENTRU PROTEJAREA INTERESELOR LEGITIME ALE CELOR CCA 7 MILIOANE
DE ACÞIONARI AI S.I.F. TRANSILVANIA, SESIZÃM PUBLIC AUTORITATEA DE
SUPRAVEGHERE FINANCIARÃ ªI TOATE AUTORITÃÞILE ªI INSTITUÞIILE
COMPETENTE ASUPRA DEMERSURILOR CONCRETE ALE GRUPULUI
FRÃÞILÃ, COORDONAT DE DL. FRÃÞILÃ CONSTANTIN, DE PRELUARE OSTILÃ
A S.I.F. TRANSILVANIA, PRIN ACÞIUNI ABUZIVE, PRIN EXERCITAREA CU REA
CREDINÞÃ A DREPTURILOR CONFERITE DE DEÞINERILE DE ACÞIUNI, PRIN
INIÞIERE PERMANENTÃ DE NOI ªI NOI ACÞIUNI ÎN INSTANÞÃ ÎMPOTRIVA
S.I.F. TRANSILVANIA ÎN SCOPUL DETURNÃRII ACTIVITÃÞII SOCIETÃÞII DE
LA OBIECTUL PRINCIPAL DE ACTIVITATE - CU CONSECINÞA IROSIRII DE
RESURSE MATERIALE ªI UMANE - ÎN DETRIMENTUL ACÞIONARILOR
ACESTEIA, CONTRAR INTERESELOR LEGITIME ALE CELORLALÞI ACÞIONARI
ªI ÎMPOTRIVAINTERESULUIPRIORITARAL SOCIETÃÞIIS.I.F.TRANSILVANIA.

FACEM PREZENTA SESIZARE PUBLICÃ ÎN CONTEXTUL ÎNTREGII ACTIVITÃÞI
DESFÃªURATE DE DL. FRÃÞILÃ CONSTANTIN, ATÂT PRIN PRACTICILE ÎN
RELAÞIE CU S.I.F. TRANSILVANIA CÂT ªI PRIN MODALITÃÞILE CONCRETE
DE GESTIONARE ªI ACÞIUNE ALE ACESTUIA ÎN SOCIETÃÞILE LA CARE ESTE
ACÞIONAR, ACEST GRUP CÂT ªI S.I.F. TRANSILVANIA, SOCIETÃÞI
DEVALIZATE SISTEMATIC DE GRUPUL FRÃÞILÃ.


