Fondurile opcvm locale s1 strame distribuite
in Romama in Iuna septembrie 2014

B activele nete ale fondurilor locale au continuat s& creasca (2,4%) si in luna sep-
tembrie, depasind la finele lunii valoarea de 3,8 miliarde euro;

B activele nete ale fondurilor strdine distribuite in Romania, au crescut cu 2,2%
comparativ cu luna anterioara, atingand la finele lunii iulie 412 milioane euro;

B activele nete detinute de cele 27 de fonduri inchise, s-au depreciat cu 1,2% in
luna raportata, ajungand la finele lunii la 151 milioane euro;

B subscrierile nete in luna septembrie au fost de 76,8 milioane euro, iar pe T3 au
depéssit 291 milioane euro, adicd cu aproape 50% mai mult decéat cele realizate in
T2;

Organisme de plasament colectiv in valori mobiliare locale si straine* AOPC
.. Diversi- ] Total
30.09.2014 Monetare Obligatiuni ficate Actiuni Altele TOTAL ELL
locale straine locale straine Total locale straine locale locale straine locale
Numar fonduri 7 20 15 25 68 56 27
Activnet-millei- | 107,8 - |7770,5 (12321 [ 414,3 | 223,3 | 589,8 |8316,3 |16832,2|1821,9 | 667,5
pondere in total R i
active opovm % 0,6 416 | 66 22 1,2 32 | 446 | 90,2 | 98
% in luna
raportata 08 - 1,3 1,2 34 1,0 4.4 34 24 22 -1,2
% in anul 2014| 39,3 - 222 | 153 [ 31,2 [ 12,7 | 401 | 37,7 | 296 | 223 | 183
%‘bsnc{lﬁgl 287 | - |7923 | 494 | 419 | 341 | 443 (19222 (28192| 937 | 53,2
Rasc. T3-millei| 23,7 - 51571 79 231 145 | 193 |958,5 |15355 | 27,2 | 63,5
Sus.Nete- | 50 | - |2766 | 415 | 188 | 196 | 250 |9637 (12837 665 | -103
Numar investitori | 918 - 1145800 n.a. [52930 [ 10996 | n.a |91562 |302206| n.a. [91583
*Date furnizate de membrii AAF|

Activele aflate in administrarea membrilor AAF
la 30 septembrie 2014, exprimate in milioane lei
OPCVM AOPC
;. Portofolii Active

Cota
piata  SIF. " “iindividuale Total

Cota
Piata

Societatea de administrare a investitiilor Active Total

Fondurile AOPC inchise vandute in Romania
in luna septembrie 2014

Active SubscrieriRandame
nete nete /luna ultimele
(mil.lei) ~ (mil.lei) 12 luni

Denumire fond (OPCVM) Societatea de adminis!

FONDURI DE ACTIUNI
BT Invest BT Asset Management 55 0 12,06
BT Invest 1 BT Asset Management 99.7 0 6.01
Fondul de Actiuni Privat Transilvania Globinvest 5.6 -0.05 15,37
EuroGlobinvest Globinvest 39 -0,03 813
iFond Gold Intercapital Asset Management 08 0 -19,68
iFond Financial Intercapital Asset Management 8.6 0 247
F.0.A. SAF| Invest 12,3 0 -23,12
STK Emergent STK Financial 66.4 0 2,14
ALTE FONDURI

Certinvest Everest Certinvest 11 0 -342
Certinvest Leader Certinvest 443 1.7 6,87
Certinvest Properties Ro Certinvest 88 0 3,58
Certinvest Absolute Return Certinvest 0,06 0 -7.96
Certinvest ARTA Romania* (euro) Certinvest 12,3 0 549
Certinvest Green Certinvest 79 0 -0.85
Fondul Privat Comercial Globinvest 295 -0.03 3,92
Global Investing Fund* (euro) Vanguard Asset Management 1.7 0 0,66
Omnitrend SIRA 35,0 0.0 n.a
Omnihedge SIRA 0.7 0.00 n.a.
AG Capital STK Financial 1 0 n.a.
OTP Premium Return OTP Asset Management 10,8 n.a n.a.
OTP Expert OTP Asset Management 2.0 n.a n.a.
DCP Investitii Atlas Asset Management 50 01 16.7
Hermes RON Atlas Asset Management 19 0 -15,75
Matador* (eur) Atlas Asset Management 75 0 n.a.
Herald* (euro) Atlas Asset Management 109 -0,03 2,25
Raiffeisen strateqii valutare Raiffeisen Asset management 0.0 -22,6 n.a.
Raiffeisen USD* Raiffeisen Asset management 283,0 0,9 3,39

* Fonduri denominate, active si subscrieri in milioane lei, randament in moneda fondului;

Fondurile OPCVM vandute in Romania

nete Inchise % in luna septembrie 2014
ERSTE Asset Management 75979 | 29,32 Subsc Randa Modi-
Raiffeisen Asset Management 5373,7 | 20,74 Active rieri ment fied
BRD Asset Management 21432 | 117 X X X 21432 | 8,27 Denumire fond (OPCVM) Societatea de administrare nete nete ultimele Dura-
Societatea de Investitii Financiare Oltenia 1630,3* 1630,3* | 6,29 (mil.lei) /luna 12°|/Uhi t‘iIOT;‘/
Societatea de Investitii Financiare 5 . (millei) % al
Banat-Crisana 15895 1569.5°| 613 FONDURI MONETARE
ING Asset Management suc. Bucuresti 15469™| 84 X X X 15469™| 597 ERSTE Money Market RON ERSTE Asset Management [1078 [ 07 [ 324 [ 03
Societatea de Investitii Financiare Moldova 13250 x x_ |1325,0*] 5,11 SR F%‘l’\?URl EE'SSBTll-ElﬁATluMNl S| |NST|t2UMENTE cu I&B:I(;I'BF st e T TE
BT Asset management 12601 | 6.9 X 1054 X 1365,5 | 527 _ERSTE Bond Flexible RON ___|ERSTE Asset Managemen!
Societatea de Investitii Financiare Trasnilvania X X |10535*] x X |1053,5*| 4,07 g?%gr’%‘:”' E‘??x?s—g_iie&gﬂn?aerﬁ?rﬁm 81 787":1 210? i 25 ? ;
n n n " g g
g/?LMKZQZTI;;‘;es;ﬁLi Muntenia) 3762 21 1036.5 1; 9 3X8 1332 g ‘11(5)(2) Carpatica Obligatiuni Carpatica Asset Management 376 | 18 | 559 [ 29
-2 C_Assel managemer : : : : - Certinvest Obligatiuni CERTINVEST 240 (010 | 488 | 1.5
Certinvest 1015 | 06 746 | 144 12505 1 097 OTP Obligatiuni OTP Assef Management 979 [ 05 [ 512 [ 14
49—2'?’;9” Atsset Management 24206,10 ;g 3;2 X 2729640 8‘33: Stabilo Pioneer Asset Management (Romania) [ 2041 | -16 | 445 | 3,6
opinves ) N N X ; . i i
STC Fronga 27 T 002 675 T % 702 o G intemational Romanian Bond ;g asset Management Suc. Buc. 1202 51 | 698 | 33
Carpatica Asset Management 70,1 04 X X 701 | 0,27 ING (L) Renta Fund Dollar* ING Asset Management Luxembourg 94 [-007 | 358 | 62
Atlas Asset Management 20,8 0,1 255 X 463 [ 0,18 ING (L) Renta Fund Euro* ING Asset Management Luxembourg 424 1570 | 990 | 6.0
SIRA 18 0,01 35,8 X 376 | 015 ING (L) Renta Fund Eurocredit* |[ING Asset Management Luxembourg 06 001|751 |48
: : ING (L) Renta Fund Emerging
Swiss Capital Asset Management 225 0,1 X X 225 | 0,09 Markets Debt* ING Asset Management Luxembourg 20 (003|815 [ 65
Zopter Asset Management 134 | 01 X X 1134 1005 ING (1) Renta Fund Gibel igh Yl | NG Asset Management Luxembour
q 25 1002 | 498 | 33
SAF| Invest X X 124 X 124 10,05 Pioneer Funds - Euro Corporate |;
STAR Asset Management 11,1 0,06 X X 11,1 | 0,04 Bond* Pioneer Asset Management (Luxemburg) | 13,7 [ 080 | 7,68 | n.a.
Intercapital Investment Management 05 0,00 95 X 10,1 | 0,04 Pioneer Funds - Emerging )
Target Asset Management 75 0.04 X M 75 1003 M ond* Pioneer Asset Management (Luxemburg) | 59 | 0,06 | 1536 | n.a.
Vanguard Asset Management 23 0,01 18 X 41 [ 0,02 Pioneer Funds - Strategic Income * | Pioneer Asset Management (Luxemburg) | 5.9 | 010 | 1313 | n.a.
TOTAL millei 18379,0] 100,0 [6634,8]667,7 | 2344 [259159] 100% Pioneer Funds - Euro aggregate Bond* | Pioneer Asset Management (Luxemburg) | 7.3 [-020 | 924 | n.a.
*valori valabile fa 31.08.2014 ** fonduri straine administrate local E!oneer F!l—!ndsd - EulrJO Sstgat?lqm Bond* |Pioneer Asset Management (Luxemburg) | 50 1[040 | 7.09 | na.
a'onrzerateug oﬁ &, ollar Pioneer Asset Management (Luxemburg) | 1,6 | 0,00 | 12,89 | n.a.
0.6 Fonduri Locale e Elc?r?: ZEMFEP ds - EM Corporate | piocer asset Management (Luxemburg) | 59 |-0,02 | 1,80 | n.a.
fonduri fonduri Pioneer Funds - Euro bond* Pioneer Asset Management (Luxemburg) | 6.2 | 080 | 1111 | n.a.
98 _ monetare de obligatiuni Pioneer Funds - Europe Recovery 2017] Pioneer Asset Management (Luxemburg) | 08 | 000 | 243 | na.
fonduri gat Raiffgisen EuroPlus - Rent* Raiffeisen Capital Management Au. 01 |00 | 678 |na
straine Raiffeisen Global - Rent* Raiffeisen Capital Management Au. 03 1000|775 [ na.
ESPA Bond Danubia* ERSTE Sparinvest GmbH 11 1000 | 505 | 43
ESPA Bond Dollar* ERSTE Sparinvest GmbH 01 |-01]222 | 48
ESPA Bond Europe* ERSTE Sparinvest GmbH 04 1-030] 843 | 6.0
FONDURI DIVERSIFICATE
DEFENSIVE
M6 BT Clasic BT Asset Management 113 | 37 | 6,52 |510
alte fanduri fonduri Carpatica Global Carpatica Asset Management 168 | 1.80 | 1468 | 6,16
12 diversificate Certinvest Prudent CERTINVEST 38 |-001] 267 [798
fonduri de actiuni STAR Focus STAR Asset Management 46 1000 | 396 |595
Zepter Obligatiuni Zepter Asset Management 31 |-05 ] 953 |891
ECHILIBRATE
i Teri i il lel ERSTE Balanced RON ERSTE Asset Management 610 | 27 |1494 [12,69
1200- m'“!Ia subscrierilor nr““’ in anul 2014 (mil.le1) Integro Pioneer Asset Management (Romania) 218 1000 [ 650 [11.24
Transilvania GLOBINVEST 263 | 050 | 910 [14.98
10001 Raiffeisen Benefit Raiffeisen Asset Management 333 1300 | 672 | 894
Zepter Mixt Zepter Asset Management 39 00 | 619 13,10
ry L DINAMICE
800 - SUbscr!er! Carpatica Stock Carpatica Asset Management 156 005 | 933 [16.61
600 1 msubscrieri nete | Cerinvest Dinamic CERTINVEST 47,2 [-020 | 8,77 |16.82
 Napoca GLOBINVEST 13,8 |-0,06 | 10,26 |16.55
400 | FLEXIBILE
BRD Diverso BRD Asset Management 302 009 | 633 |912
200 1 Certinvest Short Fund CERTINVEST 0.10 | 0,00 [-14.85 [86.93
Certinvest Next Generation CERTINVEST 03 1000 | 003 |273
Fortuna Clasic | Target Asset Management 68 [000 | 536 [1094
ian. febr. mart. apr. mai iun. iul. aug. sept. Omnitrust SIRA 11 1-0.02 | -4.10 |20.84
STAR Next STAR Asset Management 64 1000 | 1143 [12,92
Zepter Equity Zepter Asset Management 6.3 00 | 987 [1897

A.AF reprezinta Asociatia Administratorilor de Fonduri si este organizatia profesionala FONDURI DE ACTIUNI
neguvernamentald a operatorilor din industria Organismelor de Plasament Colectiv din Active Dinamic Swiss Capital Asset management 224 | 0,00 |-531 |27.47
Romania care reuneste 21 societati de administrare a investitiilor (S.A.l.), 5 Societati de ERSTE Equity Romania ERSTE Asset Management 261 [022 | 18,72 [21,52
Investitii Financiare (S.I.F) sitrei binci depozitare. Incepand cu lunie 2007 A.A.F. este mem- BT Maxim i BT Asset Management 649 |-1.70 | 15,61 23,09
bru al EUROPEAN FUND AND ASSET MANAGEMENT ASSOCIATION (EFAMA). BT Index Romania ROTX |BT Asset Management 304 1015 [ 10,05 |24.21

0.P.C.V.M. sunt Organisme de Plasament Colectiv in Valori Mobiliare, (eng. UCITS - Certinvest BET Fl Index CERTINVEST 59 1004 | 1443 |31.68
Undertaking for Collective Investment in Transferable Securities), respectiv terminologia gert!nvest BET Index 8ERT|NVE§T zg 818 1;32 ggig
utilizata in legislatie pentru fondurile deschise de investitii. E.err;'?é’g%t ?r(;ér:\j,ﬁ;; VEr:{Tlglr\éFAsl—et Management 22 105 11956 11696

0.P.C.V.M. suntfondurile deschise si societatile de investitii care indeplinesc urmatoare- iFond Actiuni In@r%MEEent 01 00 11272 12112
le conditii ) ) - ) ) L BRD Actiuni BRD Asset Management 184 1029 | 912 [19.29

- au ca scop unic efectuarea de investitii colective, plasand resursele banesti atra- Index Europa BRD BRD Asset Management 29 |0.00 | 11.35 |54.85
se, numai in instrumente financiare care sunt expres nominalizate in regulamentele si nor- Omninvest SIRA 0.7 |-003 | -077 2026
mele emise de A.S.F. (care este autoritatea de reglementare si supraveghere) si opereaza OTP Avantis OTP Asset Management 178 [-1.03 [ 11,12 [19.24
pe principiul diversificarii riscului si a administrarii prudentiale; Raiffeisen Actiuni Raiffesien Asset Management 185 1190 | 1516 [22.21

- au obligatia de rascumparare continua a titlurilor de participare emise, adica pe STK Europe STK Financial 26 1000 | na. | na.
toata durata de functionare a respectivului OPCVM,; ING Int. Romanian Equity Fund* |ING Asset Management Suc. Buc. 4266 | 080 | 13.70 {2268

Un OPCVM se poate infiinta pe baza de contract civil sub forma de fond deschis de inves- :":‘lg (t-)I'nV;S}EEmefQin’?A EE:T?SDEB :“g ﬁs%managwmgoum 03170 8802 171 22% gg gg
titii, sau prin act constitutiv si atunci este societate de investitii; ING (L) Invest Emerging Markets HD* | ING Asset Management Luxembourg

' A_O_PFTC_ sunt “Alte Org:nisme de Plasament Colectiv’ (eng. NON — UCITS), respectiv ING (L) Invest Euro High Dividend* |ING Asset Management Luxembourg 148 | 056 [ 1392 |2245
terminologia utilizata in legislati tru fondurile inchise de i titii ING (L) Invest European Real Estate*| ING Asset Management Luxembourg 41 10,08 [ 1576 |18,25
erming ogja utiizata In egisiaiie pentru Tonduriie inchise de Investill. R ING (L) Invest Global High Dividend* | ING Asset Management Luxembourg 68 | 01 [17.64 [10.33

A.O.P.C suntfonduri inchise si se infiinteaza pe baza de contract de societate civila siau ING (L) Invest Global Oportunities® _|ING Asset Management Luxembourg 133 1120 11573 [14.94
obligg;ia dea [éscumpér; titlurile de participare emise, Ig irjtervale de timp prestabilite sau la ING (L) Invest Greater China* __|ING Amg— gement Luxembourg 2 0 0’03 7 ’99 25'82
anumite date fn conformitate cu documentele de constituire. o ) o ING (L) Invest Latin America* __[ING Asset Management Luxembourg 09 [-007]-235 [37.74

Spre deosebire de fondurile deschise la care politicile de investitii si regulile de diversifi- ING (L) Invest Materials* ING Asset Management Luxembourg 25 1000 |-009 [31.18
care sunt foarte riguros reglementate prin regulamentele CNVM, la fondurile inchise de in- ING (L) Invest New Asia Ex Japan* [ING Asset Management Luxembourg 17 [-010 [ 562 [24.11
vestitii aceste doua elemente sunt mai permisive. ING (L) Invest Sustainable Equity* |ING Asset Management Luxembourg 14 [000 [ 1661 [14.75

In conformitate cu standardul European Fund and Asset Management Association — ING (L) Invest US (ECC)* ING Asset Management Luxembourg 27 |-0,03 | 17,65 |16.80
EFAMA - uln(()i;g\l/l’-\\AAF estte membra, dtupé politica de investitii anuntata prin prospectul de %&m%%%ﬂ%xgum g % 8 gg 1834142 }g 3(5)
emisiune a , acestea se impart in: 1 - P eer Asset Management (Luxer -

- monetare: investesc in instrumente monetare si in obligatiuni, in conformitate cu preve- | Eioneer Funds - European Potenfial” |Pioneer Asset Management (Luxemburg) | 10.7 1042 115,18 117,45
derile Ghidui CESR /10-049 (transpus in legisiatia nationald prin Instructiunea CNVM E[oneer F'E_‘“dz' U%Pme:r Fund“_1Pioneer Asset Management (Luxemburg) | 4.5 1034 | 2290 117.22
nr.1/2012) B oS~ Norin AMETICEN | pioneer Asset Management (Luxemburg) | 21 | 0,16 | 2684 | 14,25

aceste forzdur/ pot fi . . " Pioneer Funds - Global Select* |Pioneer Asset Management (Luxemburg) | 2.3 [-0.14 | 20,93 |14.93

a) fonduri monetare pe termen scurt— se caracterizeaza prin scadente medii pondera- Pioneer Funds - Em. Europe & i
te si durate de viata medii ponderate foarte scurte; Medit Equity* Pioneer Asset Management (Luxemburg) | 53 |[-0,17 |-10,09 |30,54

b) fonduri monetare de piata monetara - se caracterizeaza prin scadente medii ponde- Pioneer Funds - Emerging .
rate si durate de viatd medii ponderate mai lungi; Markets Equity* Pioneer Asset Management (Luxemburg) | 87 |-0,13 | 10.84 |19,58

- ;:le obligqfi;,ni si inst:ument_e cu :t_enitf fix: inr:eit3§c minim 90% din active in instru- Eg_\luetii Funds - US Fundamental Pioneer Asset Management (Luxemburg) | 88 | 052 | 26,49 [15,34
mente cu venit fix, nu sunt permise actiuni in portofoliu; ] .

- mixte (diversificate): investesc intr.-un mixt de instrumente in orice combinatie si dura- %Ww%wm(m_xembum 66 1044 | 957 116,05
ta de detinere, care un se regéaseste in celelalte categori principale; T':rnzef unds - turopean EQUY | pioneer Asset Management (Luxemburg) | 19,6 | 0,23 |-11,50 |20,02

aceste fonduf’ pot fi oo . o Pioneer Funds - Commodity Alpha* | Pioneer Asset Management (Luxemburg) | 13 | 0.04 | 147 [18.54

Z; de;e,l’fz"": — cuexpunere pe ac!’t"!”’ de tma;’sng/‘?ﬁ/&‘y Pioneer Funds - Global Ecology |Pioneer Asset Management (Luxemburg) | 4.7 | 0.26 | 14.46 [16.25

echilibrate — cu expunere pe actiuni intre 35% si 65%; i “Multi )

¢) dinamice - cu explll)nere ps ac,til}nipeste 65%:; § Eg;?ﬁf Funds - Multi Asset Real Pioneer Asset Management (Luxemburg) | 3,0 [ 0,04 | 7,53 | na.

d) flexibile — au caracteristic un mixt de instrumente, cu pondere gi durata de detine- Raiffeisen ing Markets -Aklien 404* | Raiiffeisen Capital Management Austria 182 | 125 | 036 [5291
re variabile, expunerea pe acfiuni puténd varia de la 0% la 100%; Rafeisen canerang Mamkets | iffeisen Capital Management Austia | 03 | 0,00 | 133 | 24,11

- de actiuni: investesc minim % din active in actiuni; =

Risc (Valoare la Risc, prescurtat VaR) - indica pierderea maxima pe care o poate inre- —Ea!geisen Eurasien A’?{Kﬁe?* 4‘)—9723!29!%“ Ca !ta: Mana ement /A\ustria 8 ; 8 88 191 6656 ég gg
gistra valoarea unitatii de fond intr-un interval de timp si cu 0 anumita probabilitate, in condi- mmﬁ% 0.1 0.0 1-10.51 14666
tii normale de piata. Pornind de la practica internationala, acest indicator este calculat pe mm 01 00 11334 |54.80
un orizont de timp de 1 an, cu probabilitatea de 95%. . o ESPA Stock Europe - Emerging” |ERSTE Sparinvest GmbH 03 |00 [13.11 (26,54

De exemplu, daca un fond are un indicator VaR de 10%, acest lucru inseamna cé& la o in- ESPA Stock Global* ERSTE Sparinvest GmbH 01 | 00 [17.46 [14.31
vestitie de 100 RON in fondul respectiv, exista o probabilitate de 95% ca pierderea pe care ESPA Stock Global - Emeraing* |ERSTE Sparinvest GmbH 06 | 000 [11.91 [15.79
investitorul o poate inregistra intr-un an sa nu depaseasca 10 RON, altfel spus sa ramana cu ALTE FONDURI
cel putin 90 RON din cei 100 RON investiti initial. Daca fondul ar avea un VaR de 25%, atunci BRD Simfonia 1 BRD Asset Management 11285(208 | 3.90 | 33
exista o probabilitate de 95% ca pierderea maxima pe care o investitorul o poate inregistra Certinvest Tezaur CERTINVEST 10.1 16 | 359 | 05
intr-un an s& nu depaseasca 25 RON, altfel spus sa rdmana cu cel putin 75 RON din cei 100 WWM 28775 é g na. | na.
RON investiti initial. ou Invest Soli sset Management na. | na.

Modified duration - pentru un portofoliu de instrumente cu venit fix reprezintd modifica- | ERSTE You Invest Active RON |ERSTE Asset Management 203 | 1.9 | 825 [12.22
rea procentuala aproximativa a valorii portofoliului ca urmare a modificarii cu 1% a randa- Fortuna Gold Target Asset Management 06 100 1176 | 0.1
mentelor tuturor instrumentelor cu venit fix, care fac parte din structura acelui portofoliu. gondCConse_rvatgr Ionwwgmm 12'248 O%Og 2;; 89
Spre exemplu, in cazul in care un fond are o valoare a indicatorului Modified duration de 1, o RT.P comodisR TF Asset Management =

s o ] ) ; aiffeisen Ron Plus Raiffeisen Asset Management 22509 | 7.0 | 499 | 21
cre_§t§re a randamegtelc_)rvd_e_z piatd cu 0.5% pentru t_oate Tstrumentele din fond, ar determina Raiffeisen Ron Flexi Raiffeisen Asset Management 6024 1153 | 402 | 19
o diminuare a valorii unitatii de fond de aproximativ 0.5%. o . 3 Raiffeisen Confort Raiffeisen Asset Management 1819 [20,40 [ 586 [7.10
_ Intre ratele dobanzilor de piata si pretul instrumentelor cu venit fix exista o relatie inversa, Piscator Equity Plus Atlas Asset Management 83 | 0.0 | 7.65 12,05
in sensul ca o crestere a ratelor de dobanda conduce la o diminuare a valorii acestora. Modi- Audas Piscator** Atlas Asset Management 60 | 00 | -599 | na.
ficarile ratelor de dobanda se reflecta imediat in valoarea unitatii de fond doar in cazul in BT Obligatiuni Euro** BT Asset Management 163.4 [17.00| na. [ na.
care titlurile din portofoliu sunt evaluate prin metoda marcarii la piata si daca acestea sunt i- BT Index ATX** BT Asset Management 124 [-0,30 [-11.71 | n.a.
chide. In cazul in care titlurile din portofoliu se evalueaza folosind metoda amortizarii, asa BRD Euro Fond** BRD Asset Management 9446 193 | 305 | 33
cum se intdmpla in cazul majoritatii fondurilor monetare si de obligatiuni din Romania, efec- | ERSTE Bond Flexible Romania EUR™ | ERSTE Asset Management 6888 191,80 | 6.28 | 24
tele modificarilor ratelor de dobanda asupra valorii unitatii de fond se reflectd doar la mo-  |-ERSTE Youlnvest Balanced EUR™ |ERSTE Asset Management 216 1630 | 7.31 | na.
mentul vanzarii titlurilor, cand se Tnregistreaza diferenta dintre pretul folositin evaluare sicel ~ |-ERSTE You Invest Solid EUR™ |ERSTE Asset Management 308 18,00 | na | na
de piata. ERSTE Ygu Invest Active EUR*™ |ERSTE Asset Management 139 240 | na. | na.

Standardul international, adoptat inclusiv de catre Asociatia Europeana a Fondurilor si g_lqgogth" o W%mm 16354 %109 7.81 TlaS
Administratorilor de investitii (EFAMA) pentru diferentierea fondurilor monetare de cele de OTP ESS{) Boonnd" OTP Amﬂi 1241140 :?230 20
gbligagiuni este acest indicator, r_espectiv_foqduri_le monetare au un modified duration sub 1, Raiffeisen Confort Euro™ Raiﬁeim ement 1117 11310 | na. | na.
in vreme ce fondurile de obligatiuni prezintd un indicator supraunitar. Raiffeisen EURO™ Raiffeisen Asset Management 18155 | 195 | 358 | 2.1

ADRIAN TUDOSE, AAF

* Fonduri straine, activele si subscrierile in lei, performanta calculata in moneda fondului, euro sau do-
larul american, dupa caz; ** Fonduri denominate in euro, activele si subscrierile in lei, performanta in euro.
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