
So cie tã þi le de Inve sti þii Fi nan cia re 
- SIF- la 31.01.2015

La fi ne le lu nii ia nua rie 2015, ni ve lul cu mu lat al ac ti ve lor nete SIF a fost de
6,51 mi liar de lei, adi cã -1,0% faþã de ni ve lul înre gi strat în luna an te rio a rã.
Expri mat în mo ne da eu ro pe a nã, ni ve lul ac ti ve lor nete la fi ne le lu nii ra por ta te a
fost de 1,46 mi liar de euro, cu -0,9% sub ni ve lul atins la finele lunii anterioare. 

Urmã rind evo lu þia ac ti ve lor nete în luna ra por ta tã, se ob ser vã cã doar SIF
Olte nia a înre gi strat o creºtere ne ga ti vã, în timp ce ce le lal te SIF au înre gi strat
creºteri de ac ti ve nete în luna ia nua rie, cu prin se în in ter va lul 0,9% (SIF Mun te -
nia) ºi 2,6% la SIF Transilvania. 

Pri vind evo lu þia va lo rii uni ta re a ac ti vu lui net în luna ra por ta tã, ob ser vãm cã
ace a sta se su pra pu ne pe li nia tra sa tã de evo lu þia ac ti ve lor nete la toate cele cinci 
SIF. 

Urmã rind evo lu þia pre þu ri lor de închi de re, se po a te con sta ta cã la fi ne le lu nii
ia nua rie, com pa ra tiv cu luna an te rio a rã, SIF Mun te nia, cu -2,38%, ºi SIF Olte -
nia, cu -0,6%, înre gi stre a zã co rec þii ale pre þu ri lor de închi de re, în timp ce ce le -
lal te trei SIF au înre gi strat apre cie ri cu prin se în in ter va lul 1,0%, la SIF
Banat-Criºana, ºi 3,5%, la SIF Transilvania. 

Ana lizând în struc tu rã ac ti ve le, se po a te ob ser va cã în luna ra por ta tã pe an -
sam blul SIF, in ve sti þii le pe ter men scurt au înre gi strat o apre cie re cu 1,5% faþã
de luna an te rio a rã. Pon de rea ac þiu ni lor co ta te din ca te go ria ce lor înre gi s tra te în
to tal in ve sti þii pe ter men scurt, pe an sam blul SIF, era la fi ne le lu nii ra por ta te de
88,9% (88,6% an te rior), iar pon de rea ace stor ac þiu ni în to tal ac ti ve SIF a cre -
scut pânã la 61,1% faþã de 60,6% la fi ne le lu nii an te rio a re. Pon de rea in ve sti þii -
lor pe ter men scurt în total active ajunge la 68,7% (68,4% anterior) la finele
lunii raportate.

Urmã ri tã pe fie ca re SIF, evo lu þia in ve sti þii lor fi nan cia re pe ter men scurt în
luna ra por ta tã, com pa ra tiv cu luna an te rio a rã, se pre zin tã astfel: 0,5% la SIF
Ba nat-Criºana, 2,0% la SIF Mol do va, 1,7% la SIF Tran sil va nia, 4,3% la SIF
Mun te nia ºi 0,2% la SIF Oltenia. 

SIF Olte nia, cu 66,5% (65,2% an te rior), avea cea mai mare ex pu ne re pe ac -
þiu ni le co ta te din ca te go ria in ve sti þii lor pe te rmen scurt, ur ma tã fiind de SIF Ba -
nat-Criºana cu 65,1% (66,1% an te rior), SIF Mol do va cu 63,2% (61,4% an te -
rior), SIF Tran sil va nia cu 55,2% (56,0% an te rior) ºi SIF Mun te nia cu 51,7%
(50,0% an te rior), com pa ra tiv cu me dia de 61,1% (60,6% an te rior), înre gi stra tã
pe ansam blul celor cinci SIF la finele lunii raportate. 

Acþiu ni le co ta te, care erau pe an sam blul por to fo lii lor SIF, la fi ne le lu nii an te -
rio a re, în va lo a re 4,65 mi liar de lei, ºi-au cre scut va lo a rea (2,0%) pânã la 4,75
mi liar de ºi de þin o pon de re în to tal ac ti ve de 67,5% ( 66,8% anterior). 

Ana li za tã pe fie ca re SIF în par te, pon de rea ac þiu ni lor co ta te din por to fo liu în
to tal ac ti ve la fi ne le lu nii ia nua rie se pre zin tã astfel: SIF Tran sil va nia cu 75,2%
(75,6% an te rior), SIF Ba nat-Criºana 67,4% (67,7%), SIF Olte nia 66,8%
(65,5% an te rior), SIF Mol do va 66,0% (64,5% an te rior) ºi SIF Muntenia 62,8% 
(61,5% anterior).

În acelaºi timp, ac þiu ni le ne co ta te pe an sam blul SIF, care ave au la fi ne le lu nii an -
te rio a re va lo a rea de 1,07 mi liar de lei ºi re pre zen tau 15,4% din to tal ac ti ve, la fi ne le
lu nii ra por ta te erau cu -0,9% sub ni ve lul an te rior, adi cã la va lo a rea de 1,06 mi liar de 
lei ºi cu 15,1% pon de re în to tal ac ti ve. Cea mai mare de þi ne re de astfel de ac þiu ni se
re gã seºte la SIF Olte nia, unde ace stea au va lo a rea de 0,46 mi liar de lei, iar cea mai
micã de þi ne re la SIF Mol do va, cu 0,06 mi liar de lei.

Inve sti þii le în in du stria OPCVM/AOPC erau la fi ne le lu nii ia nua rie, pe an -
sam blul SIF, de 644,1 mi lio a ne lei, cu -0,8% sub ni ve lul lu nii an te rio a re ºi cu o
pon de re de 9,1% (9,3% an te rior) în to tal ac ti ve. La fi ne le lu nii, SIF Mol do va -
cu 296 mi lio a ne lei (20,7% din ac tiv), înre gi stra cea mai mare va lo a re a de þi ne -
ri lor de tit lu ri OPCVM/AOPC în por to fo liu, ur ma tã de SIF Banat-Criºana cu
151 mi lio a ne lei (9,2% din ac tiv), SIF Mun te nia cu 142 milio a ne lei (12,0%
din ac tiv), SIF Tran sil va nia cu 51 mi lio a ne lei (4,4% din ac tiv) ºi SIF Olte nia cu 
de þi ne ri cu pon de re sub 0,5% din to tal ac ti ve. 

Ni ve lul de 16,3 mi lio a ne lei al in ve sti þii lor SIF în tit lu ri le de stat, înre gi s trat
la fi ne le lu nii ra por ta te, este cu 0,6% sub ni ve lul din luna an te rio a rã. Pon de rea
ace stor in stru men te în to tal ac ti ve rãm âne la 0,2%. Doar Ba nat-Criºana de þi ne
astfel de titluri în portofoliu.

Com pa ra tiv cu 254,1 mi lio a ne lei, cât era vo lu mul de po zi te lor ban ca re pe
an sam blul SIF la fi ne le lu nii an te rio a re, la fi ne le lu nii ra por ta te vo lu mul de po -
zi te lor a co borât pânã la 241,5 mi lio a ne lei, adi cã cu -4,9% faþã de ni ve lul din
luna an te rio a rã ºi cu o pon de re în to tal ac ti ve SIF de 3,4%. Cea mai mare pon -
de re a de po zi te lor ban ca re în ac tiv se re gã seºte la SIF Mol do va cu 5,9%, ur ma -
tã de SIF Ba nat-Criºana cu 5,2%, SIF Tran sil va nia cu 2,3%, SIF Oltenia cu
1,6% ºi SIF Muntenia cu 1,3%. 

Obli ga þiu ni le mu ni ci pa le de þi nu te pe an sam blul SIF, însu mau la fi ne le lu nii
ra por ta te 0,395 mi lio a ne lei (0,393 mi lio a ne lei în luna an te rio a rã) ºi ave au
0,006% pon de re în to tal ac ti ve. Obli ga þiu ni le cor po ra ti ve ave au pe an sam blul
SIF va lo a rea de 131,4 mi lio a ne lei (143,2 mi lio a ne lei an te rior.), ceea ce co re -
spun de unei de pre cie ri cu -8,2% ºi unei pon deri de 1,8% în to tal ac ti ve. Cea mai 
mare de þi ne re (51,7 mi lio a ne lei) se gãseºte la SIF Mun te nia, în timp ce SIF
Oltenia nu are astfel de instrumente în portofoliul sãu.

În luna ra por ta tã, ni ve lul de ca pi ta li za re înre gi strat pe an sam blul SIF a fost
de 3,7 mi liar de lei, adi cã si mi lar cu ni ve lul lu nii an te rio a re. Expri ma tã în mo ne -
da EURO, ca pi ta li za rea la fi ne le lu nii ra por ta te era de 0,8 mi liar de euro, cu
1,6% peste nivelul lunii anterioare.

Evo lu þia pre þu ri lor de închi de re la
fi ne le lu nii ra por ta te se pre zin tã astfel: 

În luna ia nua rie 2015, SIF Tran sil va nia ºi SIF Mol do va au avut cea mai mare 
li chi di ta te, în ace a stã pe rio a dã tran zac þionându-se pe fie ca re din ele 4,43%, re -
spec tiv 4,24% din ca pi ta lul lor so cial, în cuan tu mul a 6.656 tran zac þii re a li za te
pe SIF Tran sil va nia ºi 3.706 tranzacþii pe SIF Moldova.

Din punct de ve de re al nu mã ru lui de tran zac þii re a li za te, SIF Mun te nia a pre -
zen tat cel mai mic in te res pen tru in ve sti to ri, pe acest tit lu având loc 2.666 de
tran zac þii, ce au însu mat 2,41% din capitalul social.

 ADRIAN TU DO SE, AAF

SIF la 31.01.2015
(Valorile sunt exprimate

în lei)

Banat –
Criºana

Moldova Transilvania Muntenia Oltenia

Val. unit. ac tiv net 2,9521 2,6367 0,5010 1,2709 2,4233

%  in luna ra por ta ta 1,01 1,11 2,68 0,95 -8,92

% in anul 2015 1,01 1,11 2,68 0,95 -8,92

Pro fit/ac tiu ne (esti --
mat la 31.12.2014)

0,2592 0,4432 0,0252 0,2041 0,1636

Pret in chi de re fi ne le 
lu nii ra por ta te

1,3170 1,6350 0,2550 0,8600 1,6600

%  luna ra por ta ta 1,07 2,77 3,57 -2,38 -0,60

%  in 2015 1,07 2,77 3,57 -2,38 -0,60

% Pri ma / di scont (-) -55,39 -37,99 -49,10 -32,33 -31,50

Ca pi ta li za re 722.834.486 848.711.476 556.993.099 694.051.403 963.075.085

Activ net to tal 1.620.257.518 1.368.694.947 1.094.344.341 1.025.685.233 1.405.912.617

% in anul 2015 1,01 1,11 2,68 0,95 -8,92

Rata efi cien ta
fi nan cia ra %

0,94 0,16 1,54 1,16 0,04

Nr. ac tiu ni 
tran zac tio na te

14.576.576 22.024.115 48.408.588 19.471.530 19.645.771

% nr. ac tiu ni tranz.
in cap. soc.

  2,66 4,24 4,43 2,41 2,43

Nu mar tran zac tii 3.870 3.706 7.616 2.666 3.379

Calculul activelor nete ale SIF - 31 IANUARIE 2015 - 

Indicatori 

Valori exprimate in lei (RON)

SIF Banat-
Criºana

SIF 
Moldova

SIF
Transilvania

SIF 
Muntenia

SIF 
Oltenia

1. Acti ve imo bi li za te, 
din care:

280565119 172673220 462928880 400699687 486803635

1.1. Imo bi li za ri ne cor po ra le 14993 756898 656828 529 0

1.2. Imo bi li za ri cor po ra le 4574314 10673233 11815216 344665 12979087

1.3. Imo bi li za ri fi nan cia re,
din care:

275975812 161243089 450456836 400354493 473824548

   1.3.1. Actiu ni co ta te 37334789 40528236 235985717 130921685 3731271

   1.3.2. Actiu ni ne co ta te 204239892 64703565 150782319 174801458 464233216

   1.3.3. Tit lu ri de stat 0 0 0 0 0

   1.3.4. Cer ti fi ca te de de po zit 0 0 0 0 0

   1.3.5. De po zi te ban ca re 0 0 4195 0 0

   1.3.6 Obli ga tiu ni mu ni ci pa le 0 395231 0 0 0

   1.3.7 Obli ga tiu ni 
cor po ra ti ve

34401131 10449793 34893766 1110646 0

   1.3.8.Val. Mo bi lia re nou
emi se

0 0 0 0 0

    1.3.9 Tit lu ri de par ti ci pa re
OPCVM ;AOPC

0 44758622 26742656 93520704 0

   1.3.10 Alte imo bi li za ri
fi nan cia re

0 407642 2048183 0 5860061

2. Acti ve cir cu lan te, 
din care:

1356529885 1254523371 716904855 761296384 1105322859

2.1. Sto cu ri 2239 12904 64207 14573 37547

2.2. Cre an te 19615887 7369343 12654146 17034973 17137914

2.3. Di spo ni bi li ta ti 4838708 4569830 59901 15670450 235188

2.4. Inve sti tii fi nan cia re
pe ter men scurt, din care:

1228862713 1158045109 676415286 712385190 1061521850

2.4.1. Actiu ni co ta te 1077093886 902089820 651241570 613011711 1059192022

2.4.2. Actiu ni ne co ta te 0 4613591 108469 106518 0

2.4.3.Obli ga tiu ni mu ni ci pa le 0 0 0 0 0

2.4.4.Obli ga tiu ni cor po ra ti ve 0 0 0 50643360 0

2.4.5. Tit lu ri de par ti ci pa re
OPCVM ;AOPC

151768827 251341697 25041129 48623601 2329828

2.4.6.  Di vi den de sau alte
drep tu ri de in ca sat

0 0 0 0 0

2.5.Va lo ri mo bi lia re nou
emi se

0 0 0 0 0

2.6 Tit lu ri de stat 16368214 0 0 0 0

2.7 De po zi te ban ca re 86782807 84511938 27709097 16191198 26390360

2.8 Cer ti fi ca te de de po zit 0 0 0 0 0

2.9 Alte ac ti ve cir cu lan te 59316 14248 2218 0 0

3. Instru men te fi nan cia re 
de ri va te

16103122 0 0 22820000 0

4. Chel tu ie li in re gi stra te
in avans

187217 143288 124321 45710 80064

5. To tal ac tiv 1653385342 1427339879 1179958056 1184861782 1592206558

6. To tal da to rii 32861480 58636798 85613715 159176549 186293941

6.1 Impru mu tu ri din
emi siu nea de obli ga tiu ni

0 0 0 0 0

6.2. Sume da to ra te
insti tu tii lor de cre dit; le a sing

0 0 0 0 0

6.3.Avan su ri in ca sa te in
con tul clien ti lor

0 0 440616 0 0

6.4 Da to rii co mer cia le 93833 1141890 292159 13851879 214224

6.5 Efec te de co mert de
pla tit

0 0 0 0 0

6.6 Sume da to ra te soc
din ca drul gru pu lui

0 0 0 0 0

6.7 Sume da to ra te pri vind
in te re se de par ti ci pa re

0 0 0 0 0

6.8 Alte da to rii din care: 32767648 57494908 84880940 145324670 186079717

6.8.1 Di vi den de de pla tit 0 53639092 76612461 132512869 65713084

7. Pro vi zio a ne pt. ri scu ri
si chel tu ie li

0 59788754 50943586 0 8211531

8. Ve ni tu ri in re gi stra te in
avans, din care:

266344 8134 0 0 0

8.1 Sub ven tii pt. Inve sti tii 0 0 0 0 0

8.2 Ve ni tu ri in re gi stra te in
avans

266344 8134 0 0 0

9. Ca pi tal pro priu din
care:

1528602651 930354468 887379629 869012234 1382783334

9.1 Ca pi tal so cial 54884927 51908959 109214333 80703652 58016571

9.2 Pri me le ga te de ca pi tal 0 0 0 0 0

9.3 Di fe ren te din re e va lua re 0 10151859 9964913 0 9494001

9.4 Re zer ve 2633399028 477873284 589679303 661552648 2463056812

9.5 Re zul ta tul re por tat 186921056 388198871 54869870 -688458700 -2390155651

9.6 Re zul ta tul exer ci tiu lui 15.193.543 2.221.495 16.800.772 11.920.618 593.190

9.7 Re par ti za rea pro fi tu lui 0 0 -2363895 0 0

10. To tal Pa siv 1561730475 1048788154 1023936930 1028188783 1577288806

11. Acti vul net 1.620.257.518 1.368.694.947 1.094.344.341 1.025.685.233 1.405.912.617

12. Nu mar ac tiu ni emi se 548849268 519089588 2184286664 807036515 580165714

13. Va lo a re uni ta ra
a ac ti vu lui net

2,9521 2,6367 0,5010 1,2709 2,4233

14. Nu mar so cie ta ti com. 
din por to fo liu

181 93 194 186 65

14.1 Soc.ad mi se la
tran zac tio na re/pia ta
re glem nta ta

71 57 88 85 33

14.2 Soc.ad mi se la 
tran zac tio na re/si stem 
al ter na tiv

2 3 4 3 2

14.3 So cie ta ti ne ad mi se
la tran zac tio na re

108 33 102 98 30

15. Soc. cu si tua tii
fi nan cia re lip sa

0 0 1 39 0


