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POZITIA COMUNA A CONSILIULUI DE SUPRAVEGHERE $I DIRECTORATULUI S.I.F. TRANSILVANIA PRIVIND
PUNCTELE INCLUSE PE ORDINEA DE ZI A SEDINTELOR A.G.0.A. SI A.G.E.A. DIN DATA DE 29/30.04.2015,
LA SOLICITAREA GRUPULUI FRATILA
1. SOLICITARILE GRUPULUI FRATILA PENTRU SEDINTA A.G.0.A. DIN DATA DE 29/30.04.2015
Pentru sedinta A.G.0.A. S.I.F. Transilvania din data de 29/30.04.2015 grupul Frétila a solicitat includerea pe ordinea de
zi a trei noi puncte, astfel:
Prima solicitare: Aprobarea repartizarii profitului net realizat in exercitiul financiar 2014 pe destinatiile: 4,31% pentru
rezerve legale, 95,54% pentru dividende (0,024 lei actiune) si 0,15% pentru surse proprii de finantare constituite din
profit [solicitare introdusa la punctul 12 al ordinii de zi completate si revizuite a sedintei A.G.0.A.].
A doua solicitare: Aprobarea pornirii actiunii in raspundere impotriva membrilor Directoratului (Presedinte Mihai Fercald,
Vicepresedinte lulian Stan, Vicepresedinte Toia Radu si fost Vicepresedinte lon Mihdilé) care - in opinia grupului Fratila -
la organizarea si desfasurarea sedintelor A.G.E.A. din data de 28.04.2014 si sedintelor A.G.0.A. din data de
11.08.2014 si 20.10.2014 ar fi incélcat prevederile legale in ceea ce priveste exprimarea votului secret prin
corespondentd de cétre actionari si ar fi produs prejudicii societatii la nivelul cheltuielilor efectuate cu convocarea si
desfasurarea celor 3 sedinte la nivelul de aprox. 900.000 lei [solicitare introdusa la punctul 13 al ordinii de zi completate
si revizuite a sedintei A.G.0.A.].
A treia solicitare: Aprobarea realizarii in exercitiul financiar 2015 a unui profit brut minim de 150.000.000 lei [solicitare
introdusa la punctul 14 al ordinii de zi completate si revizuite a sedintei A.G.0.A.].
Pozitia Consiliului de Supraveghere si a Directoratului S.LF. Tr privind p
ordinea de zi a sedintei A.G.0.A. la solicitarea grupului Fratila este urmatoarea:
1.1.  Privind prima solicitare - punctul 12 al ordinii de zi letate si revizuite a sedintei A.G.0.A.
Consiliul de Supraveghere si Directoratul propun actionarilor o politica echilibrata de dividend (jumatate din profit
alocata pentru dividende si jumatate pentru constituirea de surse proprii de finantare); o astfel de politica vizeaza
asigurarea continuitdtii si sustenabilitétii pe termen mediu si lung a activitatii S.I.F. Transilvania. Prin aceasta politica
se asigura atat interesul pe termen scurt al actionarilor (remunerarea prin dividende), cat si interesul acestora pe termen
lung (asigurarea potentialului de dezvoltare viitoare a societatii). Sumele constituite drept surse proprii de finantare sunt
necesare pentru continuarea procesului de restructurare a portofoliului si asigurare a resurselor pentru derularea
programelor investitionale; aceasta orientare a fost sprijinitd de altfel de actionari si in anul 2014 cand au aprobat
repartizarea integrala la rezerve a profitului net realizat in exercitiul financiar 2013. Prin deciziile de pana acum ale
actionarilor s-a lidat imag tiunilor S.1.F. Transilvania drept "actiuni de dividend" cu potential de crestere
viitoare.
Utilizarea eficientd a resurselor, chiar in conditiile cerintelor de restructurare radicala a portofoliului de actiuni
gestionat, a fost dovedita an de an prin realizarea obiectivelor fixate de actionari si indeplinirea prevederilor bugetelor de
venituri i cheltuieli si a programelor investitionale. Se urméreste asigurarea conditiilor obtinerii de randamente
atractive i sustenabile pe un orizont de timp mediu si lung si nu compromiterea evolutiei si dezvoltdrii viitoare a
activitatii S.I.F. Transilvania. A promova o politica de dividend agresiva (de peste 95% din profitul net asa cum
sustine grupul Frtild) intr-o piata nelichida, inseamna a actiona deliberat in sensul vanzarii de participatii
cu lichiditate ridicatd din portofoliu indiferent de preturile conjuncturale ale pietei, cu efecte de
decapitalizare a societatii, compromiterea programelor de restructurare a portofoliului, scaderea activului
net si prabugirea pretului actiunilor S.L.F. Transilvania pe piata, cu efecte grave asupra continuitatii pe
termen mediu si lung a activitatii p analizei si deciziei Dvs., a actionarilor, viziunea Consiliului de
Supraveghere si a Directoratului asupra polmcllur de dezvoltare continud, echilibratd si bild a activitatii
societatii si nu o politic de lichidare rapida a S.L.F. Tr prin vanzari accelerate, in orice conditii de pret a
activelor rentabile ale societatii pentru a putea plati rascumparari de 5% din capital, pentru a realiza un buget si profit
nerealiste. A accepta o astfel de politica propusa de grupul Fratila a a accepta, in mod deliberat, lichidarea S.I.F.
Transilvania S.A. in urmétorii 2-3 ani.
1.2.  Privind a doua e - punctul 13 al ordinii de zi comp si revizuite a i A.G.0.A.
Pornirea actiunii in raspundere fmpotriva membrilor Directoratului este o preocupare mai veche a grupului Fratild;
prezentam sinteza actiunilor initiate de grupul Fratild in acest sens si hotararile actionarilor privind initiativele acestui
grup, astfel:
in sedinta A.G.0.A. din 11 august 2014 grupul Fratil3 a solicitat pornirea actiunii in raspundere impotriva d-lui
Mihai Fercal3; cu un vot de 95,06% actionarii au votat IMPOTRIVA (este de precizat ¢ in cadrul aceleiasi sedinte
A.G.0.A. din data de 11 august 2014 actionarii au votat pentru revocarea d-lui Fratild Constantin din functia de
membru al Consiliului de Supraveghere al S.I.F. Transilvania cu un procent de 93,71 %);
in sedinta A.G.0.A. din 20 octombrie 2014 grupul Fritil3 a solicitat pornirea actiunii in rispundere impotriva
d-lui Mihai Fercal3; cu un vot de 79,45% actionarii au votat IMPOTRIVA;
in sedinta A.G.0.A. din 20 octombrie 2014 grupul Fratild a solicitat pornirea actiunii in rdspundere impotriva
membrilor Directoratului (dl. Mihai Fercala si dI. lulian Stan) si fostului membru al Directoratului dI. lon Mihail3; cu
un vot de 81,18% actionarii au votat IMPOTRIVA;
La actuala solicitare a grupului Frétila de pornire a actiunii in réspundere impotriva fostilor si actualilor membri ai
Directoratului (pentru organizarea si desfasurarea sedintelor A.G.E.A. din 28.04.2014 si A.G.0.A. din 11.08.2014 si
20.10.2014 - cu pretinsa utilizare nelegala a procurii speciale pentru exercitarea votului secret in adundrile generale si
pretinse prejudicii cauzate societatii prin organizarea si desfasurarea sedintelor), facem urmétoarele precizari, care au
mai fost aduse la cunostinta actionarilor atat prin rapoartele curente, cat si in materialele aferente sedintei A.G.0.A. din
data de 20 octombrie 2014:
- de fiecare datd s-a respectat caracterul imperativ cerut de legislatie privind secretul votului;
- de fiecare data actionarii au putut sé-si exprime liber optiunea pentru vot, cu respectarea legislatiei privind contractul
de mandat;
- in cadrul controalelor periodice de fond realizate de catre C.N.V.M./A.S.F. la S.L.F. Transilvania, a fost verificatd,
printre altele si formularistica utilizatd pentru organizarea sedintelor A.G.0.A. in cadrul cérora au fost alesi
administratorii, ocazie cu care Corpul de control al C.N.V.M./A.S.F. a constatat, atat in 2010 cat si in 2013,
respectarea dispozitiilor legale privind redactarea procurilor speciale utilizate in procedura votului secret;
- acelasi model de procurd speciald a fost validat prin hotarari judecétoresti in cadrul unor procese in care printre
reclamanti se regasea si Frétila Constantin (decizia nr. 49/2006 a Curtii de Apel Brasov);
- in anul 2013 dI. Fratila Constantin a fost ales membru al Consiliului de Supraveghere al S.LF. Transilvania prin
utilizarea aceluiagi model de procurd speciald; nici atunci si nici acum dI. Fratild Constatin nu-si face
probleme cd i s-ar putea imputa lipsa de moralitate.
Cu toate cele de mai sus, grupul Fratila isi justifica cererea de atragere a raspunderii pe baza amenzilor aplicate de A.S.F.
membrilor Directoratului, desi in cazul primei amenzi inca nu s-a pronuntat instanta competentd ca urmare a
contestatiei depuse, iar la a doua amenda contestatia adresata de Directorat A.S.F-ului nu a primit inca raspuns, fiind in
analizd. Aceste amenzi prezentate de grupul Fratild in instantd au fost, din pacate, singurele argumente utilizate de
Tribunalul Brasov pentru a decide suspendarea/anularea hotararii Adundrii Generale a Actionarilor, considerand cé
amenzile neramase definitive conform unei decizii a instantelor competente, justifica decizia de suspendare a revocérii

introduse la

Precizdm de asemenea urmatoarele:

Sedinta A.G.E.A. din 28.04.2014 convocata de Consiliul de Supraveghere si Directorat a fost sedinta de
inchidere a exercitiului financiar 2013, iar costurile aferente deruldrii sedintei sunt suportate de societate,
potrivit prevederilor legale;

Atét sedinta A.G.0.A. din data de 11.08.2014, cét si sedinta A.G.0.A. din data de 20.10.2014 au fost
convocate la solicitarea grupului Fratild; toate punctele propuse de grupul Fratild au fost respinse prin vot de
actionari; una din culmile lipsei de maturitate, lipsei de profesionalism si lipsei de res bilitate a propunerilor
grupului Frétild este solicitarea acestui grup de includere la ordinea de zi a punctului privind: "Aprobarea drept
criteriu de alegere a membrilor Consiliului de Supraveghere, varsta cea mai micd a candidatului dintre candidatii
care obtin acelasi numar de voturi cumulate exprimate de acelasi numar de actionari”. Se pune in mod evident

profit a acestora si a personalului societatii
® Nivelul remuneratiilor membrilor Consiliului de Supraveghere si Directoratului sunt stabilite de cétre actionari,
n mod transparent, prin prezentarea limitelor acestora in Actul constitutiv al companiei, la propunerile facute de
firme de consultanta cu o reputatie internationala deosebitd;
® Nivelul remuneratiilor membrilor Consiliului de Supraveghere este stabilit in concordanta cu prevederile actului
constitutiv si este inscris in Contractele de administrare incheiate de societate cu fiecare membru al Consiliului in
parte;
® Limitele generale ale remuneratiilor membrilor Directoratului sunt stabilite in actul constitutiv, iar nivelurile
efective de incadrare au fost stabilite de Consiliul de Supraveghere si sunt inscrise in contractele de mandat
ncheiate de societate cu fiecare membru al Directoratului in parte;

intrebarea: cine produce in mod constant prejudicii societatii prin actiuni lipsite de resp bilitate, prin convocari
repetate de sedinte ale actionarilor cu puncte la ordinea de zi id sau iidentice, n dispretul actionarilor
care, de fiecare datd, au respins cu majoritate covarsitoare toate propunerile nerealiste ale grupului Fratild? Si
acum, incd o datd, grupul Fratila solicita iardsi pornirea actiunii in rdspundere impotriva membrilor Directoratului
(nu conteaza cd actionarii au mai respins repetat acest demers). Si, ca sd nu se dezmintd, de fiecare datd nu vitd
sd spund cat de mult se gandeste grupul la binele societatii, sd@ nu fie prejudiciat, sd nu se faca cheltuieli de
organizare si desfasurare a sedintelor pe care, culmea, tocmai grupul le convoaca! Raméne la latitudinea
actionarilor s stabileasca modul de incadrare a comportamentului grupului Fratild
Toate aceste actiuni sicanatoare ale grupului Fratila au in vedere procesele intentate de Directorat acestui grup pentru a
recupera pagubele de milioane de euro produse de acest grup in doua societati din portofoliul S.I.F. Transilvania si anume
n COMCM Constanta si SCUT Constanta. Ultima isprava a grupului Fratila a fost vanzarea actiunilor SCUT detinute de
COMCM la un pret de zece ori mai mic decat cel real - si cine le-a cumparat? Tot grupul Fratila!
Fratild a convocat A.G.A. la SCUT Constanta pentru a vinde terenurile societatii, dupd ce COMCM a pierdut majoritatea
in SCUT. Pentru cine "lucreazi” grupul Fratila?! Pentru S.LF. Transilvania si actionarii s&i?! in mod cert
numai in propriul interes si cei ce il blocheaza sunt membrii Directoratului si de aceea doreste sa scape de
acestia, cerand plecarea lor de la conducerea S.L.F. Transilvania prin pornirea si votarea actiunii in
raspundere.
1.3.  Privind a treia solicitare - | | 14 al ordinii de zi completate si revizuite a sedintei A.G.0.A.
Solicitarea grupului Fratila de impunere a realizérii in exercitiul financiar 2015 a unui profit brut de minim 150 mil. lei,
corelat cu solicitarea aceluiasi grup de distribuire integrald a profitului realizat sub formd de dividende dezvéluie clar
intentia grupului: de decapitalizare rapida a societatii i lichidare a acesteia. Asa cum s-a precizat si in
raspunsul la prima solicitare a grupului Fratild (de distribuire integrald a profitului sub forma de dividende), a forta
societatea sd produca profit la acest nivel ar insemna sa se procedeze agresiv la vanzarea de participatii cu lichiditate
ridicatd din portofoliu indiferent de preturile conjuncturale ale pietei, vanzarea de participatii cu lichiditate medie sau
scazutd intr-o piatd nelichida cu inregistrarea sigurd de pierderi, toate acestea ducand la decapitalizarea societatii,
compromiterea programelor de restructurare a portofoliului, scaderea activului net i prabusirea pretului actiunilor S.L.F.
Transilvania pe piata. Auditorii ar constata cd nu se mai poate asigura principiul continuitatii activitatii - si in scurt timp
s-ar crea conditiile de lichidare a acesteia.
1. SOLICITARILE GRUPULUI FRATILA PENTRU SEDINTA A.G.E.A. DIN DATA DE 29/30.04.2015
Pentru sedinta A.G.E.A. S.I.F. Transilvania din data de 29/30.04.2015 grupul Frétila a solicitat includerea pe ordinea de
zi a doud noi puncte, astfel:
Prima solicitare: Aprobarea completarii si modificarii actului constitutiv astfel:

Alegerea membrilor Consiliului de supraveghere prin metoda votului cumulativ (aceastd solicitare a fost
facutd in mod identic de grupul Fratild in sedinta A.G.E.A. din data de 20.10.2014, iar la A.G.0.A. din data de
11.08.2014 s-a solicitat alegerea Consiliului de Supraveghere prin metoda votului cumulativ)

Modificarea remuneratiei membrilor Consiliului de Supraveghere (aceasta solicitare a fost facutd in mod
identic de grupul Frétild de doud ori si in anul 2014 - A.G.E.A. din 11.08.2014 si A.G.E.A. din 20.10.2014);

Modificarea remuneratiei membrilor Directoratului (aceasta solicitare a fost facuta in mod identic de grupul
Frétila de doud ori si in anul 2014 - A.G.E.A. din 11.08.2014 si A.G.E.A. din 20.10.2014);

Participarea la profit a membrilor Consiliului de Supraveghere, Directoratului si personalului societatii se va
face in cadrul unui punct distinct al ordinii de zi a sedintei adunarii generale; in cazul in care se diminueaza activul
net sau capitalurile proprii membrii Consiliului de Supraveghere, Directoratului si personalul societatii nu au
dreptul sa participe la repartizarea profitului net si nici sd primeasca o alta forma de indemnizatie de fidelizare sau
retributie suplimentara (aceasta solicitare a fost facutd de grupul Fratila de doua ori si in anul 2014 - cu mici
modificari [a introdus excluderea dreptului la indemnizatia de fidelizare si n-a mai retinut prima/, la A.G.E.A. din
11.08.2014 si A.G.E.A. din 20.10.2014);

[solicitarea grupului Fratila a fost introdusa la punctul 7 al ordinii de zi comp si revizuite a sedintei A.G.E.A.].

@ n stabilirea nivelurilor remuneratiilor membrilor Consiliului de Supraveghere si membrilor Directoratului si a
dreptului acestora de a participa la repartizarea profitului net aferent fiecarui exercitiu financiar s-au avut in
vedere urmétoarele:
» specificul activitatii de investitii financiare care impune o inalta specializare si profesionalism ridicat pentru
toti angajatii societatilor de investitii financiare si cu deosebire pentru membrii Consiliului de Supraveghere si
Directoratului;
»criteriile de profesionalism si eligibilitate stabilite de Autoritatea de Supraveghere Financiard pentru
persoanele care pot ocupa pozitile membrilor Consiliului de Supraveghere si Directoratului, criterii care
restrang sfera persoanelor care pot candida pentru ocuparea unor astfel de posturi;
> gestionarea de active financiare de sute de milioane de euro presupune asumarea unor responsabilitati
deosebite care trebuie sd-si gdseascd un corespondent echivalent in remuneratia acordatd; de deciziile
membrilor Consiliului de Supraveghere si Directoratului depinde eficienta cu care se gestioneazd activele
financiare ale S.I.F. Transilvania S.A. Brasov.
Apreciem cd actualele prevederi ale Actului constitutiv al S.LF. Transilvania S.A., in ceea ce priveste
remuneratia membrilor Consiliului de Supraveghere si Directoratului si posibilitatea participarii anestura la
repartizarea profitului net sunt rezonabile si in concordanta cu resg bilitatile ing ea
activelor financiare ale societatii.
Grupul Fratila ar vrea ca remunerarea membrilor Consiliului de Supraveghere si a membrilor Directoratului sa se faca
dupd metodele inventate de acest grup si castigul efectiv al istratorilor si membrilor ii executive sa
depinda de modul de servire a intereselor exclusive ale acestui grup, diferenta de venituri depinzand de practicile i
interesele acestuia.
Privind problema participarii la profit, sau orice forma de remunerare a personalului societatii si membrilor Consiliului de
Supraveghere si Directoratului. Precizdm ca dreptul privind participarea membrilor Consiliului de Supraveghere si
Directoratului la repartizarea profitului net aferent fiecérui exercitiu financiar este prevazut in Actul constitutiv si este
supus aprobarii actionarilor; criteriul de baza in decizia ilor este modul cum membrii Consiliului de Supraveghere
si Directoratului au realizat Bugetul de venituri si cheltuieli si programul de investitii in exercitiul financiar supus
aprobdrii adundrii generale. Mai mult, de fiecare data cand s-a propus actionarilor participarea la profit a salariatilor si
membrilor Consiliului de Supraveghere si Directoratului a fost prezentata si propunerea de participare la profit - parte
integrantd a situatiilor financiare si prezentatd in sedinta actionarilor; participarea la profit sau orice altd forma de
remunerare se face numai in baza aprobarii actionarilor.
2.2. Privind a doua solicitare - punctul 8 al ordinii de zi pl si revizuite a sedintei A.G.E.A.
Problema rascumpararii de cétre S.I.F. Transilvania a propriilor actiuni este inscrisa in orientdrile S.1.F. Transilvania de
catre Consiliul de Supraveghere si Directorat atat ca punct distinct pe ordinea de zi a sedintei A.G.E.A. din data de
29/30.04.2015, cét si in programul investitional al societatii pentru anul 2015 inscris la ordinea de zi a sedintei A.G.A.
din data de 29/30.04.2015. Asa cum este inscris in programul investitional al societatii pentru anul 2015, initierea de
programe de rascumpdrare a actiunilor proprii vizeaza ca, pe langa remunerarea directa a actionarilor prin distribuirea de
dividende, s& se asigure si o remunerare indirectd a acestora prin reducerea discountului de tranzactionare a actiunilor
fata de valoarea activului net unitar (VUAN) - prin promovarea constanta a actiunilor de rascumparare a actiunilor
proprii. Prin derularea de astfel de programe se va asigura un mix echitabil intre interesul de valorificare pe
termen scurt si incurajarea investitiei pe termen lung in actiuni S.LF. Transilvania. Initierea acestor programe
de rascumpdrare, pentru inceput, la nivelul de 1% din capitalul social, a fost gandita in scopul respectarii intocmai a
prevederilor legii care impun drept sursa de plata pentru actiunile ra parate rezervele disponibile (cu
exceptia rezervelor legale) inscrise in ultimele situatii financiare anuale aprobate. Sumele necesare au fost
incluse in programul investitional propus actionarilor pentru anul 2015 la un nivel care sa oblige Consiliul
de Supraveghere si Directoratul sa valorifice cat mai eficient disponibilitatile banesti in cadrul actiunii de
rdscumpdrare $i nu sa inceapa sa vanda in disperare cele mai bune active pentru a obtine lichiditatile

A doua solicitare: Aprobarea unui program de rascumparare a pruprulnr actiuni (5 % din capitalul social), pana la data de
31.12.2015, in scopul reducerii capitalului social cu anul ra parate - cu precizarea expresd a programelor
derulate de Fondul Proprietatea [solicitare introdusa la punctul 8 al ordinii de z completate si revizuite a sedintei A.G.E.A.].
Pozitia Consiliului de Supraveghere si a Directoratului S.L.F. Tr privind | le introduse la
ordinea de zi a sedintei A.G.E.A. la solicitarea grupului Fratila este urmatoarea:
2.1. Privind prima solicitare - | 7 al ordinii de zi completate si revizuite a
Facem urmétoarele precizari:
in sedinta A.G.EA. din data de 11.08.2014 propunerea grupului Frétild de alegere a Consiliului de
Supraveghere prin metoda votului cumulativ a fost respinsé cu 70,17 %;
in sedinta A.G.E.A. din data de 11.08.2014 propunerea grupului Friitil3 de modificare a actului constitutiv
privind modificarea remuneratiei membrilor Consiliului de Supraveghere si a membrilor Directoratului precum si
solicitarea privind participarea la profit a membrilor Consiliului de Supraveghere, Directoratului si personalului
societatii etc, au fost respinse cu 65,07%;
in sedinta A.G.E.A. din data de 20.10.2014 propunerile grupului Fritild de modificare a actului constitutiv
(aceleasi cu cele solicitate la prezenta sedintd) au fost respinse cu majoritate de voturi, astfel:
® Alegerea membrilor Consiliului de Supraveghere prin metoda votului cumulativ - respinsa cu 60,83%;
® Modificarea remuneratiei membrilor Consiliului de Supraveghere si a membrilor Directoratului - respinsa cu
63,09%;
® Solicitarea privind participarea la profit a membrilor Consiliului de Supraveghere, Directoratului si personalului
societatii etc - respinsé cu 62,58%;
Reiterdm argumentele Consiliului de Supraveghere si Directoratului care se constituie in pozitia acestor organisme
referitoare la solicitdrile repetate ale grupului Fratila:
Privind aplicarea metodei votului cumulativ in alegerea membrilor Consiliului de Supraveghere
@ Conform prevederilor legale, aplicarea metodei votului cumulativ pentru alegerea membrilor Consiliului de
Supraveghere a fost reglementatd pentru protectia actionarilor minoritari fatd de actionarii majoritari ai
societatilor. in cadrul S.LF. Transilvania S.A., datorit3 limitei legale de detinere a actiunilor emise de aceasta (5%
din capitalul social) nu exista un actionar majoritar fata de care actionarii minoritari ar fi pusi in situatia de a-i lua
masurile de protectie prin aplicarea metodei votului cumulativ. Membrii Consiliului de Supraveghere au fost alesi
de Adunérile Generale ale Actionarilor la propunerea unor actionari minoritari, intrucat la S.I.F. Transilvania NU
EXISTA ACTIONARI MAJORITARI SI NICI NU POT EXISTA ACTIONARI MAJORITARI. Fati de aceasts situatie
de fapt si de drept, specifica S.LF. Transilvania S.A. si celorlalte societéti de investitii financiare, alegerea
membrilor Consiliului de Supraveghere al societétii prin metoda votului cumulativ NU ESTE NICI NECESARA Sl

dintei A.G.E.A.

epentruara ara 5% din capitalul social, ceea ce ar presupune lichiditéti suplimentare de cca.

12 milioane de Euro, ceea ce ar duce la scaderea dramatica a activului net si a pretului de tranzactionare.
Cand grupul Fratild a auzit notiunea de rascumparare s-a gandit cd poate sa promoveze inca o fantasma in randul
actionarilor si sd se erijeze in campionul performantei la S.I.F. Transilvania. in realitate ins, propunerea grupului
Fratila intregeste intentia acestuia de decapitalizare rapida a societatii si lichidare a acesteia prin
urmatoarele actiuni concertate:

® Promovarea unei politici de dividend agresive prin distribuirea intregului profit net drept dividende - cu

consecinta lipsirii societatii de resursele necesare restructurdrii portofoliului si dezvoltdrii de programe

investitionale;

® Solicitarea realizérii de programe investitionale agresive (prin solicitarea unui profit brut de minim 150 mil. lei

pentru 2015), mult peste disponibilitatile cash ale societatii - situatie care ar impune vénzarea agresiva de

participatii, indiferent de conditiile pietei, cu consecinta compromiterii programelor de restructurare a

portofoliului, inregistrarii de pierderi, scaderii activului net si prabusirii pretului actiunilor S.I.F. Transilvania pe

piata, compromiterii continuitatii activitatii societatii;

® Promovarea de programe de rascumparare agresive (5% din capitalul social de realizat pana la 31.12.2015),

peste posibilitatile de asigurare a lichiditatilor necesare fara a proceda la vanzarea agresiva de participatii, cu

consecintele mentionate;
Cum s-a mai mentionat, actiunile sistematice ale grupului Fratila nu pot duce decat la afectarea grava a principiului
continuitatii activitatii - si in scurt timp s-ar crea conditiile de lichidare a activitatii S.L.F. Transilvania; este la
latitudinea ilor S.L.F. Transilvania sa voteze politica echilibrata, sustenabila si durabild promovata
de Consiliul de Supraveghere si Directorat, conform mandatului dat de actionari sau sa adopte o politica de
lichidare promovatd sistematic de grupul Fratila - bine cunoscut actionarilor si pietei de capital pentru
comportamentul si reputatia specifice.
Membrii Consiliului de Supraveghere si ai Directoratului, in calitate de imputerniciti ai actionarilor, ne
opunem ferm tentativelor oricarui grup de deturnare a interesului social si corporatist al activitatii S.I.F.
Transilvania (societate de interes national si strategic, infiintata in baza unei legislatii speciale si avand o
structura larga de actionariat), ne opunem oricérei actiuni indreptate impotriva interesului prioritar al
societatii i impotriva intereselor legitime ale actionarilor, ne opunem exercitarii cu rea credintad a
drepturilor conferite de detinerile de actiuni. Sesizam A.S.F. si toate autoritatile si institutiile competente
asupra continudrii demersurilor facute, in sensul celor precizate, de grupul Fratila.

in baza motivaiilor prezentate, Consiliul de Supraveghere si Directoratul S.LF. Transilvania sustin VOTUL
IMPOTRIVA PROPUNERILOR FACUTE DE GRUPUL FRATILA, astfel:

NICI OPORTUNA;

din calitatea de administrator a lui Fratila Constantin, decizie executorie, dar care nu este definitiva; S.I.F. Transilvania a
facut apel la instanta competenta pentru casarea deciziei Tribunalului Brasov.

Privind nivelul remuneratiilor membrilor Consiliului de Supraveghere si Directoratului si participarea la

VOT IMPOTRIVA la le 12, 13 si 14 ale ordinii de zi a sedintei A.G.0.A.
VOT IMPOTRIVA la punctele 7 si 8 ale ordinii de zi a sedintei A.G.E.A.




