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Raportul Directoratului pentru exercitiul financiar 2014
a.1. Gestionarea participatiilor aflate in portofoliul S.L.F. Transilvania

a.1.1) Evolutia portofoliului in functie de valoarea nominala

La data de 31.12.2014, portofoliul S.I.F. Transilvania includea detineri la un numar de 196
emitenti, din care 93 societati listate si 103 societati nelistate, precum si detineri de unitati
de fond emise de 6 fonduri de investitii, din care 4 fonduri deschise de investitii (2 listate pe
piete externe si 2 nelistate) si 2 fonduri inchise de investiti.

fn exercitiul financiar 2014, valoarea nominal3 a portofoliului de actiuni S.I.F. Transilvania a
inregistrat o crestere in valoare absolutd de 14.009 mii lei, reprezentand 2,17% fatd de
valoarea nominala a portofoliului la data de 31.12.2013.

Influentele valorice asupra portofoliului, pe cauze, sunt prezentate in tabelul de mai jos:

-mii lei-
A Valoarea nominala a portofoliului de actiuni
A.1 | Sold la data de 31.12.2013 645.434
1. Achizitii (directe si operatiuni pe piata de capital) 16.160
Participarea la majorarea capitalului social prin aport in
2. . P 23.653
numerar si conversie obligatiunilor
3. Majorarea capitalului social al societafilor prin includerea 9988

unor rezerve interne disponibile
4. Alte operatiuni de gestiune 2

Subtotal | (cresteri) 42.103
5. Vénzari — inclusiv operatiuni pe piata de capital -25.472
6. Retrageri din societdti -122
7. Diminuari de capital social prin distributii catre actionari -1.338
8. Radieri din portofoliu - lichidari -1.162
Subtotal Il (diminuari) -28.094
Crestere absoluta 14.009
A.2 | Sold la data de 31.12.2014 659.443

Factori ce au determinat cresterea valorii nominale a portofoliului

e achizitii pe piata de capital sau achizitii directe (16.160 mii lei - 38,38% din
cresteri). Mentiondm achizitile de actiuni emise de D.F.E.E. Electrica S.A. Bucuresti
(1.715 mii lei), Fondul Proprietatea S.A. Bucuresti (7.415 mii lei), Prospectiuni S.A.
Bucuresti (1.368 mii lei), S.N. Nuclearelectrica S.A. Bucuresti (3.410 mii lei), S.N.G.N.
Romgaz (600 mii lei) si OMV Petrom S.A. Bucuresti (500 mii lei) si alti emitenti conform
celor mentionate in Anexa nr. 1. pct. 1 Achizitii directe sau pe piata de capital

Notd: sumele mentionate reprezintd valoarea nominald a pachetelor de actiuni
achizitionate, pretul de achizitie fiind diferit de valoarea nominalé.

Achizitiile de pe piata de capital a avut drept scop diversificarea portofoliului prin achizitii de
societati noi pozitionate in sectoare strategice ale economiei nationale (in special sectorul
energetic), cu potential de crestere si cu o politica de dividend predictibild.

® participarea cu aporturi in numerar la majorarea capitalului social al unor societati
din portofoliu si conversia de obligatiuni (23.653 mii lei - 56,18% din cresteri)

S.L.F. Transilvania a participat cu aport in numerar la constituirea a doua societdti, respectiv
S.L.F. Transilvania Project Management S.A. Brasov (135 mii lei) si Societatea de Investitii
Certinvest IMM S.A. Bucuresti (225 mii lei).

S.I.F. Transilvania a participat cu aporturi in numerar la majorarea capitalului social al
emitentilor: Anca-Irina S.A. Mangalia (120 mii lei) si Orizont Turism S.A. Predeal (750 mii
lei), pentru asigurarea continuitatii activitatii si conservarea valorii investitiilor efectuate.

® majorarea capitalului social al emitentilor din portofoliu prin incorporarea
rezervelor interne disponibile (2.288 mii lei - 5,43% din cresteri), in special cazul
societatii Banca Transilvania S.A. Cluj-Napoca.

Factori ce au determinat scaderea valorii nominale a portofoliului

e Vanzarea de actiuni in valoare nominald totald de 25.472 mii lei lei (90,67% din total
diminudri), a reprezentat o importanta sursa de venit cu o contributie majora la realizarea
profitului prevazut in Bugetul de Venituri si Cheltuieli. Mentiondm vanzarea unei parti din
pachetele de actiuni detinute la BRD-Groupe Societe Generale S.A. Bucuresti (-4.856 mii
lei), Banca Transilvania S.A. Cluj-Napoca (-14.501 mii lei), C.N.T.E.E. Transelectrica S.A.
Bucuresti (-4.948 mii lei) si S.N.T.G.N. Transgaz S.A. Medias (-187 mii lei) precum si
vanzarea integrala a actiunilor detinute la un numar de 9 emitenti respectiv: Biofarm S.A.
Bucuresti, Complex Hotelier Parc S.A. Slatina, Delta Aurora S.A. Jupiter, Granat Aurora
S.A. Cap Aurora, Prescom S.A. lernut, S.S. Inf-Covasna S.A. Sf. Gheorghe, Spid S.A. Tg.
Mures, TIR S.A. Tg. Mures si Transbar S.A. Varghis, conform celor mentionate in Anexa nr.
1, pet. b Vanzari directe sau pe piata de capital.

o Restituiri de capital in valoare de 1.338 mii lei - (4,76% din total diminuiri). in cazul
societatilor Fondul Proprietatea S.A. si B.A.T. Medias S.A. Medias s-a hotarat diminuarea
capitalului social prin restituirea unei cote parti din acesta catre actionari (distributie de
numerar), proportional cu detinerile de la data de inregistrare.

e Retragerea din structura actionariatului unei societati (122 mii lei - 0,43% din total
diminuari), ca urmare a retragerii de la tranzactionare de pe piata Rasdaq a actiunilor

a.2.1) B. Structura portofoliului pe ramuri ale economiei nationale, in functie de
valoarea calculata a participatiilor la data de 31.12.2014

Valoarea calculata*
Ramura a portofoli.ului_ de ac;i.uni.
a portofoliului de actiuni
S.L.F. Transilvania -mii lei- % din total
31.12.2013 | 31.12.2014 31.12.2013 | 31.12.2014
Industrie 176.828 198.164 16,74 19,25
Transporturi 21.247 16.964 2,01 1,65
Comert 3.760 3.524 0,36 0,34
Turism 345.332 361.705 32,69 35,13
Constructii 38.217 34.345 3,62 3,34
Finante, banci 372.039 308.853 35,22 30,00
sP:\ZtcT 95.158 102.330 9 9,94
Alte ramuri 3.657 3.053 0,35 0,29
Total 1.056.395 1.029.561 100,00 100,00

a.2.2) Structura portofoliului in functie de ponderea participatiilor detinute in
capitalul social al emitentilor, la data de 31.12.2014

La data de 31.12.2014, S.L.F. Transilvania detinea calitatea de actionar semnificativ
(intre 10% si 33%) la un numér de 85 societdti, detine pozitia de control (intre 33% si
50%) la un numér de 20 societati si pozitia majoritara (peste 50%) la un numér de 31
societati (din care 30 societdti sunt operationale). Lista societatilor la care S.LF.
Transilvania detine pachetul majoritar de actiuni, la data de 31.12.2014, este prezentatd in
Anexa nr. 3.

d.1. Activitatea de investitii

in cursul anului 2014 S.L.F. Transilvania a efectuat investitii financiare in valoare total3 de
95.866,3 mii lei, conform programului investitional aprobat de actionari.

d.1.1. Investitii realizate pe piata de capital

in perioada 01.01.2014-31.12.2014 au fost efectuate investitii financiare orientate citre
valori mobiliare cu potential de crestere, lichiditate ridicata si cu o politica de dividende
atractivd. in scopul diversificarii portofoliului de investitii, precum si din cauza lichidititii
scazute a BVB, au fost derulate tranzactii si pe piete reglementate din strdinatate, alaturi de
cea internd. Astfel, investitiile financiare pe piata reglementata din Romania au insumat in
cursul anului 2014, valoarea de 48.470,7 mii lei, iar pe piata BVB-RASDAQ 3.775,2 mii lei.
in paralel, investitiile pe bursele stréine au atins nivelul de 4.692,60 mii lei, echivalent
1.061,4 mii euro.

d.1.2. Investitii directe

Pe parcursul anului 2014 au fost continuate investitiile directe pentru finantarea proiectelor
ncepute de societatile din portofoliu, dar au fost initiate si alte investitii noi, cu potential de
crestere. in acest cadru, S.L.F. Transilvania a dobandit actiuni prin aport in numerar la
majorarea capitalurilor sociale cat si prin capitalizarea profitului net. Astfel, valoarea
investitiilor directe a fost de 4.127,5 mii lei, din care 2.288,2 mii lei din capitalizarea
profiturilor nete.

d.1.3. Investitii in obligatiuni

in perioada 01.01.2014-31.12.2014, investitiile in obligatiuni corporative au insumat
13.663,9 mii lei - din care 1.091,0 mii euro, adica 4.663,9 mii lei pe bursele strdine - precum
si obligatiuni de 9.000,0 mii lei achizitionate pe piata interna (obligatiuni emise de o societate
autohtona de administrare a investitiilor).

d.1.4. Investitii in unitati de fond

in cursul anului 2014, SIF Transilvania a investit si in unitéti de fond emise de fonduri de
investitii, deschise sau inchise, de pe piata interna, in valoare totald de 18.999,9 mii lei si de
pe pietele internationale de capital, prin tranzactii bursiere, in valoare totald de 482,0 mii
euro (2.136,50 mii lei).

d.2 Activitatea de dezinvestire

Situatia veniturilor,dupd modul de realizare i piata pe care au avut loc tranzactiile, se
prezinta dupa cum urmeaza:

-mii lei -
Venituri din Costul Castigbrut | , . . .
. - . L . . % castig din
investitii investitiilor realizat din L
" L . . . o total venituri
financiare financiare investitii realizate
cedate cedate cedate
0 1 2 3=12 4=3]1
Venituri pe
piata 91.215,8 45.318,0 45.897,2 44,06
reglementata
Venituri pe
piata 2.417,2 786,6 1.630,6 1,57
RASDAQ
Retrageri din 10.531,2 1.689,6 8.841,6 8,49
societati
TOTAL 104.164,00 47.794,6 56.369,60 54,12

Cele mai importante venituri au fost realizate din tranzactionarea actiunilor emise de
Banca BRD - Groupe Societe Generale S.A. Bucuresti, Banca Transilvania, Compania
Nationald de Transport a Energiei Electrice Transelectrica, Transgaz, Fondul Proprietatea,
Granat Aurora.

Executia bugetului de venituri si cheltuieli si a contului de profit si pierdere
in exercitiul financiar 2014

emise de Sursal S.A. A. Saligny. -mii lei-
* Finalizarea procedurii de lichidare judiciard a 7 societati (mentionate in Anexa nr. 1 Grad de realizare %

pet. 8 - Radieri) a determinat radierea acestora din portofoliu si diminuarea valorii nominale Realizirian | W ecurent 2014 fata de:

a participatiilor S.LF. Transilvania cu 1.162 mii lei (4,14% din total diminuari). Indicatori precedent | Prevederi
a.1.2) Evolutia portofoliului in functie de numarul de emitenti la care se detin (2013) Prevederi | Realiziri Realizari BVB
participatii 2013 1 014
La data de 31 decembrie 2014, S.L.F. Transilvania detinea in portofoliu actiuni emise de un Tﬂt?_ﬂ ) 369.917 | 212.950 | 137.608 3720 64.62
numar de 196 societati si unitati de fond emise 6 fonduri de investitii. Din acest punct de venituri ' '
vedere, n exercitiul financiar 2014, portofoliul a evoluat astfel: Tll:t:" o 140979 | 154.265 77.184 5475 50,03

A. Nr. societiiti in portofoliul de actiuni la data de 31.12.2013 204 | | [-Cheltuieli_
INTRARI - total -, din care: +9 ::tzll",:::tt:;"
Achizitii de pe piata de capital B curents - 228.938 58.685 60.423 26,39 102,96
Constituirea de societati — aporturi in numerar +2 profit
Anulare contract de vanzare-cumpérare +1 Impqzit pe 39.337 7.865 6.606 16.79 83,99
lesiri — total -, din care: 17 profit
Vanziri - directe sau operatiuni pe piata de capital 9 Profit net 189.601 | 50.820 | 53.817 28,38 105.9
Retrageri din societati -1 Rez.ultatul pe
Lichidari 7] ||, 01736 | 00233 | 00246" | 1417 | 10558
Nr. societti in portofoliul de actiuni la data de 31.12.2014 196 (lei/actiune)
B. Nr. fonduri inchise de investitii in portofoliu la data de 1 | | * prin raportare la numérul de actiuni rezultat prin dublarea capitalului social in anul 2014
31.12.2013 (cresterea numarului de actiuni de la 1.092.143.332 la 2.184.286.664).
Intrdri - total -, din care: +5
- fonduri inchise de investitii 1 PI?OIPUNEREA.DIRECTDRATl..|LUI"$I A COINSII..IUI.UI DE ?UPBAVEGH_EFE
- fonduri deschise de investiti. din care: " privind repartizarea pe destinatii a profitului net realizat in exercitiul
o financiar din anul 2014, fixarea dividendului brut pe actiune si stabilirea
0 cotate piete externe +2 termenului si a modalitatilor de plata a dividendelor cétre actionari
— 0 _necotate +2 in situatiile financiare anuale intocmite de societate pentru activitatea desfasurata in
leiri - total -, din care: 0| | exercitiul financiar din anul 2014, astfel cum acestea sunt supuse aprobrii adunarii
Nr. fonduri inchise de investitii in portofoliu la data de 31.12.2014 6 | | generale ordinare a actionarilor societétii, cu privire la profit, sunt prezentate urmétoarele
A+B Nr. total de emitenti in portofoliu la data de 31.12.2014 202 | | date:

fn cadrul procesului de restructurare a portofoliului de actiuni au fost realizate urmtoarele
operatiuni:

»vanzarea integrald a actiunilor detinute la un numar de 9 societati, respectiv: Biofarm S.A.
Bucuresti, Complex Hotelier Parc S.A. Slatina, Delta Aurora S.A. Jupiter, Granat S.A. Cap
Aurora, Prescom S.A. lernut, Servicii Informatice Inf-Covasna S.A. Sf. Gheorghe, Spid S.A.
Tg. Mures, TIR S.A. Tg. Mures si Transhar S.A. Varghis.

> depunerea Declaratiei de retragere din structura actionariatului societatii Sursal S.A.
Anghel Saligny,

»vanzarea partiala de actiuni emise de BRD-Groupe Societe Generale S.A. Bucuresti, Banca
Transilvania S.A. Cluj-Napoca, C.N.T.E.E. Transelectrica S.A. Bucuresti si S.N.T.G.N.
Transgaz S.A. Medias.

lei -
Total venituri 137.607.513
Total cheltuieli 77.184.250
Profit brut (inainte de impozitare) 60.423.263
Impozit pe profit 6.606.054
Profit net nerepartizat 53.817.209

Corelat cu obiectivele inscrise in bugetul de venituri si cheltuieli intocmit pentru exercitiul
financiar 2015 si cu nivelul lichiditatilor existente si estimate pentru acest an, Directoratul si
Consiliul de Supraveghere ale S.I.F. Transilvania propun si recomanda Adundrii Generale
Ordinare a actionarilor ca profitul net realizat in exercitiul financiar din anul 2014, s fie
repartizat pe urmatoarele destinatii:

Nr.crt. Destinatie Suma (lei) Pondere '(;D )p rofit net
1. Rezerve legale 2.566.653,85 4,71
. M 27.303.583,30

2 Dividende (0,0125 leiactiune) 50,73
Alte rezerve-surse

3. proprii de finantare 23.946.972,16 44,50
constituite din profit
TOTAL profit net 53.817.209,31 100,00
realizat si repartizat

" Dividendul brut pentru o actiune detinut3 la data de inregistrare s-a calculat prin raportare
la numarul de actiuni rezultat prin dublarea capitalului social in anul 2014 (2.184.286.664
actiuni, cu valoarea nominala de 0,1 lei/actiune).

Dividendul brut ce urmeaza a se acorda pentru o actiune detinuta la data de inregistrare se
fixeazd la 0,0125 lei/actiune, ceea ce reprezinta o raté de distribuire de 50,73% din profitul
net realizat si repartizat.

Valoarea propusd pentru dividendul brut cuvenit actionarilor pentru exercitiul financiar 2014
fine seama atat de cerinta mentinerii remunerarii actionarilor prin distribuirea de dividende,
cat si de cerintele de consolidare a potentialului investitional al societatii (pentru sustinerea
programelor de crestere si concentrare investitionald, pentru continuarea restructurarii
portofoliului, pentru asigurarea sustenabilitdti pe termen lung a actiunilor S.LF.
Transilvania).

Plata dividendelor din profitul realizat in exercitiul financiar 2014 se va face conform
prevederilor legale in vigoare. Eventualele costuri aferente platii dividendelor vor fi suportate
de cdtre actionari. Modalitdtile de platd si procedurile corespunzdtoare vor fi stabilite de
catre Directorat gi vor fi aduse la cunostinta actionarilor printr-un comunicat ce va fi publicat
cel putin in ziarul Bursa si care va fi postat pe website-ul societatii: www.siftransilvania.ro.

Actionarii indreptdtiti sd primeascd dividendele distribuite din profitul net realizat in
exercitiul financiar din anul 2014 sunt cei inregistrati in registrul consolidat al actionarilor la
data de inregistrare ce va fi aprobata de adunarea generald ordinara a actionarilor, in
conformitate cu prevederile art. 238 alineat (1) din Legea nr. 297/2004 - privind piata de
capital. Directoratul si Consiliul de Supraveghere au propus si au supus spre aprobarea
adundrii generale a actionarilor ca data de inregistrare sa fie 25.06.2015, iar data platii sa
fie 01.07.2015.

BUGETUL DE VENITURI SI CHELTUIELI PENTRU ANUL 2015

Profitul net propus n bugetul de venituri si cheltuieli pentru anul 2015, urmeaza a fi realizat
din urmdtoarele surse:

- mii lei-
Indicatori Anul 2014 Prevederi
prevederi realizdri an 2015

Total venituri, din care: 212.950 137.608 113.158
Venituri din activitatea 212,950 137.608 113.158
curentd
Venituri din activitatea
extraordinard
Total cheltuieli, din care: 154.265 77.184 54.660
Cheltmuell din activitatea 154.265 77184 54.660
curentd
Cheltuieli din activitatea
extraordinard
Profit brut (inainte de 58.685 60.423 58.498
impozitare)
Profit net 50.820 53.817 51.973
Rez_ultatul (_Proflt net) pe 0,0233 0,0246 0,0238"
actiune - lei

¥ Calculat la numarul actual de actiuni de 2.184.286.664

PROGRAMUL INVESTITIONAL PENTRU ANUL 2015
Principii de baza

Programul investitional pentru anul 2015 se incadreaza in orientdrile strategice ale S.I.F.
Transilvania pentru perioada 2013-2017, aprobate de actionari in sedinta A.G.A. de
inchidere a exercitiului financiar 2012 din data de 20.04.2013.

Acesta reprezintd o noud etapa n cadrul strategiilor multianuale, iar arhitectura sa vizeaza
asigurarea continuitatii si sustenabilitatii activitatii S.I.F. Transilvania.

Obiective investitionale

Prin implementarea programului investitional S.I.F. Transilvania isi propune accelerarea
procesului de restructurare a portofoliului pentru atingerea urmatoarelor obiective:

- cresterea durabild si sustenabild a dimensiunii i calitatii portofoliului care sa transforme
demersurile de reducere a discount-ului de tranzactionare fatd de valoarea activului net
unitar intr-un instrument real de remunerare a investitorilor n titlurile S.I.F. Transilvania;

- asigurarea surselor de remunerare eficienta si atractivé a actionarilor;

- echilibrarea structurald a portofoliului din punct de vedere sectorial, al claselor de active
s.a.;

- Tmbundtatirea lichiditatii portofoliului prin plasamente in instrumente financiare cu o
lichiditate cel putin comparabild cu cea a activelor a caror dezinvestire a asigurat resursele
financiare.

Directii de actiune

Directile de actiune mentionate in cadrul strategiei multianuale (restructurarea
portofoliului administrat, promovarea de investitii in corelare cu politica de dividend
aprobata de actionari si nivelul lichiditatilor existente, consolidarea pozitiei si imaginii
societdtii pe piata de capital) constituie instrumentele de baza ale eficientizarii continue a
activitatii S.I.F. Transilvania.

Sursele de finantare a programului investitional vizeazd in principal urmatoarele
componente:

- valorificarea unor participatii cotate cu lichiditate ridicata, in conditii favorabile de piata;

- venituri rezultate din procesul de restructurare a portofoliului prin accelerarea valorificarii
de participatii definute in societdti necotate sau societdti cotate cu lichiditate redusa;

- surse de finantare atrase permise de legislatia in vigoare si aplicabile sectorului in care
activeazd S.|.F. Transilvania.

Orientari privind remunerarea capitalului investit

Pentru anul 2015 S.L.F. Transilvania isi propune continuarea politicii echilibrate de
dividend - in stransd corelare cu nivelul lichiditatilor existente, cu cerintele procesului de
restructurare a portofoliului si cu cerintele de asigurare a resurselor pentru derularea
programelor investitionale - in scopul asigurdrii continuitatii si sustenabilitatii
activitdtii societafii.

Suplimentar, S.I.F. Transilvania vizeaza si o remunerare indirectd a investitorilor in titlurile
SIF3 prin reducerea discount-ului de tranzactionare fatd de valoarea activului net unitar
(VUAN). Astfel, Directoratul si Consiliul de Supraveghere propun actionarilor aprobarea
initierii unor programe de rascumparare partiald a actiunilor proprii, in conformitate cu
dispozitiile legale aplicabile.

Alte informatii privind ordinea de zi a A.G.0.A. si A.G.E.A.

- Ordinea de zi a sedintei A.G.0.A. a fost suplimentatd la solicitarea A.S.F. cu un punct
referitor la informarea actionarilor cu privire la situatia litigioasa privind contestarea in
instanta a hotararilor A.G.0.A. din data de 11.08.2014 privind revocare a unui membru al
Consiliului de Supraveghere si respingerea pornirii actiunii in raspundere impotriva unui
membru al Directoratului si cu un punct referitor la adoptarea de cdtre actionari a unei
hotdrari cu privire la alegerea unui membru al Consiliului de Supraveghere in raport de
informatiile prezentate actionarilor.

- Pe ordinea de zi a sedintei A.G.E.A. Directoratul societdtii supune aprobarii actionarilor
derularea unui program de rdscumpérare de actiuni proprii, reprezentand un procent de 1%
din capitalul social. La solicitarea unui grup de actionari, ordinea de zi a A.G.E.A. a fost
suplimentata cu un punct privind aprobarea unui program de rascumparare de actiuni
reprezentand 5% din capitalul social.

- Pe ordinea de zi a sedintei A.G.E.A. sunt supuse dezbaterii si aprobarii actionarilor propuneri
de modificare a actului constitutiv al societatii, formulate de cétre Directorat si de un grup de
actionari.

Nota: Documentele integrale, in forma finald, referitoare la problemele inscrise pe
ordinea de zi a adundrilor generale ale actionarilor se pot consulta incepand cu data
de 27.03.2015 la sediul societétii, in zilele lucritoare, intre orele 9°"-15” sau pe
website-ul www.siftransilvania.ro, sectiunea "A.G.0.A. 2015" si "A.G.E.A. 2015".
Actionarii pot obtine de la sediul societatii, la cerere si contra cost, copii ale
documentelor referitoare la problemele inscrise pe ordinea de zi sau le pot lista de
pe website-ul societatii.




