Fondurile opcvm locale s1 straine distribuite
in Romania, in luna mai 2015

B in luna mai a fost lansat de catre SAl Broker S.A., fondul diversificat-flexibil, FDI
Prosper;

M activele nete ale fondurilor locale au crescut cu 1,4% si in luna mai, depéasind la finele lu-
nii valoarea de 4,58 mld. euro si marcand o crestere in anul 2015 cu 11,3%;

M activele nete ale fondurilor straine distribuite in Romania au crescut cu 2,6% comparativ
cu luna anterioara, depasind la finele lunii mai 535 mil.euro, iar cresterea in anul curent a
fost de 18,8%;

W activele nete detinute de cele 27 de fonduri inchise au avut o usoara crestere cu 0,6% in
luna raportatd, ajungand la finele lunii la 191,3 mil.euro;

B subscrierile nete inregistrate de fondurile locale in mai au fost de 52 mil.euro, cu circa 4
mil.euro sub nivelul inregistrat in luna anterioara;
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Fondurile AOPC inchise vandute in Romania in luna mai 2015
Societatea

Denumire fond

Active nete Subscrieri nete  Randament

(OPCVM) de administrare (mil.lei)  [lun@ (mil.lei) ultimele 12 luni
FONDURI DE ACTIUNI
BT Invest BT Asset Management 1 24 10,62
BT Invest 1 BT Asset Management 119,3 0 13,35
EuroGlobinvest GLOBINVEST 4,7 0 20,84
F.0.A. SAFI Invest 10,8 0 -28,15
FIl BET-FI INDEX INVEST SAl Broker S.A. 11,3 0 n.a
Fondul de Actiuni Privat Transilvania | GLOBINVEST 5.1 0 8
iFond Financial Intercapital Asset Management 8,8 0 6,37
iFond Gold Intercapital Asset Management 0,7 0 -15,17
STK Emergent STK FINANCIAL SAI S.A. 72,3 0 8.6
ALTE FONDURI

AG Capital STK FINANCIAL SAI S.A. 11 0 13,26
Certinvest Absolute Return CERTINVEST 04 0 0,13
Certinvest ARTA Romania (euro) ** [CERTINVEST 0,0 0 -100,00
Certinvest Everest CERTINVEST 0,60 -0,5 -0,09
Certinvest Green CERTINVEST 76 0 417
Certinvest Leader CERTINVEST 65,6 -1,5 6,32
Certinvest Properties Ro CERTINVEST 79 -0,2 -10,58
DCP Investitii Atlas Asset Management 7.8 0 3,84
Fondul Privat Comercial GLOBINVEST 46,5 0,1 0,71
Global Investing (euro) ** Vanguard Asset management 2,6 0,60 19,34
Herald (euro) ** Atlas Asset Management 134 0 16,41
Hermes RON Atlas Asset Management 10,0 -0,6 -6,52
Matador EUR ** Atlas Asset Management 10,5 0.0 30,99
Omnihedge SIRA 05 0.0 -24,32
Omnitrend SIRA 34,1 0 -1,99
OTP Expert OTP Asset Management 124 0 -99,48
OTP Premium Return OTP Asset Management 76 0,7 8,24
Raiffeisen USD ** Raiffeisen Asset Management 3771 -3,2 471

*Fonduri denominate, active si subscrieri prezentate in milioane lei, randament in moneda fondului.
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ERSTE Asset Management 89455 40,3 X 73,4| 9018,9| 29,99 Sub- Randa- Modi-
Raiffeisen Asset Management 5993,9 27,0 x| 3771 85,2| 6456,2| 2147 Denumire fond Societatea Active scrieri ment fied
BRD Asset Management 27035| 12,2 x x x| 27035( 899 (OPCVM) Y nete  nete ultimele Dura-
NNIP Asset Management suc. Bucuresti 18364°*| 83 X X x[18364%%| 6,11 (mil.lei) lund 12 uni tion |
BT Asset management 16138 7.3 x| 1303 x| 1744,1| 580 (millei) %  VaR
Soci de Investitii Fi Banat-Crisang X x|1732,6* X x|1732,6*| 5,76 FONDURI MONETARE
Soci de Investitii Fi Oltenia X x|1503,6* X x|1503,6*| 5,00 ERSTE Money Market RON ERSTE Asset Management | 1262] 51] 234] 04
Socil de Investitii Fi Moldova X x|1397,1* X x[1397,1*| 4,65 FONDURI DE OBLIGATIUNI $I INSTRUMENTE CU VENIT FIX
Socil de Investitii Fi Trasnilvani X x[1113,0* X X|1113,0* 3,70 BRD Obligatiuni BRD Asset Management 17,3 00| 496 40
SAI Muntenia Invest 11 0,00{1048,0* X X|[1049,1* 3,49 BT Obligatiuni BT Asset Management 1085,2| 15,50 3,65
OTP Asset management 455,7 21 19,9 2,06 478,8 1,59 Carpatica Obligatiuni Carpatica Asset Management 499| -1,90| 454 2,7
Pioneer Asset Management 343,6 1.6 X x| 3436 1,14 Certinvest Obligatiuni CERTINVEST 27,2| 08| 500
Certinvest 91,4 04 82,1 72,9| 2463 0,82 Erste Bond Flexible Romania EUR ** ERSTE Asset Management 1181,6/ -353| 4,18 40
Globinvest 40,3 0,2 56,3 X 96,6 0.32 ERSTE Bond Flexible RON ERSTE Asset Management 7111,1]-58,40| 6,77 15
Carpatica Asset Management 78,8 04 X x| 788 0,26 ESPA Bond Danubia * ERSTE Sparinvest GmbH 04 00| 416 44
STK Financial 32( 0,02 73,5 x| 76,6 025 ESPA Bond Dollar * ERSTE Sparinvest GmbH 04| 00| 208 51
Atlas Asset Management 24,4 0,1 41,7 X 66,1 0,22 Espa Portfolio Bond Europe * ERSTE Sparinvest GmbhH 05 0.0 9,01 6.4
SIRA 11 0,01 34,6 X 35,7 0,12 SAFI Obligatiuni SAFI Invest 0,0 0,0 n.a n.a
Swiss Capital Asset Management 23,3 0,1 X X 23,3 0,08 NN International Romanian Bond Fund | NNIP Asset Management N.Suc. Bucuresti| 1343,6| 30,50 6,75 43
Broker S.A. 57 0,01 1.3 X 170 0,06 NN(L) Emerging Markets Debt HC * NNIP Asset Management N.Suc. Bucuresti 23| 030] -1,02 6,3
STAR Asset Management 11,6 0,1 X X 11,6 0,04 NN(L) Euro Credit * NNIP Asset Management N.Suc. Bucuresti 13/ 020[ 3,90 54
Intercapital Investment Management 06| 0,00 9,5 11 11.2| 0,04 NN(L) Euro Fixed Income * NNIP Asset Management N.Suc. Bucuresti|  77,7| -1,50| 6,31 6.6
SAFI Invest 00| 000 10,8 X 108| 0,04 NN(L) Global High Yield * NNIP Asset Management N.Suc. Bucuresti 1,5/ 000] -1,22 36
Zepter Asset Management 8,6( 004 X X 86| 0,03 NN(L) US Fixed Income NNIP Asset Management N.Suc. Bucuresti| 20,8 2,80| 2,62 51
Target Asset Management 74| 004 X X 74| 0,02 OTP Obligatiuni OTP Asset Management 127,2| -530] 4,84 21
Vanguard Asset Management 24( 001 26 X 50( 0,02 Pioneer Funds - EM Corporate Bond 2016 * | Pioneer Asset Management (Luxemburg) 60( 000] -491 n.a
TOTAL mil.lei 22192,3| 100,0] 6794,3] 849,6 235,8/30072,11 100% Pioneer Funds - Emerging Markets Bond *| Pioneer Asset Management (Luxemburg) 84| 050| 2355 n.a
* valori valabile la 30.04.2015 ** fonduri stréine administrate local Pioneer Funds - Emerging Markets Bond |
. N Local Currencies * Pioneer Asset Management (Luxemburg) 24| 020 5,78 n.a
10 5 l}ola Ile l“a!a - Illllllllllll} Iocale f . Pioneer Funds - Euro aggregate Bond * | Pioneer Asset Management (Luxemburg) 15,3| 0,30 5,83 n.a
! onduri - s n
0_ rnebice Pioneer Funds - Euro bond Pioneer Asset Management (Luxemburg) 80| 050 727 n.a
fonduri straine Pioneer Funds - Euro Corporate Bond * | Pioneer Asset Management (Luxemburg) | 18,1] -0,10| 4,03 n.a
Pioneer Funds - Euro High Yield * Pioneer Asset Management (Luxemburg) 37| 020] 262 n.a
Pioneer Funds - Euro strategic Bond * Pioneer Asset Management (Luxemburg) 78| 020 252 n.a
43 G Pioneer Funds - Europe Recovery 2017 * | Pioneer Asset Management (Luxemburg) 08| 000 -091 n.a
" Pioneer Funds - Strategic Income * Pioneer Asset Management (Luxemburg) 68| -19| 2516 n.a
fonduri de Pioneer Funds - US Dollar aggregate Bond * | Pioneer Asset Management (Luxemburg) 29| -0,10| 26,73 n.a
obligagiuni Raiffeisen EuroPlus - Rent * Raiffeisen Capital Management Au. 00| 000 331 n.a
2_1 Raiffeisen Global - Rent * Raiffeisen Capital Management Au. 02| 00| 4889 n.a
Stabilo Pioneer Asset Management (Romania 322,9] 2580] 5,18 34
fonduri FONDURI DIVERSIFICATE
alte fonduri dlirgeiitnie DEFENSIVE
fonduri de actiuni BT Clasic BT Asset Management 1287 22| 485
Carpatica Global Carpatica Asset Management 195/ 05| 870[ 578
Evolutia subscrierilor OPCYM, in anul 2015 [(mil.lei) Certinvest Prudent CERTINVEST 361 0001 -1.37
4 FDI FIX INVEST SAI Broker S.A. 37| 1,10 n.a n.a
M subscrieri [ subscrieri nete STAR Focus STAR Asset Management 47| 000| 263 467
1400 Zepter Obligatiuni Zepter Asset Management 25/ 00| 557] 733
1200 ECHILIBRATE
D ERSTE Balanced RON ERSTE Asset Management 1059| 80| 10,75 9,37
Integro Pioneer Asset Management (Romania 20,7| 000 473] 811
800 NN(L) Patrimonial Balanced * NNIP Asset Management N.Suc. Bucuresti|  54,0{ 10,30 2,38
600 Raiffeisen Benefit Raiffeisen Asset Management 456| 1,50 942| 641
400 Transilvania GLOBINVEST 265/ 00| 536] 1230
200 Zepter Mixt Zepter Asset Management 16/ 000[ -1,56 11,1
o DINAMICE
jan. § — il R Carpatica Stock Carpatica Asset Management 94| -0,80 1,11] 12,40
1an febr m SR mat | [Certinvest Dinamic CERTINVEST 42,6 0.60] 2.26] 12.88
A.A.F. reprezinti Asociatia Administratorilor de Fonduri si este organizatia profesionali neguver- %ﬂf GLOBINVEST 1381 0001 556] 13,67
namentald a_opfr_atunlor _dl_n |ndustr_|a []rg_a_r_usmelor de Plasa[neilt_ Colectiv dln Bomar_ua care reu-  [pen niverso BRD Asset Management 312] 020 585 695
neste 21 societdti de administrare a investitiilor (S.A.1.), 5 Societdti de Investitii Financiare (S..F) i [Certinvest Next Generation CERTINVEST 030 0,00 0724
trei banci depozitare. Incepand cu lunie 2007 A.A.F. este membru al EUROPEAN FUND AND ASSET  |Certinvest Short Fund CERTINVEST 00| 0,00] -2043| 18,87
MANAGEMENT ASSOCIATION (EFAMA). FDI Plus Invest Muntenia Invest 1.1 0,10 n.a n.a
. - . - X . FDI Prosper SAI Broker S.A. 20[ 2,00 n.a n.a
l].P:C.V.M. sunt Drgamsme de Plasament'[_tolectlv in Va_lorl Moplllare: (eng.'UCIVTAS Un'dert'aklng for FDI Zenter Equit Zenter Asset Management 46 000 7.86] 15.81
Collective Investment in Transferable Securities), respectiv terminologia utilizata in legislatie pentru  [Fortuna Clasic Target Asset Management 670 000 329 103
fondurile deschise de investitii. NN(L) First Class Multi Asset * NNIP Asset Management N.Suc. Bucuresti|  27,9] 7,30 0,99
0.P.C.V.M. sunt fondurile deschise si societitile de investitii care indeplinesc urmatoarele condi- ~ [STAR Next STAR Asset Management 69| 01 5931 1065
tiie ’ : iy " FONDURI DE ACTIUNI
L ) . - i . . i . Active Dinamic Swiss Capital Asset management 233| 000] 033] 2575
- au ca scop unic efectuarea de investitii colective, plasand resursele banesti atrase, numaiinin-  [BRD Actiuni BRD Asset Management 19,8] 0,00 7.29] 12.90
strumente financiare care sunt expres nominalizate in regulamentele si normele emise de A.S.F. (care BRD Index Europa Regional BRD Asset Management 35| 020 865/ 1339]
este autoritatea de reglementare si supraveghere) si opereaza pe principiul diversificarii riscului sia  [BIIndex Romania ROTX (BT Asset Management 285, 0701 741
administrrii prudentiale: BT Maxim BT Asset Management 69.9| 0,10| 1084| 16,43
X p, [ e e L. . - . Certinvest BET Fl Index CERTINVEST 52| 0,00 561] 2369
- au obligatia de réscumparare continua a titlurilor de participare emise, adicd pe toatd duratade  [Certinvest BET Index CERTINVEST 18] 000] 309 1873
functionare a respectivului OPCVM; Certinvest XT Index CERTINVEST 09| 00| 679 27,77
Un OPCVM se poate infiinta pe bazi de contract civil sub forma de fond deschis de investitii, sau Egng\ESE “l'(‘EROma"'E — E:glg 2339} Ma"aG e’;‘:l"t 66,7] 12,201 12,69 15,75
prin act constitutiv si atunci este societate de investitii; —"—Q—Q—ESPA siﬁﬁk G‘I‘;Eaf* mergn —F—ERSTE s :::z::: GmbH g? ggg 33 g; %g gg
_A.0.P.C. sunt "Alte Organisme de Plasament Colectiv" (eng. NON - UCITS), respectiv terminologia S Stock Global - Emerging * ERSTE Sparinvest GmbH 0,7]_0,00] 22.82] 17.91
utilizatd in legislatie pentru fondurile inchise de investitii. ETF -BET Tradeville Vanguard Asset management 24| 0,00 862| 19,80
A.0.P.C. sunt fonduri inchise si se infiinteaza pe baza de contract de societate civil si au obliga- —m“ldt‘\g'”"' s —P—ﬂ—:\"‘;ﬁ::: '“’t'“"\l““ Ma"ft’ NEFSE"‘B - _43[2] % 13 gg g gg :i é_g
. M ¥ . N e . . . o . nt. homanian £quity run sset IVianagement N.ouc. bucuresti
}la dea rascumpara titlurile de pammpare_enjlse, laintervale de timp prestabilite sau la anumite date NNiL)Asia ex Janan High Dividend * NNIP Asset Management N Suc. Bucuresti 39 030] 873] 1925
in conformitate cu documentele de constituire. NN(L)Emerging Europe Equity * NNIP Asset Management N.Suc. Bucuresti| 2,5 0,20[ 0,06] 25,51
Spre deosebire de fondurile deschise, la care politicile de investitii si regulile de diversificare sunt  [NN(L)Emerging Markets HD * NNIP Asset Management N.Suc. Bucuresti|  0,2] -0,60] 14,71] 18,31
foarte riguros reglementate prin regulamentele CNVM, la fondurile inchise de investitii aceste doud | NN(LIEuro High Dividend * _______|NNIP Asset Management N.Suc. Bucuresti| 18,701 4,50{ 8,58] 18,82
elemente sunt mai permisive NN(L)European Equity Opportunities * NNIP Asset Management N.Suc. Bucuresti 21| 0,80
N A . .. NN(L)European Real Estate * NNIP Asset Management N.Suc. Bucuresti 3.0/ -040| 21,20 20,37
In conformitate cu standardul European Fund and Asset Management Association - [yy\|Global Equity Opportunities * |NNIP Asset Management N.Suc. Bucuresti| 26,4 0.1 26,85 11.65
EFAMA - unde si AAF este membra, dupa politica de investitii anuntata prin prospectul de emisiune  [NN(L)Global High Dividend * NNIP Asset Management N.Suc. Bucuresti|  12,7| 1,20| 24,74
al OPCVM, acestea se impart in: NN(L)Global Sustainable Equity * NNIP Asset Management N.Suc. Bucuresti 74| 0,70] 29,68| 12,09
- monetare: investesc in instrumente monetare si in obligatiuni, in conformitate cu prevederile xm t E:::Z’mi}:z: E ﬂ:: 5 —g—mm:g ﬁz:g: m:;: zm';:: m gzg gﬂzﬂ::z;: ? g a ég gg g; §g ;‘5‘
. N L . .. . |NN(L)Latin America Equity * [NNIP Asset Management N.Suc. Bucuresti - | 94,50
Ghidul CESR /10-049 (transpus in legislatia nationald prin Instructiunea CNVM nr.1/2012) NN(LMaterials * NNIP Asset Management N.Suc. Bucuresti| _ 3.3] 0,50] 7,05 21.49
aceste fonduri pot fi: NN(L)Prestige & Luxe * NNIP Asset Management N.Suc. Bucuresti 2,6] 0,00
a) fonduri monetare pe termen scurt - se caracterizeazd prin scadente medii ponderate si dura- —U—(—l—xm t Hg ﬁ'_‘h;’ac_efidc"';e ECC)* —g—mm:g ﬁsse‘ ma"a ement m-guc- S“”“’es‘! g ‘2‘ ’g gg g ?; :i gg
.. . . ] * I .ouC.
te de viatd medii ponderate foarte scurte; Omninvestl“*:‘” = SIRA sset Management N Sue. Bucurest 111 010 610 19.15
b) fonduri monetare de piatd monetara - se caracterizeazd prin scadente medii ponderate si du- 0TP Avantis OTP Asset Management 16,8] 050 837] 13,36
rate de viatd medii ponderate mai lungi; Pioneer Funds - Commodity Alpha * Pioneer Asset Management (Luxemburg) 08| 000| -917| 19,15
- de obligatiuni si instrumente cu venit fix: investesc minim 90% din active in instrumente cu | Pioneer Funds - Em. Europe & Medit Equity * | Pioneer Asset Management (Luxemburg){ 524 1,001 -1,520 27,05
it fix. nu sunt permise actiuni in nortofoliu: Pioneer Funds - Emerging Markets Equity *| Pioneer Asset Management (Luxemburg) 6,0( 0,00/ 1809] 20,18
ven o ) p ’ anr Aﬂ R L. L. . Pioneer Funds - Euroland Equity * Pioneer Asset Management (Luxemburg) 3,0 -0,10] 13,13] 1835
- mixte (diversificate): investesc intr-un mixt de instrumente in orice combinatie si duraté de de- Pioneer Funds - Furopean Fouity Target Income * | Pioneer Asset Management (Luxemburg) | 31,3 1,70 -6,43[ 21,79
tinere, care nu se regéseste in celelalte categorii principale; Pioneer Funds - European Potential * __|Pioneer Asset Management (Luxemburg)| 16,5| -0,60| 2833| 16,18
aceste fonduri pot fi: Pioneer Funds - Global Ecology * Pioneer Asset Management (Luxemburg) 49| 010| 2057| 17,92
. P . . Pioneer Funds - Global Equity Target Income * | Pioneer Asset Management (Luxemburg) | 27,0 0,00 22,27| 10,21
a) defensive - cu expunere pe actiuni de maxim 35%; : N -
-~ o A Pioneer Funds - Global Multi-Asset Target Pi Asset M t (Luxemburg) 50| 060| 2834 1301
b) echilibrate - cu expunere pe actiuni intre 35% si 65%; Income * loneer Asset Management [Luxemburg o s . .
¢) dinamice - cu expunere pe actiuni peste 65%; | Pioneer Funds - Global Select * | Pioneer Asset Management (Luxemburg) 47| 0,00| 36,01 1359
d) flexibile - au caracteristic un mixt de instrumente, cu pondere si duraté de detinere variabile, ~ [Fioneer Funds - Multi Asset Real Return *| Pioneer Asset Management (Luxemburg) | 3,91 0,30{ 33,691 1427
L snd varia de la 0% 12 100%; Pioneer Funds - North American Basic Value *| Pioneer Asset Management (Luxemburg) 56| -0,60| 3958| 1549
expunereape _‘70_!’”””7”[‘7” _'/_‘7”’3 e JAla 1004, Pioneer Funds - Top European Players * |Pioneer Asset Management (Luxemburg) | 11,4 -0,70| 22,92| 14,82
- de actiuni: investesc minim 85% din active in actiuni; Pioneer Funds - U.S. Research * Pioneer Asset Management (Luxemburg) [ 10,0 0,40[ 35,34 13,88
Risc (Valoare la Risc, prescurtat VaR) - indicé pierderea maxima pe care o poate inregistra valoarea | Pioneer Funds - US Fundamental Growth * |Pioneer Asset Management (Luxemburg) | 11,61 0,301 42,18 16,94
unitatii de fond intr-un interval de timp si cu o anumit3 probabilitate, in conditii normale de piats. | Fioneer Funds- US Pioneer Fund * ___Pioneer Asset Management (Luxemburg) | 63| -1.0{ 34,921 14.44
ind de | L ional3 indi Teul - de timp de 1 Raiffeisen Actiuni Raiffeisen Asset Management 228| 2,10/ 933| 16,93
Pornind de la practica internationald, acest indicator este calculat pe un orizont de timp de 1 an, cu | piffeisen Emerging Merkets -Aktien 268 * | Raiffeisen Capital Management Au. 04| 0,00 24,10 22,65
probabilitatea de 95%. Raiffeisen Emerging Markets -Aktien 404 * |Raiffeisen Capital Management Au. 18,5 0,00 -11,08| 52,60
De exemplu, dacé un fond are un indicator VaR de 10%, acest lucru inseamna cé la o investitie de  |Raiffeisen Eurasien -Aktien * _|Raiffeisen Capital Management Au. 02| 00| 79,62 4340
A - ot i [) P H ; Raiffeisen Europa - Aktien * Raiffeisen Capital Management Au. 05 00| 2819 2374
100 RON'in fondul res.peca"" exista Qﬁ?g%b&:'tit‘f’ [:e 95% ca pierderea psle Catr.e 36’?&'&"{;.‘" 0 F‘;antg Raitfeisen Osteuropa -Aktien * Raiffeisen Capital Management Au. 0.1 0.0] 2977 4549
inregistraintr-un an sa nu depaseasca , altfel spus sa ramand cu cel putin Incei 1’ Raifeisen Russland - Aktien * Raiffeisen Capital Management Au. 02| 00| 2220 58,14
RON investitiinitial. Daca fondul ar avea un VaR de 25%, atunci exist o probabilitate de 95% ca pier-  [STK Europe STK FINANCIAL SAI S.A. 32| 000] 2009 na
derea maxima pe care o investitorul o poate inregistra intr-un an sa nu depaseascd 25 RON, altfel i ALTE FONDURI
spus s rimani cu cel putin 75 RON din cei 100 RON investiti initial. Audas Piscator ** (Atlas Asset Management 650 011 34911 na
Modified duration - pentru un portofoliu de instrumente cu venit fix reprezintd modificarea pro- BRD Euro Fond (BBD Asset Management 10130) 9.1, 198 18
oditied duration - pentru un portotol ¢ CU ve p pr BRD Simfonia 1 BRD Asset Management 1618,8] 665 646] 3,55
centuald aproximativé a valorii portofoliului ca urmare a modificérii cu 1% arandamentelor tuturorin- [T EURO Obligatiuni ** BT Asset Management 2845 339[ 1,99 n.a
strumentelor cu venit fix, care fac parte din structura acelui portofoliu. Spre exemplu, in cazulin care  |BT Index ATX ** BT Asset Management 1200 02 137 n.a
un fond are o valoare a indicatorului Modified duration de 1, o crestere a randamentelor de piats cu | Certinvest Tezaur CERTINVEST 981 011 279] na
0.5% pentru toate instrumentele din fond, ar determina o diminuare a valorii unittii de fond de apro- Fortune Gold Totget Assel Management 7 000 D059 02
: _p 0 ' : p iFond Conservator Intercapital Asset Management 04/ 00/ 099 0.0
ximativ 0.5%. Monolith ** Atlas Asset Management 67| 00| 6,08 na
Intre ratele dobanzilor de piata si pretul instrumentelor cu venit fix exista o relatie inversd, in sen- OTP ComodisRO OTP Asset Management 138,8] -1.4] 422 09
sul c& o crestere a ratelor de dobanda conduce la o diminuare a valorii acestora. Modificrile ratelor | OTP Dollar Bond ** {OTP Asset Mananement 22,5, 1300 307 250
de dobanda se reflecta imediat in valoarea unitatii de fond doar in cazulin care titlurile din portfoliu  [oncoroBond " 0TP Asst Management 0.3 DACL 40/ 229
i ey e . X p - Piscator Equity Plus Atlas Asset Management 11,2| 00| 228 10,95
sunt evaluate prin metoda marcarii la piata si daca acestea sunt lichide. In cazul in care titlurile din Raiffeisen Confort Raiffeisen Asset Management 288.1] 23.40] 6.87] 3.17
portofoliu se evalueaza folosind metoda amortizdrii, aga cum se intampld in cazul majoritdtii fonduri- | Raifeisen Confort Euro ** Raiffeisen Asset Management 211,4| 24,30] 7,49 na
lor monetare si de obligatiuni din Romania, efectele modificarilor ratelor de dobanda asupra valorii 26!29!89" EUR[Fll”_ :a!ge!sen :sse: Managemen: z;ggg 13823 iég ] ;
Lem % A _we . a " . Py B alrreisen Ron riexi aliTelsen Asse anagemen
unitatii de fpnfl se reflectd _doar la m_nmventul vanzdrii titlurilor, cand se inregistreazd diferentadintre o = e o Raiffeisen Assat Management 25332 2630 606 218
pretul folosit in evaluare si cel de piata. o R _ YOU INVEST Active EUR ** ERSTE Asset Management 352 350 501 na
Standardul international, adoptat inclusiv de cétre Asociatia Europeana a Fondurilor si Administratorilor ~ [YOU INVEST Active RON ERSTE Asset Management 442| 510 595 na
de investitii (EFAMA) pentru diferentierea fondurilor monetare de cele de obligatiuni este acest indi- —zgﬂ :mgg ga:a"“g E‘éf;‘” —Q_E:gE QSSEI ma"a eme": ég ? 1% g igg n.a
. . e - Y - H s alance SSE anagemen n.a
cator, rfspe_ctn_/ fondurile monetare au un modified duration sub 1, in vreme ce fondurile de obligatiuni YOU INVEST Sofid EUR ** ERSTE Asset Management 8171 710l 2388 na
prezintd un indicator supraunitar. YOU INVEST Solid RON ERSTE Asset Management 544] 47 377 na

Pentru mai multe informatii legate de evolutia fondurilor vizitati www.aaf.ro, sau telefonati la
021-312.9743.
ADRIAN TUDOSE, AAF

* Fonduri stréine, activele si subscrierile prezentate in lei, performanta calculata in moneda fondului, euro sau dolarul american, dupa

caz; ** La fonduri denominate in euro, activele si

ile sunt p in echival

lei, performanta in euro; *** La fonduri denomi-

nate in USD, activele si subscrierile sunt prezentate in echivalent lei, performanta in USD. **** FDI Omninvest a fuzionat prin absorbtie cu

FDI Omnitrust in cursul lunii februarie a.c.



