
La fi ne le lu nii iu nie 2015, ni ve lul cu mu lat al ac ti ve lor nete SIF a fost de
6,8 mld. lei, cu -0,5% mai pu þin faþã de ni ve lul înre gi strat în luna an te rio a rã ºi
cu 4,0% creºtere în sem.I. Expri mat în mo ne da eu ro pe a nã, ni ve lul ac ti ve lor
nete la fi ne le lu nii ra por ta te a fost de 1,5 mld. euro, cu -0,4 % sub ni ve lul atins 
la fi ne le lu nii an te rio a re, dar cu creºtere de 4,2% în sem.I. 

Urmã rind evo lu þia ac ti ve lor nete în luna ra por ta tã, se ob ser vã cã to a te SIF,
ex cep þie SIF Mol do va cu 1,7% creºtere, au înre gi strat de pre cie ri de ac ti ve
nete, cu va lo ri cu prin se în in ter va lul -0,4% la SIF Ba nat-Criºana ºi pânã la
-1,6% la SIF Tran sil va nia. Pe an sam blul anu lui 2015, SIF Olte nia rãm âne
sin gu rul SIF cu creºtere ne ga ti vã -1,7%, ce le lal te SIF înre gistrând va lo ri de
creºtere po zi ti ve, por nind de la 2,7% la SIF Tran sil va nia ºi crescând pânã la
8,1% la SIF Ba nat – Criºana. 

Pri vind evo lu þia va lo rii uni ta re a ac ti vu lui net în luna ra por ta tã, ob ser vãm
cã ace a sta se su pra pu ne pe li nia tra sa tã de evo lu þia ac ti ve lor nete la pa tru din
cele cin ci SIF, ex cep þie fãcând SIF Mol do va, care în luna iu nie a con sem nat
ma jo ra rea de ca pi tal ºi du bla rea astfel a nu mã ru lui de ac þiu ni. Dacã am lua în
con si de ra re cã fac to rul de mul ti pli ca re a fost doi, atun ci v.u.a.n de la fi ne le lu -
nii iu nie este mai mare cu 1,7% decât cel de la sfârºitul lunii anterioare. 

Evo lu þia pre þu ri lor de închi de re pri vi tã com pa ra tiv cu luna an te rio a rã
prezin tã o apre cie re la SIF Olte nia cu 1,16%, ce le lal te SIF înre gistrând
de pre cie ri pe li nie. Cu mu lat de la înce pu tul anu lui, sunt pe plus doar SIF Ba -
nat-Criºana cu 12,0% ºi SIF Olte nia cu 4,2%.

Ana lizând în struc tu ra ac ti ve le, se po a te ob ser va cã în luna ra por ta tã pe an -
sam blul SIF, in ve sti þii le pe ter men scurt au înre gi strat o de pre cie re cu -4,4%
faþã de luna an te rio a rã. Pon de rea ac þiu ni lor co ta te din ca te go ria ce lor înre -
gistra te în to tal in ve stiºii pe ter men scurt pe an sam blul SIF, era la fi ne le lu nii
ra por ta te de 86,3 % (87,3% an te rior), iar pon de rea ace stor ac þiu ni în to tal ac -
ti ve SIF,s-a di mi nuat pânã la 54,8% faþã de 57,5% la fi ne le lu nii an te rio a re.
Pon de rea in ve sti þii lor pe ter men scurt în to tal ac ti ve ajun ge la 63,5% (65,9%
an te rior) la fi ne le lu nii ra por ta te.

Urmã ri tã pe fie ca re SIF, evo lu þia in ve sti þii lor fi nan cia re pe ter men scurt în
luna ra por ta tã, com pa ra tiv cu luna an te rio a rã, se pre zin tã astfel: -9,8% la SIF
Ba nat-Criºana, -1,1% la SIF Mol do va, -6,8% la SIF Tran sil va nia, -6,0% la
SIF Mun te nia ºi 0,7% la SIF Oltenia.

SIF Olte nia cu 63,5% (62,3% ant.) avea la fi ne le lu nii ra por ta te, cea mai
mare ex pu ne re pe ace ste in stru men te din ca te go ria in ve sti þii lor pe ter men
scurt, ur ma tã apoi, SIF Mol do va cu 59,1% (63,4%), apoi SIF Ba nat –
Criºana cu 56,7% (58,9% ant.), SIF Tran sil va nia cu 52,0% (55,2% ant.) ºi
SIF Mun te nia cu 38,3% (44,3% ant.), com pa ra tiv cu me dia de 54,8% (57,5% 
ant.) înre gi stra tã pe ana sam blul ce lor cinci SIF la finele lunii raportate. 

  Acþiu ni le co ta te, care erau pe an sam blul por to fo lii lor SIF la fi ne le lu nii
an te rio a re în va lo a re 4,9 mld.lei, au co bo rat pânã la 4,8 mld. adi cã s-au de pre -
ciat cu -3,7% în luna iu nie. Pon de re  ace sto ra în to tal ac ti ve a fost la fi ne le lu -
nii raportate de 65,0% ( 66,9% ant.). 

Ana li za tã pe fie ca re SIF în par te, pon de rea ac þiu ni lor co ta te din por to fo liu
în to tal ac ti ve la fi ne le lu nii iu nie se pre zin tã astfel: SIF Tran sil va nia cu
74,2% (74,3% ant.), SIF Ba nat-Criºana cu 66,7% (69,5%), SIF Olte nia
65,3% (65,5% ant.), SIF Mol do va 63,0% (67,1% ant.) ºi SIF Mun te nia cu
55,4% (57,2% ant.).

În ace laºi timp, ac þiu ni le ne co ta te pe an sam blul SIF, care ave au la fi ne le lu -
nii an te rio a re va lo a rea de 1,09 mld.lei, ºi re pre zen tau 14,8% din to tal ac ti ve,
la fi ne le lu nii ra por ta te erau cu 3,1% pe ste ni ve lul an te rior, adi cã la va lo a rea
de 1,1 mld. lei ºi cu 15,1% pon de re în to tal ac ti ve. Cea mai mare deþine re de
astfel de acþiuni se re gã seºte la SIF Olte nia, unde ace stea au va lo a rea de 0,5
mld.lei, iar cea mai micã deþinere la SIF Moldova cu 0,07 mld.lei.

Inve sti þii le în in du stria OPCVM/AOPC erau la fi ne le lu nii iu nie pe an sam -
blul SIF de 662,3 mil.lei, cu 8,0% sub ni ve lul lu nii an te rio a re ºi cu o pon de re
de 8,9% (9,6% ant.) în to tal ac ti ve. La fi ne le lu nii, SIF Mol do va cu 275,1
mil.lei, (18,7% din ac tiv), înre gistrâ cea mai mare va lo a re a de þi ne ri lor de tit -
lu ri OPCVM/AOPC în por to fo liu, ur ma tã de SIF Mun te nia cu 214,1 mil.lei
(17,0% din ac tiv), SIF Ba nat – Criºana cu 130,4 mil.lei (7,2% din ac tiv), SIF
Tran sil va nia cu 40,1 mil.lei (3,3% din ac tiv) ºi SIF Olte nia cu deþineri cu
pondere sub 0,5% din total active. 

Ni ve lul de 16,8 mil.lei al in ve sti þii lor SIF în tit lu ri le de stat înre gi strat la fi -
ne le lu nii ra por ta te, este cu 1,1% pe ste ni ve lul din luna an te rio a rã. Pon de rea
ace stor in stru men te în to tal ac ti ve se men þi ne la 0,2%. Din tre to a te SIF, doar
Ba nat-Criºana de þi ne astfel de titluri în portofoliu.

Com pa ra tiv cu 340,7 mil.lei, cât era  vo lu mul de po zi te lor ban ca re pe an -
sam blul SIF la fi ne le lu nii an te rio a re, la fi ne le lu nii ra por ta te, vo lu mul de po -
zi te lor a scâzut pânã la 319,7 mil.lei, adi cã cu -6,6% faþã de ni ve lul din luna
an te rio a rã ºi cu o pon de re în to tal ac ti ve SIF de 4,3%. Cea mai mare pon de re
a de po zi te lor ban ca re în ac tiv se re gã seºte la SIF Ba nat - Criºana cu 7,4%, ur -
ma tã de SIF Mol do va cu 5,0%, SIF Mun te nia cu 3,8%, Transilvania cu 2,8%
ºi SIF Oltenia cu 1,7%. 

Obli ga þiu ni le mu ni ci pa le deþinu te pe an sam blul SIF, însu mau la fi ne le lu -
nii ra por ta te de 0,393 mil.lei (0,392 mil.lei în luna an te rio a rã) ºi ave au
0,005% pon de re în to tal ac ti ve. Obli ga þiu ni le cor po ra ti ve ave au pe an sam -

blul SIF va lo a rea de 125,9 mil.lei, (127,3 mil.lei ant.), ceea ce co re spun de
unei de pre cie ri cu 1,1% ºi o pon de re de 1,7% în to tal ac ti ve. Cea mai mare
de þi ne re (52,1 mil.lei) se gãseºte la SIF Mun te nia, în timp ce SIF Olte nia nu
are deloc astfel de instrumente în portofoliul sãu.

În luna ra por ta tã, ni ve lul de ca pi ta li za re înre gi strat pe an sam blul SIF a fost
de 3,4 mld.lei, adi cã cu -11,8% sub ni ve lul lu nii an te rio a re. Expri ma tã în mo -
ne da EURO, ca pi ta li za rea la fi ne le lu nii ra por ta te era de 0,7 mld.euro, tot cu
-11,8 % sub nivelul lunii anterioare.

În luna iu nie2015, SIF Tran sil va -
nia ºi SIF Mol do va au avut cea mai
mare li chi di ta te, în ace a stã pe rio a dã
tran zac þionându-se pe fie ca re din ele 
1,06% ºi re spec tiv 0,85% din ca pi ta -
lul lor so cial, în cuan tu mul a 3.117
tran zac þii re a li za te pe SIF Tran sil va -
nia ºi 3.018 tran zac þii pe SIF Mol do -
va. Din punct de ve de re al nu mã ru lui 
de tran zac þii re a li za te, SIF Olte nia a
pre zen tat cel mai mic in te res pen tru
in ve sti to ri, pe acest tit lu având loc
1.326 tran zac þii, ce au însumat
0,44% din capitalul social. 

ADRIAN TU DO SE, AAF

SIF la 30.06.2015
(Valorile 

sunt exprimate în lei)
Banat – Criºana Moldova Transilvania Muntenia Oltenia

Val. unit. activ net 3,1591 1,3597* 0,5015 1,3506 2,6134

%  in luna raportata -0,41 -49,14 -1,61 -0,67 -1,48

% in anul 2015 8,09 -47,86 2,78 7,28 -1,78

Div i dend brut 2014 / 
actiune 

0,1000 0,1012 0,0125 0,0715 0,1200 

Pret inchidere finele 
lunii raportate

1,4600 0,7820* 0,2460 0,8400 1,7400

%  luna raportata -0,48 -51,73 -5,20 -0,47 1,16

%  in 2015 12,05 -50,85 -0,08 -4,65 4,19

% Prima / discont (-) -53,78 -42,49 -50,94 -37,81 -33,42

Capitalizare 801.319.931 405.928.058 537.334.519 677.910.673 1.009.488.342

Activ net to tal 1.733.856.276 1.411.599.724 1.095.359.230 1.090.013.483 1.516.198.809

% in anul 2015 8,09 4,28 2,78 7,28 -1,78

Rata eficienta
financiara %

2,52 4,66 4,07 3,60 6,84

Nr. actiuni
tranzactionate

3.286.772 8.819.982 23.110.770 1.412.944  2.548.119 

% nr. actiuni tranz.
in cap. soc.

0,60 0,85 1,60 0,18 0,44

Numar tranzactii          1.851 3.018          3.117          1.650          1.326 

* SIF Mol do va a înre gi strat în luna iu nie, ma jo ra rea de ca pi tal cu fac tor de mul ti pli ca re 2

Calculul activelor nete ale SIF - 30 iunie 2015 -

Indi ca to ri 

Valori exprimate în lei (RON)

SIF Banat-
Criºana

SIF 
Moldova

SIF
Transilvania

SIF 
Muntenia

SIF 
Oltenia

1. Ac tive imobilizate, din
care:

482556364 192721606 478659236 478723010 554090627

1.1. Imobilizari necorporale 17046 546391 537432 235 1773

1.2. Imobilizari corporale 5181164 10322220 11811136 316748 12767618

1.3. Imobilizari financiare, din
care:

477358154 181852995 466310668 478406027 541321236

   1.3.1. Actiuni cotate 181655729 57578204 267361437 215195233 28894920

   1.3.2. Actiuni necotate 207777884 77857636 156877644 174895503 512081600

   1.3.3. Titluri de stat 0 0 0 0 0

   1.3.4. Cer tif i cate de depozit 0 0 0 0 0

   1.3.5. Depozite bancare 0 0 4195 0 0

   1.3.6 Obligatiuni municipale 0 393434 0 0 0

   1.3.7 Obligatiuni cor po ra tive 33325139 8457584 29462033 1148434 0

   1.3.8.Val. Mobiliare nou
 emise

0 0 0 0 0

   1.3.9 Titluri de participare
OPCVM ;AOPC

54599402 37134779 10257176 87146195 0

   1.3.10 Alte imobilizari
financiare

0 431357 2348183 20661 344716

2. Ac tive circulante, din
care:

1320711052 1281895068 724360329 767289539 1101529270

2.1. Stocuri 2239 14655 63294 14573 35207

2.2. Creante 66195249 4249613 28493729 25116023 17615918

2.3. Disponibilitati 6322121 3480139 1082085 -1174077 333300

2.4. Investitii financiare pe
termen scurt, din care:

1097926950 1196165018 656368330 692823197 1054864990

2.4.1. Actiuni cotate 1022124671 871569434 626454199 482220703 1052389484

2.4.2. Actiuni necotate 0 2479192 0 62105 0

2.4.3.Obligatiuni municipale 0 0 0 0 0

2.4.4.Obligatiuni cor po ra tive 0 2560628 0 50997900 0

2.4.5. Titluri de participare
OPCVM ;AOPC

75802279 238030311 29914131 126955873 2475506

2.4.6.  Dividende sau alte
drepturi de incasat

6583991 81425454 5531628 32586617 3577748

2.5.Valori mobiliare nou emise 0 0 0 0 0

2.6 Titluri de stat 16802276 0 0 0 0

2.7 Depozite bancare 133217102 74760837 34158522 48859264 28679855

2.8 Cer tif i cate de depozit 0 0 0 0 0

2.9 Alte ac tive circulante 245115 3224806 4194369 1650561 0

3. Instrumente financiare
deri vate

0 0 0 10780000 0

4. Cheltuieli inregistrate in
avans

96719 305600 246550 44640 170299

5. To tal activ 1803364134 1474922274 1203266115 1256837189 1655790196

6. To tal datorii 69490834 63314640 107906885 166823707 139591387

6.1 Imprumuturi din emisiunea 
de obligatiuni

0 0 0 0 0

6.2. Sume datorate institutiilor
de credit; leas ing

0 0 0 0 0

6.3.Avansuri incasate in contul 
clientilor

0 0 917324 0 0

6.4 Datorii comerciale 69600 991003 575300 1980891 124143

6.5 Efecte de comert de platit 0 0 0 0 0

6.6 Sume datorate soc. din
cadrul grupului

0 0 0 0 0

6.7 Sume datorate privind
interese de participare

0 0 0 0 0

6.8 Alte datorii din care: 69421234 62323637 106412301 164842816 139467244

6.8.1 Dividende de platit 0 46394862 103401434 163989639 134352565

7. Provizioane pt. riscuri si
cheltuieli

49575034 49544495 50753299 8413183 47711712

8. Venituri inregistrate in
avans, din care:

17024 7910 0 0 0

8.1 Subventii pt. Investitii 0 0 0 0 0

8.2 Venituri inregistrate in
avans

17024 7910 0 0 0

9. Cap i tal propriu din care: 1142900942 936889248 892703229 750934833 816150430

9.1 Cap i tal so cial 54884927 51908959 109214333 80703652 58016571

9.2 Prime le gate de cap i tal 0 103817918 0 0 0

9.3 Diferente din reevaluare 4799772 10180839 9915000 719 10088035

9.4 Rezerve 1033030514 605973089 619820194 631011516 644306557

9.5 Rezultatul reportat 6506232 151133057 0 0 299

9.6 Rezultatul exercitiului 43.679.497 65.784.345 44.539.369 39.218.946 103.738.968

9.7 Repartizarea profitului 0 0 0 0 0

10. To tal Pasiv 1261983834 1049756293 1051363413 926171723 1003453529

11. Activul net 1.733.856.276 1.411.599.724 1.095.359.230 1.090.013.483 1.516.198.809

12. Numar actiuni emise 548849268 519089588 2184286664 807036515 580165714

13. Valoare unitara a
activului net

3,1591 1,3597 0,5015 1,3506 2,6134

14. Numar societati com.
din portofoliu

171 89 185 175 63

14.1 Soc.admise la
tranzactionare/piata reglemntata

61 48 60 70 19

14.2 Soc.admise la
tranzactionare/sistem alternativ

8 9 22 10 12

14.3 Societati neadmise la
tranzactionare

102 32 103 95 32

15. Soc. cu situatii financiare
lipsa

0 0 1 34 0

So cie tã þi le de Inve sti þii
Fi nan cia re - SIF- la 30.06.2015

Evo lu þia pre þu ri lor de închi de re la fi -
ne le lu nii ra por ta te se pre zin tã astfel: 

Evo lu þia pro fi tu lui
se pre zin tã astfel:


