IN PERIOADA 2009 - AUGUST 2015
Investitiile facute de SIF Moldova, aproape un miliard de lei

® SIF2: "Prin noua reglementare ce vizeaza SIF-urile, ar trebui sa se asigure
cresterea rolului actionarilor in actul decizional si diminuarea interventiei
administrative, care prin unele reglementari ce exced practicii UE, pot afecta
interesul national din perspectiva dezvoltarii pietei de capital romanesti"

SIF2 Moldova a facut investitii de 977 milioane de lei, In perioada 2009 - august 2015, in conditiile vulnerabi-
litatilor si incertitudinilor generate de criza financiara, se arata intr-o prezentare a companiei.

Astfel, SIF2 are un portofoliu de titluri listate In valoare de 1.200 milioane lei, dupa ce a participat la ofertele
publice (initiale/secundare) sau la plasamentele private derulate pe piata de capital.

Conform politicii investitionale, SIF Moldova s-a reorientat catre detineri semnificative/majoritare, cu poten-
tial "high yield", dupa parcurgerea unei etape de investitii in firme lichide, listate la BVB si 1n contextul
macroeconomic si de piata actual.

"Dezvoltarea si diversificarea sectoriald a portofoliului Detineri Majoritare a constituit in acord cu Declaratia
de Politici Investitionale 2014 - 2018 si Programul de activitate 2015, pricipalul obiectiv in 2015", conform pre-
zentarii SIF Moldova, unde se mai arata: "Cresterea valorii acestui portofoliu este determinata de implementarea
de proiecte in diferite sectoare de activitate, dezvoltarea de afaceri prin intermediul unor companii specializate
(Agribusiness Capital SA, Real Estate Asset SA, Opportunity Capital SA) si/sau pe companii din portofoliul
istoric al SIF Moldova (Grup SIF Moldova)".

Totodata, SIF Moldova are in vedere analize si dezbateri pe teme precum demersurile privind fuziunea BVB -
SIBEX si infiintarea Contrapartii Centrale, reducerea costurilor excesive ale institutiilor pietei de capital (BVB,
Depozitarul Central, ASF), avand in vedere cd Romania este una din bursele cele mai scumpe din Europa Cen-
al unei entitati autorizate, continuarea demersurilor privind unele aspecte din legislatia fiscald nationala (CASS)
pentru actionarii rezidenti, modificarile necesare din punct de vedere procedural si al regimului fiscal pentru
operatiuni de tip imprumuturi de actiuni, vanzari in lipsa, adecvarea sistemelor informatice utilizate de entitatile
aflate sub supravegherea ASF, alinierea prevederilor nationale la cele europene in materie de constatare a actiu-
nii concertate, prin schimbarea judecatii, de la simpla apartenenta la grup la necesitatea unei dispozitii explicite
din partea unei societati catre entitatea afiliata, cooperarea partilor implicate pentru Infiintarea unor complete
specializate pentru litigile ce implica aplicarea dreptului pietei de capital.

De-alungul timpului, SIF Moldova s-a implicat in dezbaterile privind optimizarea legislatiei pietei de capital.

Reprezentantii SIF2 ar dori precizarea clara a cadrului investitional si de risc permis, astfel incat acesta sa fie
de a finanta i a garanta subsidiarele care fac parte dintr-un grup.

SIF2 mai considera ca este necesara clarificarea si simplificarea reglementarilor/normelor de aplicare privind
imprumutul de actiuni i operatiunile de short selling, dar si rezolvarea din punct de vedere legal a problemelor
actionarilor care au rezultat din aplicarea Legii 133/96, respectiv faptul cé acestia nu pot sa-si vanda actiunile,
intrucat comisioanele de tranzactionare depasesc valoarea tranzactiei, nu-si pot incasa dividendele deoarece co-
misioanele aferente oricérei forme de platd depasesc valoarea dividendelor de incasat, o parte dintre ei platesc
CASS abuziv (calculat la salariul minim) fapt care a facut obiectul unei Decizii de "neconstitutionalitate" emisa
de Curtea Constitutionala.

Reprezentantii SIF Moldova sunt de parere ca, in cazul societatii, este perfect posibild o administrare eficienta
a activelor si a averii actionarilor, sub forma unei companii de investitii autoadministrate, fira a se impune con-
stituirea sau contractarea serviciilor unei societati de administrare (management) de tip SAI/AFIA extern. Potri-
vit SIF Moldova, motivele sunt modul de organizare si functionare, structurile decizionale statutare si cele pre-
vazute In Codul de Guvernanta Corporativa si Reglementarile Interne, instrumentele de analiza financiara si risc
aplicate activelor administrate si indicatorii de management al costurilor utilizati.

Referitor la Strategia ASF de revizuire a cadrului legal incident functionarii altor organisme de plasament co-
lectiv, SIF2 apreciaza ca, prin noua reglementare, ar trebui sa se asigure cresterea rolului actionarilor in actul de-
cizional i diminuarea interventiei administrative, care prin unele reglementari ce exced practicii UE, pot afecta
interesul national din perspectiva dezvoltdrii pietei capital roménesti, atat in planul capitalului cat si al
managementului autohton.

"Consideram cé definirea politicii de investitie functie de structura actionariatului nu este posibild pentru
SIF-uri, societati cotate pe piata reglementata si care au o structura eterogena de actionariat (investitorii institu-
tionali detin peste 50% din capitalul social, ceea ce nu justificd incadrarea in categoria "retail")", se mai arata in
prezentarea companiei.

SIF Moldova puncteaza cd este necesara o legislatie primara clard pentru SIF-uri, respectiv ca prevederile din
Legea 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii alternative, Legea privind fondurile de investitii
alternative (proiect) si Legea 297/2004 privind piata de capital sa fie deplin armonizate si sa nu exceada la nivel
national prevederile din Directivele UE transpuse.

In plus, reprezentantii SIF2 apreciazi ca reglementirile secundare emise de ASF trebuie sa fie clare si si nu
impund restrictii la un nivel mai ridicat decat nivelul de reglementare care exista deja foarte detaliat in
Regulamentele si Directivele UE.




