
ÎN PERIOADA 2009 - AUGUST 2015

Inve sti þii le fã cu te de SIF Mol do va, apro a pe un mi liard de lei
l SIF2: "Prin noua re gle men ta re ce vi ze a zã SIF-uri le, ar tre bui sã se asi gu re
creºte rea ro lu lui ac þio na ri lor în ac tul de ci zio nal ºi di mi nua rea in ter ven þiei
ad mi ni stra ti ve, care prin une le re gle men tã ri ce ex ced prac ti cii UE, pot afec ta
in te re sul na þio nal din per spec ti va dez vol tã rii pie þei de ca pi tal rom âneºti"

SIF2 Mol do va a fã cut in ve sti þii de 977 mi lio a ne de lei, în pe rio a da 2009 - au gust 2015, în con di þii le vul ne ra bi -
li tã þi lor ºi in cer ti tu di ni lor ge ne ra te de cri za fi nan cia rã, se ara tã într-o pre zen ta re a com pa niei.

Astfel, SIF2 are un por to fo liu de tit lu ri li sta te în va lo a re de 1.200 mi lio a ne lei, dupã ce a par ti ci pat la ofer te le
pu bli ce (ini þia le/se cun da re) sau la pla sa men te le pri va te derulate pe piaþa de capital.

Con form po li ti cii in ve sti þio na le, SIF Mol do va s-a re o rien tat cã tre de þi ne ri sem ni fi ca ti ve/ma jo ri ta re, cu po ten -
þial "high yield", dupã par cur ge rea unei eta pe de in ve sti þii în fir me li chi de, li sta te la BVB ºi în con tex tul
macroeconomic ºi de piaþã actual.

"Dez vol ta rea ºi di ver si fi ca rea sec to ria lã a por to fo liu lui De þi ne ri Ma jo ri ta re a con sti tu it în acord cu De cla ra þia
de Po li ti ci Inve sti þio na le 2014 - 2018 ºi Pro gra mul de ac ti vi ta te 2015, pri ci pa lul obiec tiv în 2015", con form pre -
zen tã rii SIF Mol do va, unde se mai ara tã: "Creºte rea va lo rii ace stui por to fo liu este de ter mi na tã de im ple men ta rea 
de pro iec te în di fe ri te sec to a re de ac ti vi ta te, dez vol ta rea de afa ce ri prin in ter me diul unor com pa nii spe cia li za te
(Agri bu si ness Ca pi tal SA, Real Esta te Asset SA, Oppor tu nity Capital SA) ºi/sau pe companii din portofoliul
istoric al SIF Moldova (Grup SIF Moldova)".

To to da tã, SIF Mol do va are în ve de re ana li ze ºi dez ba te ri pe teme pre cum de mer su ri le pri vind fu ziu nea BVB -
SIBEX ºi înfiin þa rea Con tra pãr þii Cen tra le, re du ce rea co stu ri lor ex ce si ve ale in sti tu þii lor pie þei de ca pi tal (BVB,
De po zi ta rul Cen tral, ASF), având în ve de re cã Rom ânia este una din bur se le cele mai scum pe din Eu ro pa Cen -
tra lã ºi de Est, in com pa ti bi li tã þi le apli ca bi le mem bri lor con si liu lui de ad mi ni stra þie/con si liu lui de su pra ve ghe re
al unei en ti tã þi au to ri za te, con ti nua rea de mer su ri lor pri vind une le aspec te din le gi sla þia fi sca lã na þio na lã (CASS)
pen tru ac þio na rii re zi den þi, mo di fi cã ri le ne ce sa re din punct de ve de re pro ce du ral ºi al re gi mu lui fi scal pen tru
ope ra þiu ni de tip împru mu tu ri de ac þiu ni, vânzã ri în lip sã, adec va rea si ste me lor in for ma ti ce uti li za te de en ti tã þi le
afla te sub su pra ve ghe rea ASF, ali nie rea pre ve de ri lor na þio na le la cele eu ro pe ne în ma te rie de con sta ta re a ac þiu -
nii con cer ta te, prin schim ba rea ju de cã þii, de la sim pla apar te nen þã la grup la ne ce si ta tea unei di spo zi þii ex pli ci te
din partea unei societãþi cãtre entitatea afiliatã, cooperarea pãrþilor implicate pentru înfiinþarea unor complete
specializate pentru litigile ce implicã aplicarea dreptului pieþei de capital. 

De-a lun gul tim pu lui, SIF Mol do va s-a im pli cat în dez ba te ri le pri vind op ti mi za rea le gi sla þiei pie þei de capital.
Re pre zen tan þii SIF2 ar dori pre ci za rea cla rã a ca dru lui in ve sti þio nal ºi de risc per mis, astfel încât ace sta sã fie

ge ne ros ºi sã ofe re po si bi li tã þi de in ve sti þii în di fe ri te cla se de ac ti ve. To to da tã, aceºtia vor sã exi ste po si bi li ta tea
de a fi nan þa ºi a ga ran ta subsidiarele care fac parte dintr-un grup.

SIF2 mai con si de rã cã este ne ce sa rã cla ri fi ca rea ºi sim pli fi ca rea re gle men tã ri lor/nor me lor de apli ca re pri vind
împru mu tul de ac þiu ni ºi ope ra þiu ni le de short sel ling, dar ºi re zol va rea din punct de ve de re le gal a pro ble me lor
ac þio na ri lor care au re zul tat din apli ca rea Le gii 133/96, re spec tiv fap tul cã aceºtia nu pot sã-ºi vândã ac þiu ni le,
întrucât co mi sio a ne le de tran zac þio na re depãºesc va lo a rea tran zac þiei, nu-ºi pot înca sa di vi den de le de o a re ce co -
mi sio a ne le afe ren te ori cã rei for me de pla tã depãºesc va lo a rea di vi den de lor de înca sat, o par te din tre ei plã tesc
CASS abu ziv (cal cu lat la sa la riul mi nim) fapt care a fãcut obiectul unei Decizii de "neconstituþionalitate" emisa
de Curtea Constituþionalã.

Re pre zen tan þii SIF Mol do va sunt de pã re re cã, în ca zul so cie tã þii, este per fect po si bi lã o ad mi ni stra re efi cien tã
a ac ti ve lor ºi a ave rii ac þio na ri lor, sub for ma unei com pa nii de in ve sti þii au to ad mi ni stra te, fãrã a se im pu ne con -
sti tu i rea sau con trac ta rea ser vi cii lor unei so cie tã þi de ad mi ni stra re (ma na ge ment) de tip SAI/AFIA ex tern. Po tri -
vit SIF Mol do va, mo ti ve le sunt mo dul de or ga ni za re ºi fun cþio na re, struc tu ri le de ci zio na le sta tu ta re ºi cele pre -
vã zu te în Co dul de Gu ver nan þã Cor po ra ti vã ºi Re gle men tã ri le Inter ne, in stru men te le de ana li zã financiarã ºi risc
aplicate activelor administrate ºi indicatorii de management al costurilor utilizaþi. 

Re fe ri tor la Stra te gia ASF de re vi zu i re a ca dru lui le gal in ci dent fun cþio nã rii al tor or ga ni sme de pla sa ment co -
lec tiv, SIF2 apre cia zã cã, prin noua re gle men ta re, ar tre bui sã se asi gu re creºte rea ro lu lui ac þio na ri lor în ac tul de -
ci zio nal ºi di mi nua rea in ter ven þiei ad mi ni stra ti ve, care prin une le re gle men tã ri ce ex ced prac ti cii UE, pot afec ta
in te re sul na þio nal din per spec ti va dez vol tã rii pie þei ca pi tal româneºti, atât în planul capitalului cât ºi al
managementului autohton.

"Con si de rãm cã de fi ni rea po li ti cii de in ve sti þie fun cþie de struc tu ra ac þio na ria tu lui nu este po si bi lã pen tru
SIF-uri, so cie tã þi co ta te pe pia þa re gle men ta tã ºi care au o struc tu rã ete ro ge nã de ac þio na riat (in ve sti to rii in sti tu -
þio na li de tin pe ste 50% din ca pi ta lul so cial, ceea ce nu ju sti fi cã înca dra rea în categoria "retail")", se mai aratã în
prezentarea companiei.

SIF Mol do va pun cte a zã cã este ne ce sa rã o le gi sla þie pri ma rã cla rã pen tru SIF-uri, re spec tiv ca pre ve de ri le din
Le gea 74/2015 pri vind ad mi ni stra to rii de fon du ri de in ve sti þii al ter na ti ve, Le gea pri vind fon du ri le de in ve sti þii
al ter na ti ve (pro iect) ºi Le gea 297/2004 pri vind pia þa de ca pi tal sã fie de plin ar mo ni za te ºi sã nu ex ce a dã la nivel
naþional prevederile din Directivele UE transpuse.

În plus, re pre zen tan þii SIF2 apre cia zã cã re gle men tã ri le se cun da re emi se de ASF tre bu ie sã fie cla re ºi sã nu
im pu nã re stric þii la un ni vel mai ri di cat decât ni ve lul de re gle men ta re care exi stã deja fo ar te de ta liat în
Regulamentele ºi Directivele UE.


