Societatile de Investiti
Financiare - SIF-1a 31.10.2015

La finele lunii octombrie 2015, nivelul cumulat al activelor nete SIF a fost
de 7,1 mld. lei, cu 1,3% mai mult fatd de nivelul inregistrat in luna anterioara
sicu 8,3% crestere in 2015. Exprimat in moneda europeand, nivelul activelor
nete la finele lunii raportate a fost de 1,6 mld.euro si tot cu 1,3 % peste nivelul
atins la finele lunii anterioare.

Urmarind evolutia activelor nete in luna raportatd, se observa ca SIF Olte-
nia cu -4,2% si SIF Muntenia cu -0,3% sunt singurele SIF cu depreciere, in
timp ce SIF Banat-Crisana si SIF Transilvania Inregistreaza cresteri ale acti-
velor nete cu peste 3%, iar SIF Moldova cu 5,1%. Pe ansamblul anului 2015,
SIF Oltenia apare cu minus (-0,97%), in timp ce celelalte SIF inregistreaza
aprecieri cuprinse in intervalul 8,1% la SIF Transilvania si 13,4% la SIF
Banat — Crisana.

Privind evolutia valorii unitare a activului net in luna raportata observam
cd aceasta se suprapune pe linia trasatd de evolutia activelor nete la patru din
cele cinci SIF, exceptie fiind SIF Moldova cu crestere ceva mai mare (5,1%)
decat cea Inregistrata la activul net.

Evolutia preturilor de inchidere, privitd comparativ cu luna anterioara,
prezintd deprecieri la SIF Moldova (-0.12%) si SIF Oltenia (-1,6%) si
cresteri la SIF Transilvania (7,2%) si SIF Muntenia (1,6%). Cumulat de la
inceputul anului, pe minus este doar SIF Muntenia cu -1,9%.

Analizand in structura activele, se poate observa ca in luna raportatd pe an-
samblul SIF, investitiile pe termen scurt au inregistrat o apreciere cu 1,7%
fata de luna anterioara. Ponderea actiunilor cotate, din categoria celor inregis-
trate in total investitii pe termen scurt pe ansamblul STF, era, la finele lunii ra-
portate, de 90,5 % (90,3% anterior), iar ponderea acestor actiuni in total acti-
ve SIF s-a apreciat pana la 59,7%, fata de 58,9% la finele lunii anterioare.
Ponderea investitiilor pe termen scurt in total active ajunge la 65,9% (65,3%
anterior) la finele lunii raportate.

Urmarita pe fiecare SIF, evolutia investitiilor financiare pe termen scurt in
luna octombrie, comparativ cu luna anterioard, se prezinta astfel: 5,0% la SIF
Banat-Crisana, -1,5% la SIF Moldova, 5,2% la SIF Transilvania, -11,1% la
SIF Muntenia si -6,7% la SIF Oltenia.

SIF la 31.10.2015

(Valorile Banat-Crisana  Moldova Transilvania ~ Muntenia Oltenia
sunt exprimate in lei)
Val. unit. activ net 3,3141 1,4763 0,5278 1,3691 2,6349
% in luna raportata 3,04 5,18 3,53 -0,31 -4,21
% in anul 2015 13,40 13,30 8,16 8,75 -0,97
Dividend brut 2014/ g 499 01012 00125 | 00715  0,1200
actiune
Pret inchidere finele 1,6000 0,7970 0,2805 0,8400 1,7120
unii raportate
% luna raportata -1,23 -1,48 5,85 -2,78 -1,38
% in 2015 22,79 0,25 13,93 -4,65 2,51
% Prima / discont (-) -51,72 -46,01 -46,85 -38,65 -35,03
Capitalizare 878.158.829 | 825.119.053 | 612.692.409 | 677.910.673 | 993.243.702
Activ net total 1.818.939.107 | 1.524.975.738 |1.152.762.184 |1.104.939.162 (1.528.681.301
% in anul 2015 13,40 12,66 8,16 8,75 0,97
PEEEIE 4,21 733 735 8,56 9,30
financiara %
Nr. actiuni
tranzactionate 6.506.077 | 11.712.217 | 43.674.128 1.631.634 3.807.293
% nr. actiuni tranz.
in cap. soc. 1,19 1,13 2,00 0,20 0,66
Numar tranzactii 1.497 2.699 3.069 1.587 1.829

SIF Moldova cu 63,0% (64,0%) avea, la finele lunii raportate, cea mai
mare expunere pe actiunile cotate din categoria investitiilor pe termen scurt,
urmata apoi de SIF Banat — Crisana cu 61,6% (60,1% ant.), SIF Oltenia cu
61,2% (62,7% ant.), SIF Transilvania cu 56,0% (53,7% ant.) si SIF Munte-
nia cu 54,0% (50,7% ant.), comparativ cu media de 59,6% (58,9% ant.) inre-
gistratd pe ansamblul celor cinci SIF la finele lunii raportate.

Actiunile cotate care erau pe ansamblul portofoliilor SIF la finele lunii an-
terioare in valoare 5,06 mld.lei au scazut usor cu 0,2%, pana la 5,05 mld. in
luna octombrie. Ponderea acestora in total active a fost, la finele lunii rapor-
tate de 67,1% ( 67,7% ant.).

Analizata pe fiecare SIF in parte, ponderea actiunilor cotate din portofoliu
in total active la finele lunii septembrie se prezinta astfel: SIF Transilvania cu
75,3% (75,5% ant.), Banat-Crisana cu 71,09% (69,9%), SIF Oltenia cu
65,0% (62,1% ant.), SIF Moldova 63,8% (65,7% ant.) si SIF Muntenia cu
60,1% (64,5% ant.).

in acelasi timp, actiunile necotate pe ansamblul SIF, care aveau la finele lu-
nii anterioare valoarea de 1,27 mld.lei si reprezentau 16,2% din total active,
la finele lunii raportate au ajuns la valoarea de 1,33 mld. lei si cu 17,7% pon-
dere in total active. Cea mai mare detinere de astfel de actiuni se regaseste la
SIF Oltenia, unde acestea au valoarea de 0,5 mld.lei, iar cea mai mica
detinere la SIF Moldova cu 0,2 mld.lei.

Investitiile in industria OPCVM/AOPC erau, la finele lunii octombrie, pe
ansamblul SIF, de 575,5 mil.lei, cu 7,1% sub nivelul lunii anterioare si cu o
pondere de 7,6% (8,2% ant.) in total active. La finele lunii, SIF Moldova cu
214,1 mil.lei, (13,4% din activ), inregistra cea mai mare valoare a detinerilor
de titluri OPCVM/AOPC in portofoliu, SIF Banat — Crisana cu 153,4 mil.lei
(8,2% din activ), SIF Muntenia cu 147,1 mil.lei (11,8% din activ) SIF
Transilvania cu 58,5 mil.lei (4,8% din activ) si SIF Oltenia cu detineri cu
pondere sub 0,2% din total active.

La finele lunii octombrie, niciun SIF nu avea titluri de stat in portofoliul
sau.

Comparativ cu 269.5,3 mil.lei, catera volumul depozitelor bancare pe an-
samblul SIF la finele lunii anterioare, la finele lunii raportate, volumul depo-
zitelor a scazut pana la 251,6 mil.lei, adica cu 6,6% sub nivelul din luna ante-
rioard si cu o pondere in total active SIF de 3,3%. Cea mai mare pondere a de-
pozitelor bancare in activ se regaseste la SIF Banat - Crisana cu 6,4%, urmata
de SIF Moldova cu 5,6%, SIF Transilvania cu 1,2%, SIF Oltenia cu 0,98% si
SIF Muntenia cu 0,97%.

Obligatiunile municipale detinute pe ansamblul SIF insumau la finele lu-
nii raportate de 0,132 mil.lei (0,393 mil.lei in luna anterioard) si aveau
0,002% pondere in total active. Obligatiunile corporative aveau, pe ansam-
blul SIF, valoarea de 125,8 mil.lei, (125,4 mil.lei ant.), ceea ce corespunde
unei aprecieri cu 0,3% si o pondere de 1,6% in total active. Cea mai mare de-
tinere (51,6 mil.lei) se gaseste la SIF Muntenia, in timp ce SIF Oltenia nu are
deloc astfel de instrumente in portofoliul sau.

Evolutia preturilor de inchidere la fi-
nele lunii raportate se prezinta astfel:

Evolutia profitului
se prezinta astfel:

Calculul activelor nete ale SIF - 31 OCTOMBRIE 2015 -

Valori exprimate in lei (RON)

Indicatori SIF Banat- SIF SIF SIF SIF
Crigsana Moldova  Transilvania Muntenia Oltenia
1. Active imobilizate, din care:) 480355752 | 303942104 | 455779709 | 363365963 | 603230460
1.1. Imobilizari necorporale 25123 378067 472232 0 4704
1.2. Imobilizari corporale 5176848 | 10042347 | 11777876 295424 12067474
13, Imobilzarifinanciare, din | 475153782 | 293521690 | 443529601 | 363070539 | 591158282
1.3.1. Actiuni cotate 175462455 | 13011033 | 233759015 | 75347452 | 61651394
1.3.2. Actiuni necotate 209784193 | 231539224 | 165498985 | 196652507 | 529252805
1.3.3. Titluri de stat 0 0 0 0 0
1.3.4. Certificate de depozit 0 0 0 0 0
1.3.5. Depozite bancare 0 0 4195 0 0
1.3.6 Obligatiuni municipale 0 132991 0 0 0
1.3.7 Obligatiuni corporative | 33932753 | 10426617 | 29841267 | 1125825 0
1.3.8.Val. Mobiliare nou 0 0 0 0 0
emise
1.3.9 Titluri de participare
OPCVM :AOPC 55974380 | 38332667 | 12076956 | 89935093 0
1.3.10 Alte imobilizari
financiare 0 79159 2349183 9661 254083
2. Active circulante, din care: | 1382036207 [1297652086 | 751915579 | 861231703 | 1014829327
2.1. Stocuri 2239 4343 65796 14573 30576
2.2. Creante 10161598 919561 7275415 | 20537901 6231970
2.3. Disponibilitati 5891777 | 21183627 | 4428927 | 3523302 213929
2.4. Investitii financiare pe
e e 1246110031 | 1185272514 | 722763420 | 822322623 | 992543226
2.4.1. Actiuni cotate 1148626519 |1009481125 | 676283106 | 673577286 | 990226191
2.4.2. Actiuni necotate 0 0 0 0 0
2.4.3.0bligatiuni municipale 0 0 0 0 0
2.4.4.0bligatiuni corporative 0 0 0| 50527080 0
2.4.5. Titluri de participare
OPCVM :AOPC 97483512 | 175791389 | 46480314 | 57163079 2317035
2.4.6. Dividende sau alte
drepturi de incasat 1637738 0 3747103 | 41055178 11674
2.5.Valori mobiliare nou emise 0 0 0 0 0
2.6 Titluri de stat 0 0 0 0 0
2.7 Depozite bancare 119644379 | 90013771 | 14163020 | 12064715 | 15809626
2.8 Certificate de depozit 0 0 0 0 0
2.9 Alte active circulante 226183 258269 3219001 | 2768591 0
3. Instrumente financiare 0 0 ol 21840000 0
derivate
4 Cheltuiel inegistrate in 185904 | 334855 173189 | 79552 90845
5. Total activ 1862577863 1601929045 (1207868477 1246517218 | 1618150632
6. Total datorii 43148757 | 76945547 | 55106293 | 141578056 | 89469331
6.1 Imprumuturi din emisiunea
de obligatiuni 0 0 0 0 0
6.2. Sume datorate institutiilor 0 0 0 0 0
de credit; leasing
6.3.Avansuri incasate in contul 0 0 664124 0 0
clientilor
6.4 Datorii comerciale 72669 540955 279130 | 1649721 1752290
6.5 Efecte de comert de platit 0 0 0 0 0
6.6 Sume datorate soc. din
cadrul grupului 0| 24829585 0 0 0
6.7 Sume datorate privind 0 0 0 0 0
interese de participare
6.8 Alte datorii din care: 43076088 | 51575003 | 54163039 | 139928335 | 87717041
6.8.1 Dividende de platit 0| 44942643 | 49292742 | 134814282 | 84176616
7. Provizioane pt. riscurisi | 5460768 | 54243662 | 50720969 | 8413183 | 41168914
cheltuieli
8. Venituri inregistrate in
avans, din care: 490000 7760 0 0 0
8.1 Subventii pt. Investitii 0 0 0 0 0
8.2 Venituri inregistrate in
P 490000 7760 0 0 0
9. Capital propriu din care: | 1176741430 | 991869948 | 934691500 | 806900942 | 847220762
9.1 Capital social 54884927 | 103817918 | 109214333 | 80703652 | 58016571
9.2 Prime legate de capital 0 0 0 0 0
9.3 Diferente din reevaluare 4799772 | 10204022 9780607 719 9590288
9.4 Rezerve 1034024093 | 619152234 | 621767532 | 631606848 | 637484356
9.5 Rezultatul reportat 6506232 | 151133057 0 0 299
9.6 Rezultatul exercitiului 76.526.406 | 111.789.747 | 84.714.695 | 94.589.724 | 142.129.248
9.7 Repartizarea profitului 0 0 0 0 0
10. Total Pasiv 1272840954 1123066917 1040518762 | 956892181 | 977859007
11. Activul net 1.818.939.107 |1.524.975.738 | 1.152.762.184 |1.104.939.162 | 1.528.681.301
12. Numar actiuni emise 548849268 1035281120 2184286664 | 807036515 | 580165714
SdelcaEite 33141| 14763 05278|  1,3691|  2,6349
activului net
14. Numar societati com.
14.1 Soc.admise la
tranzactionare/piata reglemntata| 31 2% % 3 18
14.2 Soc.admise la
tranzactionare/sistem alternativ = A <1 i i
14.3 Societati neadmise la
tranzactionare 1o 4 106 1" A
15. Soc. cu situatii 0 0 1 38 0
financiare lipsa

in luna raportati, nivelul de capitalizare inregistrat pe ansamblul SIF a fost
de 3,9 mld.lei, adica cu 0,6% sub nivelul lunii anterioare. Exprimata in
mondea EURO, capitalizarea la finele lunii raportate era de 0,9 mld.euro, cu
0,6 % mai mica decat nivelul lunii
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anterioare.

In luna octombrie 2015, SIF Tran-
silvania si SIF Banat Crisana au avut
cea mai mare lichiditate, in aceasta
perioada tranzactionandu-se pe fie-
care din ele 2,00% si respectiv
1,19% din capitalul lor social, in

Capitalizare 2015 (mil. lei)
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